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LOI MO DAU
1. Ly do lwa chon dé tai

Trén thi truong chirng khoan, nhitng thong tin, ddc bi€t 1a thong tin tai chinh trén BCTC
dong vai trd rat quan trong, nhimg thong tin nay nham muc dich cung cip cac thong tin vé
tinh hinh tai chinh, tinh hinh kinh doanh va cac 1u6ng tién ciia doanh nghiép, la co so tao niém
tin cho cac nha dau tu dé ho dua ra cac quyét dinh dau tu ding dén. Sai pham trong BCTC la
mot chil dé c6 tinh ndi bat trong linh vuc kinh té, xa hoi va chinh tri. Tinh nghiém trong anh
hudng cta sai pham trong BCTC trén thé gidi va & Viét Nam dit ra vin dé can tim hiéu ban
chat, nguyén nhan va hé qua cua sai pham.

Sai pham trong BCTC trén thé gi6i tr¢ thanh van dé nghiém trong, gdy ra nhimg thiét
hai 16n d6i véi cac doanh nghiép, chinh phil va nha dau tu. Tai Viét Nam nhitng nim gan day
d3 xay ra nhiéu vy sai pham khi 1ap BCTC, cac cong ty ndy vi pham do cong bd thong tin
khong BCTC dung thoi han va cong b thong tin BCTC sai 1éch, BCTC cong bé trinh bay sai
chi tiéu do hach toan sai. Hau qua cua viéc sai pham trong BCTC cua cac cong ty niém yét
da bi phat hién hodc chua duoc phat hién giy ra tim 1y nghi ngd cho nha dau tu, anh hudng
td1 hoat dong cua thi truong von.

D3 c6 nhiéu nghién ctru vé gian 1an, sai sot va sai pham trong BCTC véi nhiéu hudng
tiép can khac nhau, cac cong trinh nghién ctru nay dua ra cac bién phap ngin ngira, phat hién
gian 1an & mot mae do nao do, gitip ich rat nhiéu cho cac nha dau tu, cac ddi twong quan tim
dén thong tin trén BCTC tir d6 c6 nhing lwa chon quan 1y va dau tu hiéu qua. Bén canh do,
trong hai ndm gan ddy do anh hudng cua dai dich Covid19 trén thé gidi, nén kinh té Viét Nam
chiu nhiéu tic dong da chiéu tir bbi canh kinh té qudc té va trong nude. Cac doanh nghiép 1am
vao tinh trang kho khan va 1¢i ich dan xen nén co thé ho s& st dung cac thu thuat dé gian lan
trong BCTC nham phuc vu cho céc loi ich cua minh khién c4c nha dau tu din mat niém tin
vao s6 sach ké toan ctia cac cong ty niém yét.

Tir bdi canh néu trén, tic gia cho rang dé tai “Nghién ciru sai pham trong bdo cdo tai
chinh ciia cdc doanh nghiép niém yét trén thi trwong chirng khodn Vigt Nam” 13 can thiét.
Nghién ctru dugce thuc hién nham xéac dinh nhiing nhan td co anh hudng dén sai pham trong
BCTC, cung cap thém bang chimg thuc nghiém vé anh hudng va tim quan trong clia cic nhan
t6 trong du bao sai pham trong BCTC tai Vi¢t Nam. Qua do ban luan va dua ra cac ham y, nham
ngin ngira, phat hién sai pham trong BCTC hién dang con han ché ¢ Viét Nam hién nay.

Luan 4n nghién ctru sai pham trong BCTC trén quan diém va goc do ctia nha nghién ctru,
véi muyc tiéu chinh la cung cép béng chung thuc nghiém va cac mé hinh du bao. Cu thé, dit liéu

sai pham dugc xac dinh dya trén cac quyét dinh xtr phat hanh chinh cta Uy ban Chirng khoan



2

Nha nuée (UBCKNN) giai doan 2015 - 2023, nhdm dam bao tinh khach quan va phan anh thuce
tién tuan thii phap luat trong cong bd thong tin tai chinh. Trén co s¢ d6, luan 4n van dung Tam
giac gian 1an, Kim cuong gian lan va Ly thuyét dai dién dé phan tich cac nhém nhan t6 ap lyc —
co hoi — thai do, ddng thoi img dung mé hinh hdi quy logistic va thuat toan hoc may (Decision
Tree, Random Forest) dé du bao kha ning xay ra sai pham va danh gia mirc d6 anh huéng cua
timg nhén t6. Cach tiép can nay gitp lién két giira dir liéu thuc ching va khung 1y thuyét gian 1an,
dam bao tinh khoa hoc, khach quan va gia tr1 ing dung cua nghién ctru trong vi¢c nhan dién va
du bao sai pham bao c4o tai chinh ctia doanh nghiép niém yét. Ngoai ra, két qua nghién ciru cling
hd tro kiém toan vién trong viéc nhan dién va ngin ngira sai pham, dong thoi giup cac doanh
nghiép nang cao quan tri ndi bd va tinh minh bach tai chinh.

2. Muc tiéu nghién ciru

Muc tiéu chung: Xac dinh cac nhan té anh hudéng dén sai pham trong BCTC va tim
quan trong ctia cac nhan tb trong du béo sai pham trong BCTC cua cac doanh nghiép niém
yét trén thi truong ching khoan Viét Nam.

Muc tiéu cu thé:

- X4c dinh cac nhén t6 anh hudng dén sai pham trong BCTC cua cac doanh nghiép niém
yét trén thi truong chtng khoan tai Viét Nam.

- Xac dinh tAim quan trong cta cac nhan t6 trong du béo sai pham trong BCTC cuia céc
doanh nghiép niém yét trén thi truong chimg khoan tai Viét Nam.

3. Cau héi nghién ciru

Céu héi 1: Nhan té nao anh huong, mie d6 anh hudng va tim quan trong cia timg nhan
t6 dén sai pham trong BCTC cua cac doanh nghiép niém yét trén thi trudng ching khoan tai
Viét Nam?

Cdu héi 2: Phuong phap nao c6 két qua du bao sai pham trong BCTC cta cac doanh
nghiép niém yét trén thi trudng chimg khodn tai Viét Nam 1a chinh xac nhat?

4. Pbi twong va pham vi nghién ciru

- Déi twong nghién ciru: Sai pham trong BCTC, cac nhan té anh hudng dén sai pham
trong BCTC cuia cac doanh nghiép niém yét trén san ching khoan Viét Nam.

- Thoi gian nghién ciru: Cac doanh nghi¢p trong giai doan 2015-2023.

- Pham vi nghién citu: Tac gia thu thap toan bo dit liéu cac doanh nghiép niém yét trén
thi truong chung khodn Viét Nam. Bén canh do, nham so sanh thuc trang sai pham trong
BCTC cua cac doanh nghiép, nghién ctru st dung dit li¢u cua cac doanh nghiép trén san
UPCOM va OTC.



5. Phuwong phap nghién ciru

Dé tai sir dung két hop nghién ciru dinh tinh va nghién ctru dinh lurong, cac phuwong phap
nghién ctru dugc sir dung dé giai quyét ting cau hoi nghién ctru dugce trinh bay cuy thé trong
cac chuong cua luan an.

6. Y nghia khoa hoc ciia nghién ciru
6.1. Vé mdt ly thuyét:

Luan an da thiét 1ap mot khung 1y thuyét toan dién, dua trén sy két hop céc 1y thuyét
nén tang: Tam giac Gian 14n (giai thich dong co, co hoi, thai d6 din dén sai pham), Kim cuong
gian l4n (giai thich dong co, co hoi, thai do dan dén sai pham, ning lyc) Ban can Gian 1an (b6
sung yéu tb tinh chinh truc), Ly thuyét Pai dién (1am rd xung dot loi ich giita nha quan 1y va
cd dong) va Ly thuyét Tin hiéu (ly giai tic dong cua bat can xung thong tin). Cac 1y thuyét
nay duoc van dung xuyén sudt trong toan bd nghién ctru nham dam bao tinh théng nhat va
logic gitra cac chuong.

6.2. Vé mdt thuec tién:

Luan an cung cap két qua thuc nghiém anh hudng cia cc nhan to dén sai pham trong
BCTC va tim quan trong ciia cac nhan td trong dy bao sai pham trong BCTC cua doanh
nghiép niém yét trén thi truong chimg khoan tai Viét Nam. Luan an da dé xuat ham ¥ thyc
tién nham ngan ngira, phat hién sai pham trong BCTC, giup ich rat nhiéu cho cac nha dau tu,
cac dbi trong quan tAm dén thong tin trén BCTC tir d6 c6 nhitng lwa chon quan 1y va dau tu
hiéu qua. Cong trinh ndy cung cap cac co sd khoa hoc gitp cac co quan quan 1y tham khao tir
d6 xac 1ap, diéu chinh cac chinh sach phi hop nham kiém soat va han ché toi murc thip nhat
cac hanh vi sai pham trong BCTC. Tir d6 giam thiéu, han ché sai pham trong BCTC, nang
cao tinh minh bach, trung thuc ctia cac BCTC, thiic ddy thi truong chimg khoan phat trién
bén vitng. Ludn 4n 13 tai liéu tham khao hiru ich cho cac nha nghién ctru, cac nha quan 1y vé
sai pham trong BCTC trong doanh nghiép.

7. Két cAu ludn 4n

Chwong 1: Tong quan nghién civu sai pham trong bdo cdo tai chinh
Churong 2: Co 56 Iy thuyét sai pham trong bdo cdo ti chinh
Chuwong 3: Phuwong phap nghién ciru

Chuwong 4: Két qud nghién civu sai pham trong bdo cdo tai chinh

Churong 5: Thdo ludn va khuyén nghi



4

CHUONG 1: TONG QUAN NGHIEN CUU SAI PHAM TRONG BAO CAO TAI CHINH

1.1. Toéng quan cAc nghién ctru xac dinh sai pham trong b4o céo tai chinh
1.1.1. Cac nghién cvru nhan dién hanh vi sai pham trong bdo cdo tai chinh.

(Cressey, 1953) 1a ngudi dau tién nhan dién hanh vi sai pham trong BCTC, thong qua
khao sat hon 200 trudng hop toi pham kinh té. Theo Cressey gian 1an thudng phét sinh khi
hoi tu ba diéu kién: Ap lyc/dong co, co hoi, thai do/ca tinh.

Tai Viét Nam, budc dau di c6 mot sd nghién ctru vé nhéan dién hanh vi sai pham trong
BCTC nhu nghién ctru ciia (Ta Thu Trang, 2018), (Vi Thi Thyuc Oanh, 2018).

Dua trén cac nghién ctru cua (ACFE, 2022), (Schilit, 1993), (VAS 240, 2012), (Bonner,
Palmrose, & Young, 1998), tong hop cac hanh vi sai pham trong BCTC dugc tom luoc thanh
5 nhom gom: (1)Ghi ting hodc gidm cdc khodn chi phi; (2) Ghi tang hodc giam doanh thu;
(3) Pinh gid sai gid tri cdc tai san, no phdi trd; (4) Cung cap théng tin khéng day di va khong
chinh xac; (5) Cdac hanh vi khac.

1.1.2. Cic nghién ciru sai pham trong bdo cdo tai chinh dwa trén quyét dinh xir phat ciia
co quan cé tham quyén

Tai Malaysia, (Zainudin & Hashim, 2016), (Nasir, Ali, & Ahmed, 2019) da st dung cac
truong hop cong ty vi pham do Uy ban ching khoan Malaysia cong bd dé phat trién mé hinh
dur béo sai pham trong BCTC bang phuong phap théng ké da bién. Tai Dai Loan, (Lin, Chiu,
Huang, & Yen, 2015), (Chen, 2016), (Jan, 2018) ciing tién hanh phan tich cac cong ty bi Uy ban
Chting khoan Dai Loan xir phat. Cac nghién ciru ndy duya trén 1y thuyét tam giac gian lan dong
thoi st dung cac ky thuat nhu Ciy quyét dinh va Mang than kinh nhén tao nham ting kha
nang du bao sai pham trong bao cdo tai chinh. Tai Trung Qudc cach xac dinh sai pham trong
BCTC theo thong bao xur phat hanh chinh ctia SRC da duoc hau hét cac hoc gia chép nhan.
1.1.3. Cdc nghién civu sai pham trong bdo cdo tai chinh dwa trén két qui chénh léch
trwde va sau kiém todn

Céc nghién ctu quéc té nhu (Francis, 2004), (Becker, DeFond, Jiambalvo, &
Subramanyam, 1998), cac nghién ctru & Viét Nam (Nguyén Trong Hiéu, 2020), (Nguyén
Trong Hiéu, Nguyén Cong Phuong, & Nguyén Manh Cudng, 2022), (Tran Thi Giang Tan,
Nguyén Tri Tri, Dinh Ngoc Ta, Hoang Trong Hiép, & Nguyén Dinh Hoang Uyén, 2015),
(Nguyén Cong Phuong & Lam Xuan Pao, 2016) tuy nhién van ton tai nhiéu khoang tréng

can tiép tuc kham pha.



1.1.4. Cac nghién cvwu sai pham trong bdo cdo tai chinh dwa trén cac moé hinh dw bdo

Mo hinh Beneish M-Score, phat trién boi (Beneish, 1999), mot trong nhitng cong cu
dinh lugng d4u tién nham du doan kha nang gian 1an lgi nhuan thong qua céacchi s6 tai chinh.

Mo hinh chi s6 F-score, dugc (P. M. Dechow, Ge, & Sloan, 2011) phat trién, nham du
béo kha ning sai sot trong yéu trong bao céo tai chinh, khong chi giéi han ¢ hanh vi gian lan.
Mo hinh nay két hop cac yéu t6 tai chinh truyén thong véi cac yéu t6 phi tai chinh, phan anh
sau sic hon dong luc va hoan canh dan dén sai sot.

Két hop mé hinh la F-Score hay M-Score, Viéc két hophai mé hinh gitip bu dip nhiing
han ché cuia tirmg mo hinh riéng 1é va nang cao do tin cay trong danh gia rii ro gian lan.

1.1.5. Cac nghién cvwu xdc dinh sai pham trong bdo cdo tai chinh dwa trén cdc cdach
tiép cin khdc

(Skalak, Golden, Clayton, & Pill, 2011) cho rang hanh vi sai pham trong BCTC c6 thé
dugc thuc hién theo hai chiéu hudng: (1) Tao ra mot BCTC tdt dep hon béng cach ghi nhan
truéc doanh thu cua ky sau, doanh thu 4o, thay d6i chinh sach ké toan va ghi thiéu chi phi;
hoac (2) tao mot BCTC x4u hon dé tao mot khoan du trix phuc vu cho muc dich trong tuong
lai théng qua viéc trich 1ap du phong, ghi khong chi phi hodc ghi thiéu doanh thu.

(Santoso & Surenggono, 2018) nghién ctru nham muc dich thu thap bang ching thyc
nghiém vé viéc phat hién gian 1an bao cdo tai chinh lién quan dén quan 1y thu nhap thong qua
mo hinh doanh thu tuy ¥ va mo hinh gian 1an kim cuong.

Tai Viét Nam mot sd nghién ctru cta (Lé Vii Ngoc Thanh, Pham Thi Ngoc Bich, Nguyén
Dinh Hoang Uyén, & Nguyén, 2022), (Pham Thi Ngoc Bich, Mai Buc Nghia, Binh Ngoc Tu,
& Lé Vii Ngoc Thanh, 2024), tap trung tim hiéu cac ap luc dan dén gian lan trén BCTC cia
cac doanh nghiép niém yét trén san chimg khoan Viét Nam.

Céc nghién ctru cta (Ta Thu Trang & Nguyén Thi Huong, 2013), xem xét dén cac yéu
t6 dan dén rai ro co gian 14n trong 1ap bao cdo tai chinh doanh nghiép véi muyc tiéu danh gia
tac dong va anh huodng cua gian lan trong 1ap bao cdo tai chinh dén nén kinh té. Nghién ciru
ctiia (Nguyén Pirc Diing & Vit Thi Minh Thu, 2013), xem xét mot sb sai pham trong bao céo
luu chuyén tién té nhu sai pham trong viéc phan loai dong tién, sai pham lién quan dén ting
giam khoan phai thu,...

1.2. Tong quan nghién ctru cac nhin t6 anh hwéng dén sai pham trong bao cdo tai chinh

Trong nghién ciru sai pham trong BCTC, viéc sir dung cac 1y thuyét nén tang 1a can thiét
nham tao co s& Iy ludn dé 1y giai dong co, ap luc va cac diéu kién thuan loi cho hanh vi gian

lan phat sinh. Ly thuyét tam giac gian 1an, 1y thuyét ban can gian lan, 1y thuyét kim cuong
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gian 14n, 1y thuyét dai dién, 1y thuyét tin hiéu 1a nhiing 1y thuyét nén tang 1y luan quan trong
nhit hién nay, 5 Iy thuyét trén thudng duoc sir dung vi cc 1y do chinh nhu sau:
1.2.1. Ap lucc tai chinh va két qua ky vong

Ly thuyét tam giac gian 1an cua (Cressey, 1953) nhan manh rang ap luc tai chinh c4 nhan
hoic t6 chirc 14 nhan td kich hoat chinh hanh vi sai pham trong BCTC. Céc nghién ciru quéc
té nhu (Rezaee, 2005) di xac dinh rang ap lyc dat muc tiéu loi nhuan, duy tri gia c6 phiéu
hoic dap tmg yéu cau ctia chil no 1a nguyén nhan chinh khién nha quan 1y thyuc hién sai pham
trong BCTC.

1.2.2. Co hgi gian ldn

(Cressey, 1953) chi ra rang gian 1an chi xay ra khi ca nhan nhén thay c6 co hoi dé thuc
hién va che giéu hanh vi d6 ma khong bi phat hién. Céc yéu t6 nhu hé théng kiém soat ndi bd
yéu, su phiic tap trong cau triic t6 chirc, va sy can thiép ciia ban lanh dao vao quy trinh bao
c40 tai chinh tao ra moi truong thuan loi cho gian lan. (Beasley, 1996) chirng minh rang ty 18
thanh vién doc lap thap trong Hoi dong quan tri ¢ lién quan dén kha ning gian lan bao co
tai chinh.

1.2.3. Tinh chinh trwc va dao dicc nghé nghiép

Ly thuyét ban can gian 1an (W Steve Albrecht et al., 1986) bo sung yéu td chinh tryuc
(integrity) nhu mot ddi trong cua dong co gian 1an.

Ngoai ra, nghién ctru cta (Lennox, 2000) ciing cho rang cac doanh nghiép cb ging né
tranh ¥ kién kiém todn bat loi bang cach diéu chinh s6 liéu tai chinh, dan dén gia ting kha
nang sai pham trong BCTC. Tai Viét Nam, (Lé Thi Thu Ha & Bui Thi Thuy, 2021) ghi nhan
¢6 dau hiéu ctia hanh vi thao tang loi nhuan trén cac bao céo tai chinh nhan duoc y kién kiém
toan khong phai 1a ¥ kién chp nhan toan phan.

1.3. Tong quan nghién ciru sir dung cac ky thuit trong du bao sai pham trong bo cdo
tai chinh
1.3.1 Ky thudt phdn tich Logit

Str dung k¥ thuat phan tich Logit dé xem xét cac nhan té anh huong va du bao kha
nang gian 1an da dugc thuc hién nhiéu trén thé gio1 ticu biéu 1a cac nghién ctru cua (Persons,
1995), (Beasley, 1996), (Summers & Sweeney, 1998), (Perols, 2011). Nghién ctru cua
(Kanapickiené¢ & Grundien¢, 2015) da nghién ciru sy anh huong cila cac chi so tai chinh
bang phuong phap hdi quy logistic. M6 hinh (Lenard & Alam, 2009), d4 nghién ctru sy két
hop gitta mé hinh dy bao pha san va mé hinh du bao gian 1an bang phuong phap dinh lugng

sir dung hdi quy logit.



1.3.2. Nghién cvwu vrng dung mdy hoc va tri tué nhdn tao dw bdo sai pham trong bdo cdo
tai chinh

Céc tmg dung khai thac dit liéu trén thi truong chimg khoan lién quan dén phat hién gian
lan BCTC nhu nghién ctru cua (Green & Choi, 1997), (Feroz, Kwon, Pastena, & Park, 2000),
(Perols, 2011), (Sharma & Panigrahi, 2013), (Kotsiantis, Koumanakos, Tzelepis, &
Tampakas, 2006) (Chen, 2016), (Jan, 2018).

Tuong ty nhu cac nghién ctru clru trén, v6i sy phat trién cua khoa hoc coéng nghé, cac
mo hinh hoc may nhu mé hinh mang than kinh nhan tao (ANN - Artificial Neural networks)
va mo hinh cay phén 16p (Decision tree classification). Cac nghién ctru du bao sai pham trong
BCTC st dung cac phuong phap hoc may dugce st dung ngay cang nhiéu, véi muc do dy bao
da dugc cai thién dang ké so voi phuong phéap truyén thong nhu nghién, ctru cta (Yao, Pan,
Yang, Chen, & Li, 2019), (Craja, Kim, & Lessmann, 2020), (Zenzerovi¢ & Sajrih, 2023),
(Achakzai & Peng, 2023), (Ali, Khedr, El-Bannany, & Kanakkayil, 2023), (Nemati,
Mohammadi, Bayat, & Mirzaei, 2024).

1.4. Khoéng tréng nghién ciru

Thir nhdt: Tai Viét Nam, d3 c6 nhiéu nghién ctru sai pham trong BCTC theo cach tiép
can khac nhau. Tuy nhién viéc xac dinh sai pham trong BCTC dua trén cac quyét dinh xu
phat sai pham trong BCTC cuia co quan nha nudc thi chua c6 nghién ctru nao ¢ Viét Nam di
theo hudng tiép can nay (trong khi cac nghién ctru trén thé giéi O My, Dai Loan, Trung Qudc,
Malaysia .. tiéu chi xac dinh sai pham trong BCTC dua trén két luan cia co quan c6 tham
quyén).

Thir hai: Cau hoi dit ra 13 nhitg nhéan t6 ndo c6 tAm quan trong nhét trong du béo kha
nang sai pham trong BCTC? va viéc ing dung cac thudt toan may hoc trong du bao cé kha
thi khong? Do d6 muc ti€éu nghién ctru 1a van dung thuat toan may hoc vao viéc xem xét tiép
can theo 1y thuyét tam giac gian 1an anh huéng dén kha nang sai pham trong BCTC. Trong
nhiéu mé hinh du bao, nghién ctru ndy s& bd sung cac thuat toan may hoc vi day 1a mot cong
nghé tién tién, dang duoc ung dung rong rii trén thé gidi xong con méi mé tai Viét Nam trong
du béo sai pham trong BCTC.

Thir ba: Pai dich Covid19 anh hudng nghiém trong trén tat ca cac mat doi song xa hoi
cho nén kinh té va cac doanh nghiép. Nhu vay, tdc dong cua dich bénh da anh hudng sai pham
trong BCTC ctia cac doanh nghiép nhu thé nao? Nghién ciru nay dé tra 16i cau hoi nay 13 rat
quan trong va can thiét dé cac nha quan tri doanh nghiép, nha quan 1y hién nay thay dugc tac

dong cua dai dich Covid19 dén sai pham trong BCTC?
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CHUONG 2: COSO LY THUYET SAI PHAM TRONG BAO CAO TAI CHINH
2.1. Bao cao tai chinh
2.1.1. Khdi niém Bdo cdo tai chinh

Theo chuan muc ké toan qudc té (IAS 01) ctia Uy ban chuan muc ké toan qudc té (IASB),
Theo quy dinh tai Khoan 1, biéu 3, Luat Ké toan s 88/2015/QH13, theo biéu 97, Thong tu
200/2014/TT-BTC thi Bao céo tai chinh BCTC la phuong tién trinh bay kha nang sinh 161 va thuc
trang tai chinh ctia doanh nghiép cho nhitng ngudi quan tim. Bao céo tai chinh 4p dung cho tat
ca céc loat hinh doanh nghiép thyc hién dung theo quy dinh cta Phép luat Viét Nam.

2.1.2. Muc dich cua Bao cdo tai chinh
2.1.2.1. Theo Hgi dong chudn muec ké todn quoc té (IASB)

Khuén mau 1y thuyét cho BCTC qubc té do IASB phé chuan thang 09/2010 xac dinh
muc dich cia BCTC cho muc dich chung (sau ddy goi tat 1a muc dich cia BCTC) 1a “cung
cap thong tin tai chinh hitu ich vé doanh nghiép cho cac nha dau tu hién tai va tiém ning,
ngudi cho vay va cac chu ng khic trong viéc dua ra quyét dinh vé viéc cung cap ngudn luc
cho doanh nghiép” (IASB, 2010a, p.OB2).

Theo IAS 1- Trinh bay BCTC (IASB hiéu chinh thang 05/2012), muc dich cia BCTC la
cung cap cac thong tin vé tinh hinh tai chinh, két qua tai chinh va cac ludng tién cta doanh
nghiép, dap tmg yéu ciu cta sd dong nhitng nguoi str dung trong viéc dua ra cac quyét dinh
kinh t.
2.1.2.2. Theo Hgi dong chudn muee ké todn tai chinh My (FASB)

Khdi niém ké todn tai chinh s6 8 - (SFAC 8), FASB khang dinh, muc dich ctia BCTC 1a
nén tang ctia khuén mau Iy thuyét cho BCTC. Nhuw vdy, muc dich ciia BCTC la cung cdp thong
tin tai chinh hivu ich vé doanh nghiép cho cdc ddi tirong sir dung, trong dé chii yéu la nha dau
twe hién tai va tiém ndng, nguoi cho vay va cdc chii ng khdc, trong viéc dira ra quyét dinh vé
viéc cung cdp nguon lwc cho doanh nghiép
2.2. Sai pham trong bao cao tai chinh
2.2.1. Khdi niém sai pham trong bdo cdo tai chinh
- Sai st BCTC

Theo Chuan muc kiém toan qudc té (ISA 450); Chuan muc ké toan quéc té 08 (IAS 08);
Chuan muc ké toan Viét Nam 29 (VAS 29); Chuan muc kiém toan Viét Nam sb 450 (thudc
Chuan myc kiém toan Viét Nam ban hanh kém theo Thong tu s6 214/2012/TT-BTC ngay

06/12/2012 cua Bo Tai chinh),... theo quan diém cua tac gia thi “Sai sot trong bdo cdo tai
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chinh la sw khdc biét gitka gid tri, cdch phdn loai, trinh bay hodc thuyét minh ciia mét khodn
muc trén bdo cdo tai chinh so véi yéu cau ciia khuén khé Idp va trinh bay bdo cdo tai chinh
dwoc dp dung. Sai sét ¢é thé phat sinh do nham lan (khéng cé ¥) nhw tinh todn sai, bo sot
théng tin, dp dung sai chinh sach ké todn hodc do gian lgn (cé ¥) nham lam sai léch thong
tin. Mot sai sét dwoe coi la trong yéu néu c¢é khd ndng lam sai léch ddang ké bdo cdo tai chinh,
danh hudng dén quyét dinh kinh té ciia nguwoi sir dung”.

- Gian l1an Béo cdo tai chinh

Theo (Elliott & Willingham, 1980), hanh vi gian 1an BCTC 14 hanh vi cha dich thay d6i
thong tin hodc trinh bay sai l1éch trong yéu, gy ton hai cho nha dau tu va chu no. (ACFE,
2022) dinh nghia gian 14n trén béo céo tai chinh 1a viéc cd y bop méo, trinh bay khong trung
thuc vé tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh va luff)ng tién ctia mot doanh nghié¢p, dugc thuc
hién théng qua viéc cb ¥ trinh bay sai hodc bo sot thong tin trén BCTC dé danh Lra ngudi str
dung. Cac chuan muyc kiém toan ciia My (SAS No. 54: AICPA 1998) dinh nghia gian lan
BCTC la “Hanh vi gian 1an gay ra sai léch trong yéu ciia BCTC”. Chuan myc kiém toan sd
240 (ban hanh nam 2012) nhdn manh hanh vi gian d6i cua gian 1an ndi chung thay vi gian lan
BCTC: “gian lan 14 hanh vi ¢6 y do mot hay nhiéu nguoi trong Ban quan tri, Ban Giam déc,
cac nhan vién hodc bén thir ba thuc hién bang cac hanh vi gian dbi dé thu loi bat chinh hoic
bét hop phap”.

- Sai pham trong bao cao tai chinh

Theo Ly thuyét Kiém toan ctua (Nguyén Quang Quynh & Nguyén Thi Phuong Hoa,
2008), sai pham 13 yéu t6 mau chét trong viéc xac minh tinh trung thyuc cta thong tin ké toan
va hoat dong tai chinh. Sai pham bao gém gian 1an va sai sot. “Gian 1an 1a hanh vi ¢6 y lira
déi, gidu diém, xuyén tac su that vai muc dich tu loi”. “Sai sot 1a 16i khong ¢6 y, thuong duoc
hiéu 13 sy nham 13n b6 s6t hodc yéu kém vé ning luc gy ra sai pham”.

Theo tac gia, sai pham trong bao cdo tai chinh (Financial Reporting Misconduct) la
hanh vi ¢é ¥ hodc vé ¥ trinh bdy sai léch, che gidu hodc bép méo théng tin trong bdo cdo tdi
chinh, ddn dén viéc théng tin tai chinh khéng phan dnh trung thwc va hop 1y tinh hinh tai
chinh, két qua hoat dong kinh doanh va dong tién ciia doanh nghiép.

2.2.2. Cdc yéu t6 tic dpng dén sai pham trong bdo cdo tai chinh

Duya trén thuc té cac hanh vi sai pham trong bao c4o tai chinh ciia cac doanh nghiép, tac

gia phan tich mot sb yéu t6 din dén rui ro c6 gian 14n trong 14p bao cdo tai chinh 13 vi du dién

hinh nhu sau: Pong co/ap lwe; Co hoi; Thdai dp hodc thai dp bién minh
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2.3. Trach nhiém va vai tro ciia doanh nghiép trong viéc ngian chin sai pham trong bao
cao tai chinh
2.3.1. Trdch nhiém ciia ban gidim déc
Trach nghiém trong ngin ngira va phat hién cia ban giam déc dugc VSA 240 quy dinh
cu thé tai phr:in I, doan 4: “Viéc ngdn ngtra va phat hi¢n gian 1an trudc hét thudc vé trach nhiém
cua Ban quan tri va Ban Giam ddc don vi duge kiém toan. Trach nhiém nay bao gém viéc
cam két tao ra vin hoa trung thuc va hanh vi c6 dao dtrc ma c6 thé duoc ting cudng bang hoat
dong giam sat tich cuc cua Ban quan tri.
2.3.2. Trdch nghiém ciia kiém todn vién
Trach nghiém cua kiém toan vién duoc trong phat hién gian lan bao cdo tai chinh dugc
quy dinh rat o rang, cy thé tai phﬁn I, doan 5 dén 9 (MOF, 2012): “Khi thyc hién kiém toan
theo cac chuin muc kiém toan Viét Nam, kiém toan vién chiu trach nhiém dat duoc sy dam
bao hop 1y rang liéu bao céo tai chinh, xét trén phuong dién tong thé, c6 con sai sot trong yéu
do gian 14n hodc nhim 14n hay khong. Do nhirng han ché vén ¢6 cta kiém toan, nén c6 rui ro
khong thé tranh khoi 12 kiém toan vién khong phat hién dugc mot s sai sot 1am anh huong
trong yéu dén bao céo tai chinh, ké ca khi cudc kiém toan di duoc lap ké hoach va thuc hién
theo c4c chuan muc kiém toan Viét Nam.
2.3.3. Vai tro ciia hé théng kiém sodt nji by trong vigc ngin chin sai pham trong bdo cdo
tai chinh
Hé thong kiém soat ndi bo co vai trd va trach nhiém trong viéc ngin ngira va phat hién
gian 14n bao cdo tai chinh: Pam bao s6 liéu trén s6 sach ké toan va trong bao cdo tai chinh
cua cong ty phan anh trung thuc, hop 1y, than trong tinh trang san xudt kinh doanh ctia doanh
nghiép; Giam bt riti ro gian 1an, trom cap tai san clia cong ty; Gitp cong ty thuc hién dung
chinh sach, phap luat cia nha nuée, tuan thi nghiém ngit cac nguyén tic ké toan, chuan muc
ké toan, ché d6 ké toan;
2.4. Du bao sai pham trong bao cao tai chinh
2.4.1. Khdi niém, y nghia, vai tro ciua du bdao
Dy béo gitp cac nha quan tri doanh nghiép biét duoc cac mirc d6 twong lai cta hién
tuong, qua d6 gitup ho chu dong trong viéc dé ra cac ké hoach va cac quyét dinh can thiét phuc
vu cho qua trinh san xuat kinh doanh, dau tu, quang ba, quy mo san xuat, kénh phan phdi san
phém, nguén cung cép tai chinh... va chuin bi dﬁy du diéu kién co sé vat cht, ky thuat cho

su phét trién trong thoi gian t6i.
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2.4.2. Du bdo sai pham trong bdo cdo tai chinh

Du bao sai pham trong BCTC 12 mét chu dé dang quan tdm trong nhitng thap ky qua vi
tam quan trong rt 1on cua n6 cho céac cong ty niém yét, cic nha dau tu, cac chi ng, cac nha
quan 1y va tham chi ca nén kinh té cuia mot qubc gia. Néu du doan sai pham trong BCTC 1a
dang tin cdy, cac nha quan Iy cua cac cong ty co thé bat dau cac bién phap khac phuc hau qua
dé tranh suy giam trude khi cude khing hoang xay ra va cac nha dau tu c6 thé ndm bét duoc
tinh hinh loi nhun cua cac cong ty niém yét va diéu chinh cac chién luge dau tu cua ho dé
t61 wu hoa cac khoan dau tu. Véi sy phat trién khong ngirng ctiia may hoc va tri tué nhén tao,
viéc timg dung cac thudt toan hoc may dé du bao sai pham trong BCTC cua cac cong ty Viét
Nam s& c6 nhiéu y nghia. Thong qua du béo sai pham trong BCTC c6 thé xem xét nhitng chi
s6 tai chinh nao hiéu qua nhét trong du bao va xac dinh mo hinh, cling nhu thuat toan nao du
b4o nao 13 hiéu qua nhat.
2.5. Cac ly thuyét lién quan
2.5.1. Ly thuyét vé tam gidc gian lin

Ly thuyét nay do (Cressey, 1953)- nha nghién ciru vé toi pham véao nhitng nim 40 cia
thé ky 20, mo hinh gitip nhan dién cac nhan t6 din dén hanh vi gian 1an. Theo Cressey gian
lan thuong phat sinh khi hoi tu ba diéu kién: Ap luc/dong co, co hoi, thai do/ca tinh.
2.5.2. Ly thuyét ban can gian lgn

(W Steve Albrecht et al., 1986) Trén co so 1y thuyét ban can gian 14n, cac yéu to vé ap
luc, co hdi s€ dugc xem xét dua vao trong mé hinh nghién ctru sai pham trong BCTC trong
Luan an nay.
2.5.3. Ly thuyét kim cwong gian lgn

Ly thuyét Kim cuong Gian 1an duoc (Wolfe & Hermanson, 2004) phat trién nhur mot su
mo rong quan trong cua 1y thuyét Tam giac Gian 1an do (Cressey, 1953) dé xuat. Néu Tam
giac Gian 1an giai thich hanh vi gian 1an dua trén ba yéu t6 c6t 18i — ap luc, co hoi va thai do
— thi Iy thuyét Kim cuong Gian 1an b6 sung thém yéu t6 thir tu 1a nang lyc.
2.5.4. Ly thuyét dai dién

Trén quan diém ly thuyét dai di¢n, HDQT va ban gidm ddc ¢6 trach nhiém trong viéc
bao dam rang BCTC phai cung cap thong tin trung thuc va hop 1y cho c6 dong hién tai, cung
cap thong tin vé chat lugng quan tri cong ty ciia ho. Vai tro ciia HPQT la giam sat qua trinh

ké toan tai chinh va rui ro ctia cac hanh vi phi dao dirc thong qua xac l4p chi phi dai dién. Dya
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trén 1y thuyét dai dién cac nhan té vé kiém toan, HDQT thudc vé yéu t co hoi va thai do s&
duoc xem xét trong mo hinh nghién ctru vé sai pham trong BCTC.
2.5.5. Ly thuyét tin hiéu

Ly thuyét tin hiéu (Signal Theory), dugc phat trién boi (Spence, 1973), tip trung vao
tinh hudng thong tin bat can ximg giira hai bén: ngudi giri tin hiéu (sender) va ngudi nhén tin
hiéu (receiver). Ly thuyét tin hiéu 1am nén tang cho su phat trién ctia cic mé hinh phat hién

hanh vi sai tréi trong bao céo tai chinh.

CHUONG 3: PHUONG PHAP NGHIEN CUU

3.1. M hinh va gia thuyét nghién ciru
3.1.1. M6 hinh nghién cvru

Trong nghién ctru nay, dua trén Iy thuyét tam giac gian 14n cua, Iy thuyét ban cin gian
1an cua, 1y thuyét kim cuwong gian 1an, 1y thuyét dai dién, 1y thuyét tin hiéu va cac nghién ctru
da str dung céac 1y thuyét nay nhu (Skousen, Smith, & Wright, 2009). Tac gia xdy dung md
hinh nghién ciru anh hudng ciia cac yéu td dén sai pham trong bao céo tai chinh c6 thé duoc
biéu dién thong qua phuong trinh (3.1) va Hinh 3.1:

Sai pham trong BCTC = f(Ap lwc, Co hdi, Thai @) + Bién kiém soat (3.1)

Sai pham trong bao
cao tai chinh

A

Bién kiém soat

Hinh 3. 1: M6 hinh nghién ctru

Trén co s6 1y thuyét tam giac gian 1an, va tong quan cic nghién ctu, tac gia xdy dung
cac bién trong md hinh nghién ctru. Trong nghién ciru nay, sai pham trong BCTC duoc xéac
dinh dua trén quyét dinh xtr phat ctia Uy ban chimg khoéan c6 lién quan dén sai pham trong
BCTC. Cac quyét dinh x{r phat vi pham trong linh vuc chimg khoan nhu phat hanh ching
khoan, mua ban ching khoan, cac giao dich noi bo khong cong bd, cong bd thong tin khong
day du, cham giai trinh bién dong gia c6 phiéu, Hoi dong quan tri.., s& khong thudc pham vi

thu thap trong nghién ctru nay.
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3.1.2. Gid thuyét nghién ciru

Dua trén cac Iy thuyét tam giac gian lan cta (Cressey, 1953) va Iy thuyét ban can gian lan
cua (W. S. Albrecht et al., 1986), Iy thuyét dai dién, ly thuyét tin hi€u va céac ctru da sur dung cac
Iy thuyét nay nhu (Skousen et al., 2009), (Lou & Wang, 2011), (Nakashima, 2021), (Tran Thi
Giang Tan, Nguyén Tri Tri, Dinh Ngoc T, Hoang Trong Hiép, & Nguyén Dinh Hoang Uyén,
2015). Trén co s¢ mo hinh nghién ctru da dugc xay dung ¢ muc 3.1.1 cling nhu céc ndi dung da
duoc trinh bay cu thé & cac chuong trude tai muc 1.2, muc 2.5. Tac gia xdy dung cac gia thuyét

cua tirng nhan t6 tdc dong dén kha nang xay ra sai pham trong bdo cdo tai chinh nhu sau:

th(l}l l;lét Noi dung gia thuyét ban dau Noi dung gia thuyét diéu chinh VI;zg
H; | Ty suét sinh 101 trén tai san Ty sudt sinh 101 trén tai san -
H Kha nang ki¢t qué tai chinh Kha nang ki¢t qué tai chinh +
H; Dong tién hoat dong kinh doanh Dong tién hoat dong kinh doanh +
H; | Don bay tai chinh Pon bay tai chinh -
Hs So hiru Nha nudc So hitu Nha nudc -
Suvkl.em n}l.lel}} giua c hug da‘lnh. , Su kiém nhi¢m gitra chirc danh chu tich
He cl}u t1c}1 hoi dong quan tri va gidm hoi déng quén tri va giam doc didu hanh "
doc dieu hanh : :
H; Quy mo6 cua HPQT Quy mo6 cua HDQT -
Hy g)g;hanh vién dgc lap cua Ty 1¢ thanh vién déc lap cia HDQT i
Hy | Kiém toén vién thudc nhém Big4 | Kiém toan vién thudc nhom Big 4 -
Hio Y kién cua kiém toan vién doc lap Y kién cua kiém toan vién doc lap +

3.2. Phwong phap phan tich
3.2.1. Phwong phdp héi quy Logistic

DPdi v6i cac dé tai nghién cuu, dé xé4c dinh duoc quy mo mau dai dién cho téng thé, co
hai cach tiép can Iya chon: (1) Theo phuong phap thong ké mé ta va (2) Theo mé hinh dinh
luong lya chon ctia nghién cuu.
3.2.2. Phwong phdp cdy quyét dinh

Cay quyét dinh 1a mgt mo6 hinh phan loai dugc gidi thi€u boi (Belson, 1959), dugc st
dung rong rai trong nhiéu linh vyc khac nhau. Cay quyét dinh 1a mot cay phéan loai c6 cu
truc dugc phan 16p céc doi tuong dya vao day céc luat. Cac bién doc 1ap va thudc tinh co thé
thudc cac kiéu dir liéu khic nhau nhu nhi phan (binary), dinh danh (nominal), thir bac
(ordinal), dit liéu dinh luong (quantitative). Pé xac dinh bién nao sir dung phén loai trudc,
bién ndo st dung sau, trong s6 thong tin (Entropy) tng voi mdi bién duoc tinh toan, gid tri

thong tin cang cao, bién d6 cang mang nhiéu thong tin phan loai.
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3.2.3. Phwong phdp rirng ngéu nhién

Random Forest (rirng ngau nhién) 13 phuong phan 16p thudc tinh dugc phat trién boi
Leo Breiman tai dai hoc California, Berkeley. Trong random forest, viéc cai thién mot cach
dang ké trong do chinh xac phan 16p 13 két qua c6 dugce tir su phat trién ctia mot tap hop cac
cdy, mdi cy trong tip hop s& “bo phiéu” cho 16p phd bién nhit..
3.3. Phwong phap danh gia dé chinh xac két qua dw bao sai pham trong bao cdo tai
chinh

Pé danh gia va so sanh hiéu suét ctia hai mo hinh nghién ctru, d chinh xac dugc tinh

theo cong thurc sau:

TP+ TN
TP+ FP+ FN+ TN

Accurancy =

Mot mé hinh ¢6 cac chi s6 trén déu cao thi mé hinh c6 chat lugng dy bao cang tot. Trong
bai ndy tac gia s& str dung chi s Accurancy, Precision, Recall, F1 — score 13 thudc do danh
gia mo hinh.

3.4. Dir liéu nghién ciru
3.4.1. Méu nghién ciru
Theo (Yamane, 1967), co so cta viée chon mau tir tong thé trong nghién ciru c6 thé duoc

xac dinh theo cong thirc sau:
N
n=
1+N (e)?

Trong do6:

n: S6 lwong mau can xac dinh

N: Tong s6 mau (tong thé)

e: Mirc do chinh xac mong mudn (Mtrc sai sét 0,05 hay muc do tin cay 95%).

Trong nghién ciru ndy, mau nghién ctru dugc thu thap, téng hop toan bd cac doanh
nghiép niém yét trén thi trudng chimg khoan Viét Nam trong giai doan 2015 — 2023, do d6
dam bao dit lidu cua tong thé, dit liéu thu thap tir nguén FiinGroup Viét Nam va Vietstock, do
do dir li¢u dam bao dugc cap nhat va tin cdy.

3.4.2. Dit liéu nghién ciru vé thuc trang sai pham trong bdo cdo tai chinh

Dé thuc hién nghién ctru ndy, tac gia thu thap dir liu cac doanh nghiép niém yét sai
pham trong BCTC trong giai doan 2015 — 2023 theo quyét dinh xir phat cia Uy ban ching
khoan Nha nuéc (Uy ban chimg khoan cdn ctr vao quy dinh ciia Nha nudce vé cong bd thong
tin BCTC va xur phat hanh chinh trong sai pham trong BCTC) trong 9 nam co, 454 doanh
nghiép bi xtr phat do sai pham trong BCTC.
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3.4.3. Di¢ liéu nghién citu cdc nhan té anh hwéng dén sai pham trong bdo cdo tai chinh
Nghién ctru nay st dung dir li¢u dugce thu thap thi truong chiing khoan Viét Nam trong
giai doan 2015 — 2023, théng qua co s& dit liéu dugc cung cip boi Finpro-X va

https://vietstock.vn. Dit li€u duogc thu thap tir caic BCTC da duoc kiém toan cua doanh nghiép

niém yét sau khi loai bé cac doanh nghi¢p thudc linh vyc ngan hang, chirng khoan, bao hiém.
Sau khi xéc dinh cac chi ti€u, dit liéu dugc sir dung dé thuc hién phan tich va du bao 1a 10794
quan sat, va dir liéu dugc thu thap tr 9 nganh.

CHUONG 4: KET QUA NGHIEN CUU SAI PHAM TRONG BAO CAO TAI CHINH
4.1. Thue trang sai pham trong bao cdo tai chinh ctia cac doanh nghiép

Dua trén nghi dinh xr phat hanh chinh trong linh vuc chiing khoan, can ctr vao mure do va
noi dung vi pham, trong dé c6 sai pham trong BCTC v&i murc phat trung binh 14 161,1 triéu dong,
v6i mue trung vi 13 142,5 triéu dong. Cac doanh nghiép niém yét trén sain HOSE va HNX c6 ty
1é sai pham cao hon cac doanh nghiép & nhitng san chimg khoan con lai. Trong s6 454 doanh
nghiép sai pham, tac gia xem xét ndi dung 150 quyét dinh c6 sai pham trong BCTC niém yét trén
san HOSE va HNX, trong s cac sai pham trong BCTC, sai pham lién quan dén BCTC nim
chiém ty 1¢ 83,3%, sai pham bao cdo quy 1a 50,7% va sai pham lién quan dén BCTC ban nién
chiém ty 1¢ 43,3%, dd tré vé thoi gian xu 1y vi pham trung binh 1a 2 nam.

4.2. Thong ké mé ta

Dua trén cach thue do luong do luong sai pham trong bao cdo tai chinh giai doan 2015-
2023, c6 tong sd ban dau 454 doanh nghiép sai pham trong béo céo tai chinh. V&i muc tiéu
nghién ctru 1 xem xét anh hudng ciia cac nhan t6 dén sai pham trong bao cdo tai chinh, do
d6 cac dir liéu ctia cac doanh nghiép khong day du thong tin, co nhitng dic thu riéng nhu cac
doanh nghiép tai chinh cac doanh nghi¢p thudc hé théng nganh hoat dong tai chinh, ngéan
hang, bao hiém. Tiép tuc loai trr cac doanh nghi¢p khong tim théy dir liéu, hoac dur liéu cac
bién khong day du, mau cudi cing con lai CO 201 doanh nghiép sai pham trong bao cio tai
chinh va 10593 doanh nghiép KHONG sai pham trong bdo céo tai chinh.

Trong bdi canh dai dich Covidl9, tac gia xem xét sai pham trong BCTC trong 2 giai
doan trude Covid 19 va giai doan Covid19. Két qua cho thay hiéu qua kinh doanh trong giai
doan Covid 19 ¢6 su gia ting sai pham trong BCTC so voi giai doan truéc Covid19. Két qua
kiém dinh cho thay c6 su khic biét vé sai pham trong BCTC giai doan trudc covid19 va giai
doan Covid19 dén nay.

Twong quan giita bién phu thuéc va 10 bién djc lp:

Ma tran hé sé trong quan cho thiy, cac bién giai thich duoc liét ké trén (bién doc 1ap)
da s6 c6 quan hé tuong quan chit ché véi bién phu thudc sai pham trong bo céo tai chinh.

Dong thoi, gia tri Sig. do1 voi cac hé so tuong quan don gilra bién phu thude va céac bién doc
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1ap déu kha nho, dam bao cac hé s6 twong quan tong thé c6 ¥ nghia thong ké & muc 5% hodc
1%. Tuy nhién, dé xem xét cu thé cac bién nay c6 anh hudng nhu thé nao dén sai pham trong
b4o c4o tai chinh, can phai thyc hién hoi quy va kiém dinh.

Twong quan giita 10 bién dpc lip véi nhau

Nhin chung, két qua kiém dinh twong quan giita cac bién doc 1ap trong mé hinh v6i nhau
cho thiy, khong ton tai mot s6 cip bién c6 trong quan véi nhau véi hé sb twong quan qué 1on
c6 y nghia thong ké. Nhu vay, it c6 kha ning xay ra hién tuong da cong tuyén cao giita cac
bién khi thuc hién chay mo hinh nghién ctru.

4.3. Két qua hdi quy logistic

Két qua nghién ciru s& duoc xem xét theo timg nhom céc yéu tdé Ap luc, co hoi va thai do.
Thit nhat, d6i véi nhém nhén t6 ap luc ca 5 bién déu c6 anh hudng dén sai pham trong bao céo
tai chinh va c6 y nghia thong ké, trong d6 ¢6 3 nhan to ¢6 anh huong ngugc chiéu dén sai pham
trong béo céo tai chinh. Trai lai 6 nhan t6 c6 anh hudng thuan chiéu dén sai pham trong bao
c4o tai chinh. Thit hai, d6i vi nhom yéu td co hoi, két qua cho thay bién gan nhu khong c6 anh
hudng dén sai pham trong bao céo tai chinh. Thi ba, d6i voi nhom bién cac yéu tb thai do thi
c4 hai nhan t6 déu anh huong dén sai pham trong bao céo tai chinh.

Khi xem xét, cac nhan t6 anh hudng dén sai pham trong béo céo tai chinh, tac gia thyuc
hién hoi quy theo timg yéu 6, két qua ciing c6 su twong dong.

Trong giai doan nghién ctru tir 2015-2023, cac doanh nghiép chiu anh hudng rat 16n bai
dai dich dai dich Covid-19 tir naim 2020 cho dén nay. Déi véi nhan t6 thude yéu tb ap luc, cac
nhan t6 déu anh hudéng dén sai pham trong BCTC trong giai doan trude dai dich covid19, tuy
nhién trong dai doan dai dich Covid19 chi ¢6 2/5 nhan td c6 anh huong dén sai pham trong
BCTC. Déi véi cac nhan t6 thudce yéu td co hoi, ¢6 2/3 nhan td c6 anh hudng dén sai pham
trong BCTC (véi mue y nghia 10%), trong khi do, trong giai doan dai dich covid19 thi khong
¢6 nhan t6 nao anh huong. Trai nguoc lai dbi voi cac nhan t6 thude yéu t6 co hoi, trong giai
doan trudc dai dich Covid19, khong c6 nhan t6 nao anh hudng, trong khi d6 trong giai doan dai
dich Covid19 thi ca 2 nhan t6 déu anh hudng va c6 y nghia thong ké.

4.4. Du bao sai pham trong bao cao tai chinh
4.4.1. Du bdo sai pham trong bdo cdo tai chinh khi chwa xit Iy dii liéu mét cdn bang

Dé du bao sai pham trong béo cdo tai chinh, tac gia sir dung 3 phuong phap bao gdm
hoi quy logistic, ring ngiu nhién va cdy quyét dinh. Két qua xem xét do chinh xac ctia cac
mo hinh, cac thuat toan hdi quy Logistic, rimg ngiu nhién va cay quyét dinh, c6 két qua du

béo tong hop trung binh rat cao 98% va 96%. Tuy nhién d6i v6i du bao vé sai pham trong bao
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c4o tai chinh thi rat thap, ty 1& du bao duoc 1a 5% (d6i véi phuong phap cay quyét dinh), Mic
du két qua dy bao trung binh thi cao, nhung ty 1& dy béo sai pham thép 1a do dir liéu ty 18 giira
doanh nghiép sai pham trong bdo cédo tai chinh va doanh nghi¢p khong sai pham trong bao
c4o tai chinh c6 sy mat can bang nghiém trong vai ty 1& 1,86% sai pham va 98,14% khong sai
pham, do do6 khi ty 1€ du bdo khong sai pham trong bao cao tai chinh dat 99% s& lam cho ty
1€ trung binh du bao dat 98% va 96%.

4.4.2. Du bdo sai pham trong bdo cdo tai chinh khi da xi 1y di ligu mdt cdn bing

Dé khic phuc han ché dbi v6i dir 1iéu mit can bang, tac gia sir dung st dung k¥ thuat
SMOTE, két qua cho thiy két qua du béo sai pham trong béo cdo tai chinh cua cac doanh
nghiép c6 su thay doi rat 16m, véi két qua du bao rat tot. Trong d6 phuong phéap rimg ngiu
nhién (Random Forest) 1a thuat toan thudc 16p mé hinh két hop (ensemble model), cho két
qua cua thuat toan cho théy dd chinh xé4c theo cac thude do Precision, Recall, Fl-score déu
trén 98%. Cu thé mirc 46 du bao Precision 1a 99%, Recall 1a 98% va Fl-score 13 98%, mirc
d6 du bao tong quat 13 98%. Pé xem xét anh hudng cia cac nhan t6 dén kha ning du bao sai
pham trong BCTC do tac dong cua dai dich Covid19, tac gia chia bd dir li¢u gff)m 2 giai doan,
giai doan trudc Covid19 (giai doan tir ndm 2015-2019) va giai doan tac dong ctia Covid19
(giai doan tir nam 2020-2023).

Két qua nghién ciru cac nhan t6 tic dong dén kha ning xay ra sai pham trong BCTC day
1a két qua tryc quan ctia mot cdy quyét dinh (Decision Tree) duoc huin luyén dé phan loai
giita hai 16p: “Sai pham trong BCTC” va “Khong sai pham trong BCTC”. Dya trén cac bién
dau vao nhu STATE, BSIZE, OPION, ROA, BDIND, DZSCORE. .. mbi nut dai dién cho mot
diéu kién tach (split condition) trén mot bién cu thé, va mdi nhanh thé hién huéng di tiép theo

dua vao viéc diéu kién do dang hay sai.

CHUONG 5: THAO LUAN VA KHUYEN NGHI
5.1. Thao luin két qua nghién ctu
5.1.1. Thdo lugn sai pham trong bdo cdo tai chinh
Dua trén co s¢ dit li¢u cua 454 doanh nghiép c6 sai pham trong BCTC trong giai doan
2015-2023 da duoc trinh bay ¢ muc 3.2 va muc 4.1 cho théy su phat trién cua thi truong chiing
khoan nhing nim gan day kha s6i dong, cc cong ty phi tai chinh niém yét hoat dong kinh doanh
v6i quy md 16n. Vi nhiéu linh vuc hoat dong kinh doanh va nhiéu nganh nghé khac nhau, dong

g6p mot phan 16n ddi véi tong gia tri san phim qudc dan va sy phat trién kinh té cua qudc gia.
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Tuy nhién, ngoai sy phat trién manh mé trén thi sai pham trong béo céo tai chinh va khong cong
b thong tin ciing trd nén phd bién trong nhimg nim gan day trong d6 ndi dung sai pham nhiéu
nhét lién quan dén sai pham cong bd thong tin vé bao céo tai chinh.

Viéc tuan thil cac quy dinh vé quan 1y tai chinh, ké todn van con c6 nhiing ton tai, sai s6t do
chwa tudn thi day du cac quy dinh vé quan 1y doanh thu, chi phi gin véi cac yéu td nhu nguyén,
nhién vat lidu, tién lwong, chi phi khac nén di phai diéu chinh, xir 1y; chua tuan thi nghiém tuc
cac quy dinh vé gia, vé quan ly vat tu, vat licu, vé khai thac, str dung nguén luc tai nguyén khoang
san, dat dai, xac dinh dinh mirc nén phai xir Iy, diéu chinh théng tin tai chinh, bao cdo tai chinh.
Két qua nghién ctru cho thay cac sai pham vé doanh thu, chi phi kha phd bién.

Diéu nay cho thiy nhimng diéu rit dang ban khodn vé viéc tuan thil phap lut quan 1y tai
chinh, ké toan. D¢ 13, nhiing ton tai, han ché dién ra van con mang tinh chat thuong xuyén,
lién tuc, 1ap di 1ap lai nhung chua dugc chan chinh khic phuc triét dé. Nhitng tn tai, sai sot,
phai diéu chinh s6 liéu cho thiy can dit ra yéu cau phai ting cuong cong tac to chirc quan 1y
cling nhu chan chinh viéc chap hanh quy dinh vé quan 1y tai chinh, tai san, chuan muc, ché
d6 ké toan.

5.1.2. Théo ludn cdc nhén t6 anh hwéng dén sai pham trong bdo cdo tai chinh

Vé6i mau dit liéu bao gdm 10794 quan sét trong giai doan 2015 - 2023 két qua nghién
ctru cho thay mé hinh dugc xay dung dua trén hai yéu t6 Ap luc va thai do c6 anh huong dén
sai pham trong bdo cdo tai chinh ciia doanh nghiép.

Trong md hinh nghién ctru, bién kiém soat 13 Quy mé doanh nghiép (SIZE), dugc do
ludng 14 Logarit (Tong tai san), két qua cho thay quy mé cua doanh nghiép c6 quan hé thuan
chiéu va c6 y nghia thong ké d6i voi sai pham trong BCTC ctia doanh nghiép. Nhu vay quy
mo doanh nghiép cang 16n, cac hoat dong kinh doanh va cu triic phtc tap. Péc biét 1a nhirng
cong ty hoat dong theo mé hinh cong ty me - cong ty con, phai lap béo cdo tai chinh hop nhét,
dan dén c6 kha ning sai pham trong BCTC cao hon.

5.1.3. Thao lugn dw bao sai pham trong bdo cdo tai chinh
D¢ chinh xdc cua cdc thudt toan trong dw bdo sai pham trong bdo cdo tai chinh

Str dung 11 chi s6 trong mé hinh nghién ctru, sau khi di x 1y dit liéu mat cin bang, két
qua cho thiy Thut toan rimg ngau nhién c6 két qua dir bao sai pham trong BCTC cao nhat véi
ty 1& du bao chinh xéc 1a 98%, ké tiép 1a thuat toan cay quyét dinh dat 96%. Tuy nhién thuat
toan Hoi quy Logistic, két qua du bao kha thap chi dat 68%. Cu thé, v6i thuat toan rimg ngiu
nhién, mic do duy bdo theo cac ti€u chi murc do du bao chinh xac (Precision), (Recall) va (F1-

score) déu dat 98%. Tom lai, véi viec duge st dung tat ca 10 nhan t6 theo cac yéu t6 ap luc, co
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hdi va thai do dé du bao kha nang sai pham trong BCTC bé‘mg thuat toan rirng ngau nhién cho
két qua dy doan rét tot dat trén 98%. Két qua qua nghién ctru nay twong dong va do du bao
chinh xac hon so véi nghién ctru cua (Green & Choi, 1997), (Beneish, 1999), (Chen, 2016),
(Jan, 2018), (Yao et al., 2019), (Craja et al., 2020), (Zenzerovi¢ & Sajrih, 2023), (Achakzai &
Peng, 2023), (Ali et al., 2023), (Nemati et al., 2024).

Trong nghién ctru nay, kha nang du bdo sai pham trong BCTC dugc danh gia thong qua
viéc so sanh hiéu qua ctia ba mé hinh hoc méy: hdi quy logistic, cdy quyét dinh va rirng ngau
nhién. Biéu d6 ROC (Receiver Operating Characteristic) dugc st dung dé minh hoa hiéu suét
phén loai cua tirng mo6 hinh, trong d6 dién tich dudi duong cong (AUC - Area Under the
Curve) 1a chi s6 quan trong phan anh ning luc phan biét giita cac quan sat co va khong co
hanh vi sai pham trong BCTC.

Tam quan trong ciia cdc nhén té trong duw bdo sai pham trong bdo cdo tai chinh

Pé xem xét tam quan trong ciia cac nhan to d6i véi kha nang du bao chinh xac sai pham
trong bao cdo tai chinh. Tac gia sir dung phuong phap rimg ngiu nhién va cay quyét dinh.
Pbi v6i phuong phap rimg ngau nhién, 3 nhan t6 quan trong nhét cua ting tac dong dén kha
nang du bao la Ty 1€ thanh vién ddc lap cua HDQT (BDIND), Quy m6 doanh nghiép (SIZE)
va Pon bay tai chinh (LLEV). Trong khi d6, khi str dung phuong phap cay quyét dinh 3 nhan
t6 quan trong nhat anh huong dén kha ning du bao 1a Ty 1¢ thanh vién doc 1ap cua HDQT
(BDIND), S& hitu Nha nuéc (STATE) va Don bay tai chinh (LLEV).

Khi xem xét trong boi canh cua dai dich Covid19, tAm quan trong cia nhan t6 dén kha
nang du bao cling c¢6 su thay d6i trudc giai doan Covid19 va gia doan tir Covid19 cho dén
nam 2023. Nhu vay trong nhiing bbi canh khac nhau, tim quan trong ctia tirg nhan t6 c6 thé
c6 thay doi, tuy nhién két qua du béo trong ca 2 giai doan déu cho két qua du bao chinh xac
dat dén 99% khi sir dung phuong phap Rirng ngiu nhién
5.2. Giai phap va khuyén nghi

Sai pham trong BCTC anh huong rat 16n dén cac ddi tugng st dung thong tin trén
BCTC, dic biét 1a cac nha dau tu. Ly do ddn dén hanh vi sai pham trong BCTC chu yéu lién
quan dén cac hanh vi duoc sir dung phd bién nhu khong cong bd thong tin dung quy dinh,
giai trinh chénh 1éch lgi nhuan chua phu hop, giao dich cac bén lién quan chua dung quy dinh.
Trén co s cac két qua nghién ctru thuc nghiém trinh bay tai Chuong 4, luan an dé xuit cac
giai phap va khuyén nghi nham han ché sai pham trong b4o c4o tai chinh (BCTC) cua cac
doanh nghiép niém yét trén thi trudng ching khoan Viét Nam. Céc giai phap ndy duoc xiy

dung dua trén mic do anh huéng ciia cic nhom nhan td Ap lwe (Pressure), Co hdi
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(Opportunity) va Thai d (Attitude) di dugc kiém dinh, dong thoi hudng dén cac ddi tuong
lién quan gdm co quan quéan 1y, doanh nghiép, kiém toan vién va nha dau tu.
- Pdi v6i co quan nha nuéc

+ Quéc Hdi, Chinh phu, Uy ban chtng khoan, B6 tai chinh can xdy dung hé théng vin
ban phap quy nham kiém soat va han ché téi mirc thap nhat cac hanh vi sai pham trong BCTC.
C6 thé tham khao dao luat Sarbanes-Oxley (Hoa ky).

+ Tang cudng cong tac thanh tra, x{r 1y vi pham lién quan dén tinh minh bach va trung
thue cua thong tin BCTC cua cac doanh nghiép niém yét.

+ Tang cudng kiém soat chit lwong ké toan - kiém toan BCTC cua cac cong ty niém yét
thong qua thanh 1ap t6 chtrc chuyén vé kiém soét hoat dong ké toan - kiém toan.

+ Tang cudng tinh giam sat bang cach ban hanh cic vin ban nhim nang cao vai tro,
phén dinh rd trdch nhiém cua uy ban ching khoén Viét Nam, s¢ giao dich chung khoan trong
qua trinh giam sat hoat dong cong bd thong tin ctia doanh nghiép niém yét.

+ C6 bién phap xir phat nang hon vai cac hanh vi cham cong b thong tin BCTC, khong
chap nhan hoat dong gia han thoi gian cong bd véi nhimng 1y do khong chinh dang

+ Quan 1y chat ché thong tin, tranh sy lan tran thong tin chua chinh thirc mot céach sai
1&ch trén thi truong chung khoan.

+ Pua ra nhiéu phuong phap tuyén truyén, phd bién cac quy dinh phap luat vé hoat dong
cong bd thong tin gia, thong tin sai su that, 1am gia so liéu, ... dé ting tinh rd rang, minh bach
trong viéc quan 1y chat luong thong tin cong bd, tranh nhitng anh huodng tiéu cuc dén thi
truong chig khoan néi chung va nha dau tu néi riéng.

+ Tang cudng quan 1y va nang cao chit luong ctia kiém toan vién doc 1ap va cac cong
ty kiém toan.

- P6i v6i cong ty kiém toan

+ Vi cac yéu t dong co, ap luc, kiém toan vién can quan tdm dén cac chi sb thé hién
kha nang sinh lgi nhudn cua cong ty, kha ning tao doanh thu cta cong ty va dong tién thuc té
hinh thanh tir hoat dong san xuét kinh doanh cua cong ty. Kiém toan vién thuc hién phan tich
chi s6 nay dua trén co s& sanh véi mirc binh quan chung hodc so sanh véi chinh s6 liéu da
kiém toan nim trudc cla cong ty.

+ Véi yéu td thai do, kiém toan vién c6 thé dua vao két qua cua cac cudc kiém toan
trong quéa khtr dé danh gia thai d6 va dao dirc cia ban giam déc, néu c6 dau hiéu cho thiy ban

giam d6c khong chinh truc (da ting bi phat hién gian 1an loi nhuan trude day, da timg phai
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nhan v kién khong chap nhan toan phan ctia kiém toan vién), thi kha ning co6 gian 14n trong
bao céo tai chinh cao hon.

+ Khong ngimg nang cao chat lugng kiém toan cho khach hang, dic biét 1a cac doanh
nghiép niém yét.

+ Pay manh hoat dong tu van cho doanh nghiép niém yét trong va sau kiém toan. Phdi
hop véi hoi nghé nghiép va cic co quan quan 1y dé hoan thién chinh sach ké toan va cac van
ban phap luat.

+ Céc kiém toan vién c6 thé sir dung céc thudt toan rimg ngiu nhién, ciy quyét dinh dé
du bao sai pham trong BCTC c6 thé xay ra, gitip cac kiém toan vién co thé nhan dién cac
doanh nghiép c6 nguy co cao thuc hién cac hanh vi gian 1an. Tuy nhién trong giai doan va bdi
canh khac nhau (vi du anh hudng cta dai dich Covid19), tAm quan trong ciia tirng nhéan to ¢6
thé thay d6i theo tirng phuong phap va ting thuat toan khac nhau.

- P6i véi cac doanh nghiép

+ Nang cao chat lugng nhan lyc ké toan, cac sai pham ma ngudi lap BCTC ciing 6 mot
phan khong nho 1 tir nhitng nguyén nhan chi quan nhu trinh do nghiép vu cta nguoi lam ké
toan con yéu kém, thiéu tinh trung thuc khach quan, cling nhu kha ning quan sat, phan tich
tong hop.

+ Hoi dong quan tri phai ting cudng hoat dong giam sat nham dam bao hanh vi ctia Ban
Giam ddc khong vi pham loi ich cta c6 dong.

+ Doanh nghiép can thdng nhat thoi gian va quy trinh 1ap BCTC hop nhat ddi véi cac
don vi trong ndi bo doanh nghiép.

+ Doanh nghiép can hoan thién phuong tién CBTT tir nhiing ngudn co ban nhu trang
thong tin dién tir, co s¢ dit li¢u dién tir cia DN va tién hanh cac bién phap bdo mat, bao dam
an toan, an ninh thong tin trong ndi by DN, tranh tinh trang ro ri va sai 1éch thong tin.

+ Céc cb dong nén thé hién hét vai trd va nghia vu ctia minh trong hoat dong giam sat
trach nhiém cua cac cong ty niém yét, can yéu cau cac DN cung cap ddy du va chinh xac
thong tin dé dap mg quyén loi ciia minh, gop phan thu hut dau tu, nang cao vi thé ctia DN.

- D6i véi nha diu tu

Nha dau tu ca nhan va td chtc c6 thé xdy dung mo hinh danh gia rai ro gian 1an BCTC
dua trén céc chi bo tai chinh, dong tién va thong tin kiém toan. Dic biét, viéc tich hop cac
chi s6 nhu ROA, dong tién hoat dong, don bay tai chinh va y kién kiém toan co thé ning cao
dd chinh xac trong phat hién cdc doanh nghiép c6 kha nang sai pham cao. Bén canh do, cac

co quan quan ly thi trudng can tang cuodng vai tro giam sat doi1 voi cac doanh nghiép co s&
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hitu nha nudc va don bay tai chinh cao, dong thdi nang cao yéu cau vé chét luong kiém toan
nhim bao vé nha dau tu va thi truong.

5.3. Péng gop ciia dé tai cho Iy thuyét va thue tién

5.3.1. Péng gop cho Iy thuyét

Thtr nhat, d6i véi Iy thuyét tam giac gian 1an, nghién ctru da cing c6 vai trd trung tim cia
yéu td 4p luc. Cac bién nhu ROA thép, dong tién tir hoat dong kinh doanh (NCFO) yéu, don bay
tai chinh cao (LLEV), va kha ning kiét qué tai chinh (DZSCORE) ¢6 tuong quan cing chiéu véi
xac suat sai pham trong bao céo tai chinh, cho thiy khi doanh nghiép chiu ap luc tai chinh 16n,
dong co dé gian 1an ting 18n rd rét. Pong thoi, nghién ciru phat hién rang cac bién thudc nhom co
ho1, nhu quy mé HPQT, ty 1€ thanh vién ddc 13ap, va sy ki€ém nhiém chirc danh, lai khong c6 y
nghia thng ké, goi y rang co hdi gian 14n trong mot s6 bbi canh ¢ Viét Nam khong chi phu thude
Vo ciu trac ma con do hiéu luc thyc thi. Ngoai ra, sy hién dién cua kiém toan vién Big4 co tac
dung 1am giam sai pham trong BCTC cho thdy tac dong cua yéu t thai do/y do va chuan muyc
nghé nghiép trong viéc han ché hanh vi sai pham trong BCTC.

Th hai, Iy thuyét ban can gian 1an két qua cho thiy & cac doanh nghiép c6 s& hitu nha
nudc (STATE), noi quyén luc tip trung hodc thiéu co ché giam sat hiéu qua, hanh vi gian 1an
van xay ra — ham ¥y vé kha ning tan dung quyén luc c4 nhan dé thyuc hién hanh vi sai pham
trong BCTC.

Thir ba, nghién ctru bd sung bang ching thyc nghiém cho 1y thuyét dai dién, khi cho
thay sy xung dot loi ich giita nha quén tri va ¢ dong c6 thé dan dén gian 1an béo cio tai chinh.
Viéc ban 1anh dao dbi mit véi ap lyc tai chinh hoic muc tiéu loi nhuin cé thé khuyén khich
ho thyc hién hanh vi sai pham trong BCTC nham dat duoc loi ich ca nhan, dic biét trong boi
canh thiéu giam sat hiéu qua tir HPQT hodc kiém toan vién khong du doc 1ap.

5.3.2. Péng gop cho thuc tién

Két qua nghién ctru vé cac nhan td anh hudng dén kha ning xay ra sai pham trong BCTC
mang lai nhitng dong gop dang ké cho thyc tién co quan quan 1y, doanh nghiép, cong ty kiém
toan va nha dau tu. Nhirng phat hién thuc nghiém c6 thé dugc tng dung trong viéc nang cao
hiéu qua kiém so4t tai chinh, thiét ké chinh sach quan tri phii hop va hd trg cac bén lién quan
trong viéc danh gid rii ro sai pham trong bao cdo tai chinh.

Trude hét, tir goc d6 nha dau tu, nghién ciru cung cAp mot bd chi bao canh bao som vé
kha ning sai pham trong bao céo tai chinh. Cac bién tai chinh nhu ty suat sinh 10 trén tai san
(ROA), kha ning kiét qué tai chinh (DZSCORE), dong tién hoat dong (NCFO) va don bay tai
chinh (LLEV) déu thé hién mbi lién hé chat ché véi hanh vi sai pham trong BCTC. Nha dau
tu 6 thé str dung cac chi s6 ndy nhu cong cu phan tich rui ro trude khi dua ra quyét dinh mua,
ban hodc nam giit ¢ phiéu, dic biét trong cac giai doan thi trudng bién dong hodc doanh

nghiép gap kho khan vé thanh khoan.



23

Déi v6i ban lanh dao doanh nghiép, nghién ctru cho thiy rang ap lyc tai chinh 1a mot
trong nhitng yéu t6 kich thich hanh vi sai pham trong BCTC. Diéu nay dit ra yéu cau phai
thiét 1ap hé thong quan tri rii ro tai chinh hi¢u qua, dong thoi cha trong vao minh bach tai
chinh va quén tri dao dtrc nham nang cao niém tin tir c6 dong va thi trudng. Ngoai ra, két qua
bac bo ¥ nghia thong ké ctia cac bién vé co cdu hoi dong quan tri (DUAL, BSIZE, BDIND)
goi mo rang cac doanh nghiép can khong chi chi trong dén hinh thirc quan tri, ma con phai
dam bao nang lyc thuc thi va sy hiéu qua thyuc té ctia cac co ché kiém soét ndi bd.

Vé phia co quan quan 1y va hoach dinh chinh sach, nghién ctru cung cap co so dit liéu
quan trong gillp nhan dién cac doanh nghi¢p cd nguy co sai pham trong BCTC, tir d6 dinh
huéng xay dung cac tidu chi gidm sat tai chinh phu hop hon véi thyc tién. Co quan quan ly
c6 thé xem xét cac chi sb rui ro tai chinh da duoc kiém dinh trong nghién ctru dé xay dung hé
thdng canh bao sém, hd tro cong tac thanh tra, kiém tra doanh nghiép niém yét mot cach hiéu
qua hon. Dong thoi, can co co ché khuyén khich sir dung kiém toan vién uy tin nhim nang
cao chit luong bao céo tai chinh trong toan thi truong.

Tom lai, nghién ctru khong chi cé gia tri vé mat Iy thuyét ma con mang lai nhiéu ham y
thuc tién, dic biét trong viéc tdng cuong minh bach tai chinh, giam thiéu rui ro sai pham trong
BCTC va nang cao hi€u qua cua thi truong tai chinh tai Viét Nam.

5.4. Han ché va dinh hwéng nghién ctru trong twong lai

Thir nhat, mo hinh nghién ctru stir dung dir liéu thir cdp, cha yéu dua trén bao cdo tai
chinh va béo céo kiém toan cua cac cong ty niém yét. Piéu ndy co thé gy ra hién tuong sai
léch do han ché vé tinh san c6 va minh bach cta thong tin. M6t s6 hanh vi sai pham trong
BCTC c6 thé chua duoc phat hién ciia Uy ban ching khoén, din dén hién twong do luong sai
trong bién phu thudc. Do d6, cac nghién ciru twong lai can bd sung dit lidu dinh tinh thong
qua khao sat, phong van chuyén sau vé6i kiém toan vién, nha dau tu hodc co quan quan ly dé
tang cudng do tin cdy va chiéu sau cua dir lidu.

Thir hai, cac bién do ludng co hoi (DUAL, BSIZE, BDIND) khong cho két qua thong
ké co y nghia, du 1y thuyét cho rang day 1a cac yéu té c6 anh hudng rd rét dén hanh vi sai
pham trong BCTC. Két qua nay c6 thé phan anh van dé vé chat lugng quan tri doanh nghiép
trén thuc té, hodc su khong phu hop cua cach do luong dinh lugng hién tai. Do do, cac nghién
ctru tiép theo c6 thé xem xét cac chi tidu thay thé phan 4nh t6t hon hiéu qua ciia b may quan
tri nhu ty 1¢ tham dyu hop, hodc mang ludi quan h¢ gitra cac thanh vién HDQT.

Tht ba, nghién ctru chi thyc hién trén mau dit lidu cua cac doanh nghiép niém yét tai
Viét Nam, véi cac dac diém phap 1y va thé ché dac thi. Do d6, kha niang khai quat hoa sang
cac quoc gia hodc khu vuc phap 1y khac con han ché. Cac nghién ciru so sanh giita cac thi
truong méi ndi va phat trién, s& 1a hudng di hitu ich dé dénh gia tinh pho quat va nhat quan

ctia mo hinh nghién ctru.
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Cudi cing, trong bdi canh chuyén d6i s6 va ap dung tri tué nhan tao trong linh vyc ké
toan — kiém toan, nghién ciru twong lai cdn mé rong khung 1y thuyét dé tich hop yéu t cong
ngh¢, bao gém murc d§ sir dung cong cu phan tich rai ro bé‘lng tri tué nhan tao hoc sau hoac
két hop v6i phan tich ngdn ngit vin ban lam ting kha ning du béo sai pham trong BCTC véi

do chinh xac cao hon.

KET LUAN CHUNG

Sai pham trong BCTC 1a mot chu dé co tinh noi bat trong linh vuc kinh té, xa hoi va
chinh tri. Tinh phd bién cua sai pham trong BCTC trén thé gidi va ¢ Viét Nam dit ra vin dé
can tim hiéu ban chat, nguyén nhan va hé qua cua sai pham. Nghién ctru nay c6 gia tri khi
ung dung trong viéc danh gia tinh trang sai pham bao tai chinh cia doanh nghiép véi kha
nang du bao voi do chinh xéc cao. Qua nghién ctru, tac gia dat duge mot s6 két qua nhu sau:

- Thtr nhét chi ra thyc trang sai pham trong bao céo tai chinh thong qua sé liéu cta uy
ban chimg khoan vé xt phat hanh chinh sai pham trong bao céo tai chinh cua cic doanh
nghiép niém yét trén thi trudng ching khodn tai Viét Nam giai doan 2015-2023.

- Thtr hai xac dinh nhirng nhan t6 anh hudng dya trén Iy thuyét tam gidc gian l4n va tam
quan trong nhét trong dy bo sai pham trong BCTC. Trong d6 cac nhén t thudc vé yéu td ap
luc va thai 6 c6 anh hudong dén sai pham trong BCTC

- Thu ba xé4c dinh dugc tam quan trong cua cac nhan tb trong viéc ung dung cac thuat
toan méy hoc trong du bao kha ning sai pham trén BCTC cua cac cong ty niém yét trén san
chirng khodn Vi¢t Nam vé1 do chinh xéac dat trén 98%.

- Thir tu xem xét kha nang du bdo kha nang sai pham trén BCTC cuia cac cong ty niém
yét trén san ching khoan Viét Nam trong bdi canh tac dong cua dai dich Covid19, khi chia
dir liéu nghién ctru thanh 2 giai doan truéc Covid19 va giai doan Covid19 dén nam 2023. Két
qua cho thy kha ning du bao véi do chinh xac khong thay doi, tuy nhién tAm quan trong ciia
tirng nhan té c6 su thay ddi voi nhau.

- Thtr nam, da dé xuit dugc cac khuyén nghi, bién phap nham ngin ngira, phat hién sai
pham & mot mirc do nao do, giup ich rat nhiéu cho cic nha dau tu, cac ddi twong quan tim
dén thong tin trén BCTC tir d6 ¢6 nhiing Iya chon quan 1y va dau tu hiéu qua.

Tac gia ciing tin rang két qua nghién ctru ndy sé& c6 ¥ nghia ca vé nghién ctru va thuc
tién cho cac bén lién quan. Mic du tac gia d3 nd luc nghién ciru, giai quyét nhitng muc tiéu
nghién ctru da dat ra song luan 4n khong tranh khoi nhirng han ché nhét dinh. Tac gia mong
nhan duoc nhitng ¥ kién dong gép quy bau cua cac nha khoa hoc dé luan 4n dugc hoan

thién hon.
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