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LOI CAM ON

Daiu tién, t6i xin chan thanh bay t6 long kinh trong va sy biét on sau sic dén
PGS.TS Ping Ngoc Hung va TS. Hoang Thi Viét Ha, nguoi di tan tinh hudng dan,
ddng hanh va hd tro toi trong sudt qua trinh thyuc hién luan 4n nay. Chinh nho tinh
than 1am viéc khoa hoc, nhitng dinh hudng, gop v, chinh sira va nhiing 161 dong vién
ctia Thay/ C6 d3 gitp t6i c6 thém nhiéu kién thire, 1a ngudn dong luc 16n lao dé toi

hoan thanh cong trinh nghién ctru nay.

To1 cling xin chan thanh cam on trudng Pai hoc Cong nghi¢p Ha Noi, dac bi¢t
khoa Ké toan — Kiém toan da ludn chia s¢, tao diéu kién thuan loi vé moi truong hoc
tap, nghién ctru va cac hd tro can thiét trong subt thoi gian t01 hoc tap va thuc hién

luan an.

Bén canh do, t6i rat cam on va quy trong su yéu thuong, quan tim tir Ban giam
hiéu, nhitng Thay/C6, ban dong nghiép trong Khoa Ké toan — Kiém toan trudng Pai
hoc Nguyén Trii di chia sé¢ bdt nhitng kho khin trong cong viéc dé toi co thé tap
trung va virng vang tinh than hoan thanh luan an nay.

Cubi cung, toi xin gri 101 tri an sdu sdc dén gia dinh - nhitng ngudi ludn 14 chd
dya tinh than viing chic, tiép thém nghi luc va niém tin cho toi trong subt chang
duong hoc thuat day thir thach nay.

Mic du di nd lyc hét minh, luan an khong tranh khéi nhiing thiéu sot. Toi rat
mong nhan duoc su gop ¥ tir quy Thay/Cd, cac nha khoa hoc dé cong trinh duoc hoan
thién hon.

T61 xin chan thanh cam on!

Ha N¢i, thang  nam 2025

Nghién ctru sinh

Cao Thi Nhién
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LOI MO DAU

1. Ly do lwa chon dé tai

Trén thi truong ching khoan, nhitng thong tin, ddc biét 1a thong tin tai chinh
dong vai trd rat quan trong. Bao céo tai chinh (BCTC) 1a ban béo cao duoc trinh bay
dudi dang bang biéu, nham muc dich cung cap cac théng tin vé tinh hinh tai chinh,
tinh hinh kinh doanh va cac ludng tién ctia doanh nghiép nhu: Tai san, ng, von chu
sO hitu, doanh thu, 191 nhuédn, dong tién,..Vi vay, cac thong tin trén BCTC 1a co so

tao niém tin cho cac nha dau tu dé ho dua ra cac quyét dinh dau tu ding dan.

Sai pham trong BCTC la mét chu dé c6 tinh noi bat trong linh vuc kinh té, xa
hoi va chinh tri. Tinh nghiém trong anh huong ciia sai pham trong BCTC trén thé giGi
va ¢ Viét Nam dit ra van dé can tim hiéu ban chat, nguyén nhan va hé qua cua sai
pham. Sai pham 1a khai niém bao ham nhiing 16i do sai sot, gian 1an ciing nhu khong
tuan thu cac quy dinh lién quan dén BCTC. Déi véi cac kiém toan vién doc 1ap khi
phat hién ra 15i sai trén BCTC chic chin kiém toan vién s& phai chiu trach nhiém cho
viéc danh gia 16i sai d6 dé diéu chinh BCTC. Piéu quan trong trong viéc nhan xét,
danh gid bao gdm xem xét 15i sai nay ban chét 13 gian 1an hay sai sot dé danh gia
trong yéu. Li trén BCTC dugc coi 1 sai sot khi kiém toan vién tim thiy bang ching
mang tinh “vo y” ciia tac nhan, nhung lai 13 hanh vi gian 1an néu kiém toan vién tim

thay bang chtng chirng minh tinh “cd ¥ ctia hanh dong trong 15i sai do.

Sai pham trong BCTC trén thé gidi tré thanh van dé nghiém trong dbi vai cac
doanh nghiép, chinh phu, va cc nha dau tu. Sai pham trong BCTC gy ra nhiing thiét
hai 16n cho doanh nghiép va nha dau tu. Theo nghién ctru ctia Hiép hoi cac nha dau
tu gian 1an — ACFA (ndm 2018), tong thiét hai cac gian 1an dugc phat hién trong nim
2016 - 2017 tai 125 qudc gia dugc nghién ctru 1én téi 7,1 ty USD véi 2.960 vu gian
lan. Trudng hop dién hinh, mot trong nhitng vu gian 1an béo céo 16n nhat lich st -
gian 1an trong BCTC & cong ty Enron nam 2000 da gay thi¢t hai 80 ti USD trén thi
truong von hoa cho nhiing ca nhén, to chirc dau tu vao cong ty ndy. Gan day nhat 1a
vao thang 3/2020 phat hién vu nang khéng doanh thu 3 quy cudi nim 2019 cta chudi
ca phé 16n nhét Trung Qudc Luckin Coffee gdy ton that 16n cho gidi dau tu, bao gdm

nhitng nha dau tu dinh ddm trén thé gioi.

Tai Viét Nam nhitng nim gan day da xay ra nhiéu vy sai pham khi 1ap BCTC
ctia cac doanh nghiép dién hinh nhu: Cong ty ¢6 phan Hoang Anh Gia Lai, Tap doan


https://vi.wikipedia.org/wiki/T%C3%A0i_ch%C3%ADnh
https://vi.wikipedia.org/wiki/Kinh_doanh
https://vi.wikipedia.org/wiki/Doanh_nghi%E1%BB%87p
https://vi.wikipedia.org/wiki/Kinh_t%E1%BA%BF

K¥ nghé G Trudng Thanh, Cong ty C6 phan Dau tu va Cong nghiép Tan Tao, ...Cac
cong ty nay vi pham do cong bd thong tin khong BCTC dang thoi han va cong bd
thong tin BCTC sai léch, BCTC cong bd trinh bay sai chi tiéu do hach toan sai. Hau
qua cua viéc sai pham trong BCTC cua cac cong ty niém yét da bi phat hién hoic
chua dugc phat hién gay ra tim 1y nghi ngd cho nha dau tu, anh hudng téi hoat dong
ctia thi trudng von.

Dé 1am r6 hon xu huéng nghién ciru vé sai pham trong BCTC trong thoi gian
qua, tic gia di nghién ctru cung cap thong tin rong rai vé sai pham trong bao cdo tai
chinh, bao gém céc tac gia, tap chi, qudc gia va tai liéu tham khao. Sir dung nguén
dir liéu Scopus tir nam 1993 dén thang 3 nim 2024 voi 418 nghién ciru vé gian lan
bao c4o tai chinh dé phan tich tric luong (Hinh 1).

So6 nghién ciru hang nim
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Hinh 1: Biéu d0 s6 lwong nghién ciru sai pham trong BCTC tirng nim

Nguoén: Tac gia tong hop

Théng ké cac nghién ctru dya trén nam xuat ban gitp nha nghién ctru quan sat

mo hinh phat trién va mutrc d6 pho bién cua ddi twong nghién ctru theo thoi gian (Ahmi

& Mohd Nasir, 2019). S luong nghién ctru di ting 1én trong thoi gian gan day, trong

giai doan 1993-2006, s lugng cac cong bd trung binh hang nim 1a 2,83 bai, giai doan

tir 2017-2013 trung binh 9,86 bai, tir 2014-2018 trung binh 18,2 bai, tir 2019 dén 2023
trung binh 43.4 bai. (Chi tiét duoc trinh bay & phu luc 1).

Bo tai chinh ciing di ban hanh chuan muc kiém toan s 240 (VSA 240) quy
dinh vé trach nhiém cua kiém toan vién lién quan dén gian 14n trong BCTC, yéu ciu
kiém toan vién phai danh gid rui ro sai pham trong yéu trén BCTC dwa vao cac yéu
to Dong co/Ap luc, co hoi va thai do hodc kha nang hop 1i hoa. Mac du vay, chuin

muc ndy trong qué trinh ap dung vao thyc té con gip nhiéu khé khin. Cac nhan t6



nay phu thudc 16n vao quyét dinh suy xét cia kiém toan vién. Ding vé goc do cia
nha dau tu, chuan muc ndy chua thyuc su hitu ich trong qua trinh ra quyét dinh. Thuc
tién nay doi hoi mot nghién ctru thyc tién dua ra mot mé hinh c6 thé d& dang tiép can

va ap dung hon ddi vé6i cac phan doan vé mirc do sai pham trong BCTC.

D3 c6 nhiéu nghién ctru vé gian 14n, sai sot va sai pham trong BCTC véi nhiéu
hudng tiép can khac nhau, tuy nhién trudc bdi canh bién doi khong ngimg vé mire do
tinh vi clia cdc hanh vi sai pham trong BCTC biéu hién dudi nhiéu hinh thirc khac
nhau nhu (M. S. Beasley, 1996), (Perols, 2011), (Jan, 2018), (Craja va cOng su, 2020),
(Zenzerovié & Sajrih, 2023), (Nguyén Trong Hiéu, 2020), (Nguyén Thi Mai Anh,
2020),...Cac cong trinh nghién clru nay dua ra cac bién phdp ngdn ngua, phat hién
gian 1an & mot mirc d6 ndo d6, gitp ich rat nhiéu cho cac nha dau tu, cac déi twong
quan tdm dén thong tin trén BCTC tir d6 c¢6 nhitng lwa chon quan 1y va dau tu hiéu
qua. Nhu vy, cau hoi dat ra 13 nhitng nhan t6 ndo c6 tim quan trong nhat trong dy
bao sai pham trong BCTC? va viéc ung dung cac phuong phap may hoc trong du bao
sai pham trong BCTC c¢6 hiéu qua khong? Ké thira cac cong trinh nghién ctru vé gian
1an, sai pham trong BCTC cua cac nha nghién ciru trude day, tac gia manh dan tiép
can nghién ctru vé sai pham trong BCTC theo huéng méi, huéng van dung thun toan
may hoc va viéc xem xét cac yéu td ap luc/co hoi/thai do tiép can theo Iy thuyét tam
giac gian 1an anh hudng dén sai pham trong BCTC bang viéc xac dinh sai pham trong
BCTC thong qua quyét dinh x{r phat vi pham hanh chinh vé sai pham trong BCTC

ctia cac doanh nghiép niém yét trén thi truong chimg khoan tai Viét Nam.

Bén canh d6, trong hai nim gan ddy do anh hudng cia dai dich Covid19 trén
thé gi6i, nén kinh té Viét Nam chju nhiéu tac dong da chiéu tir bdi canh kinh té qudc
té va trong nudc. Cac doanh nghiép 1am vao tinh trang kho khan va loi ich dan xen
nén co thé ho sé& sir dung cac thu thuat dé gian 14n trong BCTC nhim phuc vu cho
cac loi ich ctia minh khién cac nha dau tu dan mat niém tin vao s6 sach ké toan ctua
cac cong ty niém yét. Mat khac nhiing vu sai pham trong BCTC cua cac cong ty
thuong sau mot thoi gian méi bi phat hién, va thuong & nhitng cong ty c6 quy mo
16n, cac cong ty niém yét trén san chiing khoan véi cac muc dich khac nhau. Diéu
nay c6 thé din dén viéc han ché dong tién luu thong khong hiéu qua, giy ra nhiéu
hé luy cho ca nén kinh té néu khong c6 nhiing bién phap cai thién tinh trang nay.
Day ciing 14 thach thic 16n ddi véi nguoi quan 1y cong ty ciing nhu d6i véi kiém
todn vién trong viéc phat hién céc sai pham trén bao céo tai chinh. Do vay, sai pham

trong BCTC ludn 1a chi dé dugc nhiéu nha nghién ciru va nhiéu nghé nghiép khac



nhau quan tAm. Viét Nam bi anh huéng nghiém trong trén tat ca cac mit doi séng
xa héi do tac dong cua dich bénh Covid-19. Nhu vay, tac dong cua dich bénh da
anh huong sai pham trong BCTC cua cac doanh nghiép nhu thé nao? Can c6 chinh
sach nhu thé nao dé vira dam bao cho doanh nghiép phat trién 6n dinh va cac doanh
nghiép can phai c6 giai phap gi dé hd tro cac doanh nghiép vuot qua duoc nhitng
kho khan trong dai dich Covid19.

Ttr bbi canh néu trén, tic gia cho rang dé tai “Nghién civu sai pham trong bdo
cdo tai chinh ciia cdc doanh nghiép niém yét trén thi trwong chirng khodn Viét
Nam” 13 cén thiét. Nghién ctru dugc thuc hién nham xac dinh nhirng nhan t6 c6 anh
huong dén sai pham trong BCTC, cung cdp thém bang ching thuc nghiém vé anh
huong va tim quan trong ctia cic nhan t6 trong du bao sai pham trong BCTC tai Viét
Nam. Qua d6 ban luan va dua ra cac ham y, nhim ngin ngira, phat hién sai pham

trong BCTC hién dang con han ché & Viét Nam hién nay.

Lu4n 4n nghién ctru sai pham trong BCTC trén quan diém va géc d6 ctia nha
nghién ctru, voi muc tiéu chinh 1 cung cap bang ching thuc nghiém va cic mo hinh
du béo. Cu thé, dit liéu sai pham dugc xac dinh dya trén cac quyét dinh x1r phat hanh
chinh cta Uy ban Chtng khoan Nha nuéc (UBCKNN) giai doan 2015-2023, nham
dam bao tinh khach quan va phan anh thyc tién tuan thu phap luat trong cong bd thong
tin tai chinh. Trén co s& do, luan an van dung Tam giac gian 1an, Kim cuong gian lan
va Ly thuyét dai dién dé phan tich cac nhom nhan td ap luc — co hoi — thai do, déng
thoi tmg dung moé hinh hdi quy logistic va thuat toan hoc may (Decision Tree,
Random Forest) dé du bao kha ning xay ra sai pham va danh gia mirc d6 anh huong
cta timg nhan t6. Cach tiép can nay giup lién két gitra dir liéu thuc chimg va khung
1y thuyét gian 1an, dam bao tinh khoa hoc, khach quan va gia tri tng dung ctia nghién
ctru trong viéc nhan dién va du bao sai pham béo céo tai chinh ctia doanh nghi¢p niém
yét. Ngoai ra, két qua nghién ctru cling hd tro kiém toan vién trong viéc nhan dién va
ngan nglra sai pham, dong thoi giup cic doanh nghiép ning cao quan tri ndi bd va
tinh minh bach tai chinh.

2. Muc tiéu nghién ciru
Muc ti€u nghién ctru bao gobm muc ti€u chung va muc ti€u cu thé nhu sau:

Muc tiéu chung: Xac dinh cac nhan té anh huong dén sai pham trong BCTC
va tdm quan trong ciia cac nhan t6 trong du bao sai pham trong BCTC cua cac doanh

nghiép niém yét trén thi trudng ching khoan Viét Nam.



Muc tiéu cu thé:

- Xac dinh cac nhan t6 anh hudng dén sai pham trong BCTC ctia cac doanh

nghiép niém yét trén thi truong ching khoan tai Viét Nam.

- X4c dinh tAim quan trong cta cac nhan td trong du bao sai pham trong BCTC

cua cac doanh nghi€p niém yét trén thi truong ching khoan tai Viét Nam.
3. Cau héi nghién ciru
Ttr myc ti€u nghién ctru dé ra, luin an xac dinh cac cau hoi nghién ctru nhu sau:

Cédu héi 1: Nhan t6 nao anh huéng, mic d6 anh hudéng va tim quan trong
clia timg nhén té dén sai pham trong BCTC ciia cac doanh nghiép niém yét trén thi

truong chung khoan tai Viét Nam?

Céu héi 2: Phuong phap nao co két qua du bao sai pham trong BCTC cuia cac

doanh nghiép niém yét trén thi trudng ching khoén tai Viét Nam 1a chinh xac nhat?
4. P6i twong va pham vi nghién ciru

Trong nghién ciru ndy pham vi sai pham trong BCTC bao gém céc hanh vi
lam cho BCTC khong trung thuc, c6 thé do c¢d ¥ (gian 1an) hodc vo ¥ (sai sot).
Luan an xac dinh céc truong hop sai pham nay duwa trén quyét dinh xtr phat vi
pham hanh chinh caa Uy ban Chirng khoan Nha nude (UBCKNN), cac quyét dinh
ndy d trai qua quy trinh diéu tra va xac minh chinh thtrc, dam bao tinh khach quan
va do chinh xac.

- Déi twong nghién ciru: Sai pham trong BCTC, céc nhéan t6 anh hudng dén
sai pham trong BCTC ciia cac doanh nghiép niém yét trén san chimg khoan Viét Nam.
- Thoi gian nghién crru: Cac doanh nghiép trong giai doan 2015-2023.

- Pham vi nghién crru: Dt 1i€u thu thap toan bd dir liéu cac doanh nghiép niém
yét trén thi truong ching khoan Viét Nam. Bén canh do, nham so sanh thuc trang sai
pham trong BCTC cua cac doanh nghi¢p, nghién ctru st dung dir li¢u cua cac doanh
nghiép trén san UPCOM va OTC.

5. Phuwong phap nghién ciru

Dé tai sir dung két hop nghién ctru dinh tinh va nghién ctru dinh luong, cac

phuong phap nghién ciru duoc st dung dé giai quyét ting cau hoi nghién ciru dugc

trinh bay cu thé nhu sau:



Phwong phdp nghién ciru dinh tinh: Tac gia dua vao viéc téng hop cac
nghién trudc lién quan dén cic nhan t6 anh huong dén sai pham trong BCTC ciing
nhu van dung 1y thuyét nén dé xay dung gia thuyét nghién ctru va dé xuit mo hinh
nghién ctru. Bén canh do, phuong phap dinh tinh dugc sir dung phén tich ndi dung
sai pham trong BCTC dua trén cic quyét dinh xtr phat cia iy ban chtng khoan ddi
v6i cac doanh nghi€p sai pham trong BCTC trong giai doan 2015-2023.

Phwong phdap nghién ciru dinh lwogng: Ti mo hinh nghién ctru, tac gia su
dung hdi quy logistic nhdm xac dinh nhitng nhan t6 ndo c6 anh hudng va murc d6 anh
huong cia ting nhan t5 dén sai pham trong BCTC. Tac gia st dung cdc md hinh
logistic, cAy quyét dinh, rimg ngau nhién dé xem xét tam quan trong ctia cic nhan td
dén dy bao sai pham trong BCTC cua cac doanh nghiép niém yét trén thi trudng
chirng khoan tai Viét Nam.

Phuong phap nghién ctru duoc trinh bay cu thé trong chuong 3 ctia luan an.
6. Y nghia khoa hoc ciia nghién ctru
6.1. Vé mdt Iy thuyét

Luan 4n gop phan bo sung vao co s 1y thuyét vé mé hinh nghién ciru cac nhan
t6 anh huong dén sai pham trong BCTC. Ly thuyét tam giac gian 14n vin duy tri stc
hut trong cac nghién ctru hoc thuat vé sai pham trong BCTC va su thay ddi lién tuc
clia moi truong kinh doanh cu thé 1a bbi canh cta Viét Nam. Bén canh 1y thuyét tam
giac gian 1an, 1y thuyét ban can gian 1an, 1y thuyét dai dién va 1y thuyét tin hiéu ciing
duoc van dung giai thich cho cac nhan td dugc xac dinh trong mo hinh nghién ctru.

Luan 4n da thiét 1ap mot khung 1y thuyét toan dién, dua trén su két hop cac 1y
thuyét nén tang: Tam giac Gian lan (giai thich dong co, co hoi, thai do dan dén sai
pham), Kim cwong gian 14n (giai thich dong co, co hoi, thai do din dén sai pham,
nang lirc) Ban can Gian 1an (b6 sung yéu t6 tinh chinh truc), Ly thuyét Pai dién (1am
1d xung do6t loi ich giita nha quan 1y va c6 doéng) va Ly thuyét Tin hiéu (1y giai tac
dong cuia bat can xtg thong tin). Cac 1y thuyét ndy dugc van dung xuyén sudt trong
toan bd nghién cru nhim dam bao tinh théng nhat va logic gitra cac chuong. Cu thé,
Chuong 1 tong quan nghién ciru, xac dinh khoang trong va dat nén tang 1y thuyét;
Chuong 2 trinh bay chi tiét co s& Iy thuyét va khung nghién ctru; Chuong 3 phat trién
mo hinh, gia thuyét va nhom bién theo ba tru ¢t Ap luc — Co hoi — Thai do; Chuong
4: Két qua nghién ciru sai pham trong bao céo tai chinh; Chuwong 5 thao luan két qua,
lién hé véi khung 1y thuyét va dua ra khuyén nghi. Nho d6, ludn an thé hién sy mach
lac, nhét quan va gia tri dong gop ca vé 1y thuyét 1an thyc tién.



6.2. Vé mdt thuc tién

Lu4n an cung cip két qua thuc nghiém anh hudng cua cac nhan t6 dén sai
pham trong BCTC va tdm quan trong cia cac nhan t6 trong du bao sai pham trong
BCTC cua doanh nghiép niém yét trén thi trudng ching khoan tai Viét Nam. Ludn
an d3 dé xuat ham y thuc tién nhim ngin ngira, phat hién sai pham trong BCTC, gitip
ich rat nhiéu cho cac nha dau tu, cac d6i twong quan tim dén thong tin trén BCTC tir
d6 c6 nhirng lra chon quan 1y va dau tu hiéu qua. Cong trinh ndy cung cip céac co s
khoa hoc gitip cac co quan quan 1y tham khao tir d6 x4c 1ap, diéu chinh cac chinh
sach phi hop nhim kiém soat va han ché t6i mirc thip nhét cic hanh vi sai pham
trong BCTC. Tir d6 giam thiéu, han ché sai pham trong BCTC, nang cao tinh minh
bach, trung thuc ctia cac BCTC, thuc day thi truong chitng khoan phat trién bén viing.
Luan 4n 12 tai liéu tham khao hitu ich cho cac nha nghién ciru, cic nha quan 1y vé sai

pham trong BCTC trong doanh nghiép.
7. Két cau ludn an

Ngoai cac trang bia, muc luc, danh muc bang, hinh va biéu do, danh muc chir
viét tat, mé dau, két luan, tai li¢u tham khao va phan phu luc, luan an dugc bd cuc

v6i két cau nhu sau:
Chuwong 1: Tong quan nghién civu sai pham trong bdo cdo tai chinh
Churong 2: Co sé Iy thuyét sai pham trong bdo cdo tai chinh
Chuwong 3: Phwong phap nghién ciru
Chuwong 4: Két qud nghién civu sai pham trong bdo cdo tai chinh

Chwong 5: Thdo ludn va khuyén nghi



CHUONG 1.
TONG QUAN NGHIEN CUU SAI PHAM TRONG BAO CAO
TAI CHINH

1.1. Tong quan cac nghién ctru xic dinh sai pham trong bio cdo tai chinh

O céac qubc gia trén thé gidi ciing nhu tai Viét Nam, sai pham trong bao cdo
tai chinh 1a hién twong phd bién vé quy mé va mirc do. Pao luat SarbanesOxley Act
ban hanh vao nim 2002 & My 1a mot minh chimg cho viée ting cuong kiém soat cac
sai pham trong bao céo tai chinh ¢ géc do doanh nghiép. Viéc phat hi€n sai pham
trong bao cao tai chinh tir [au ludén l1a van dé duoc cac kiém toan vién doc lap va nhiéu
nha nghién ctru trong va ngoai nudc coi trong. Trén thé gidi cho thay ton tai nhiéu
phuong phap du bdo sai pham trong bao cdo tai chinh, nhu phuong phap moé phong
ctia (Loebbecke va cong su, 1989), phuong phap dbi chiéu giita bao céo tai chinh c6
sai Iéch vdi cac bao cdo tai chinh khong c6 sai 1éch (Persons, 1995b), (Beneish, 1999).

C6 thé xac dinh sai pham trong bao cdo tai chinh theo cac khia canh sau:
1.1.1. Cac nghién cvru nhdn dién hanh vi sai pham trong bdo cdo tai chinh.

(Cressey, 1953) 1a nguoi dau tién nhan dién hanh vi sai pham trong BCTC,
thong qua khao sat hon 200 trudng hop t6i pham kinh té. Ong di dua ra mo hinh tam
giac gian 1an (fraud triangle) - mo6 hinh gitip nhan dién cac nhan té dan dén hanh vi
gian 1an. Theo Cressey gian 1an thudng phat sinh khi hoi tu ba diéu kién: Ap luc/dong
co, co hoi, thai d/ca tinh.

- Ap luc/dong co: Gian 1an thuong xay ra khi nhan vién, ngudi diéu hanh hay
to churc phai chiu mot ap luc nao do. Ap luc c6 thé 1a nhirng ton that vé tai chinh,
kho khin vé kinh té, hay do su bat dong trong mdi quan hé giita nguoi chi va ngudi
lam thué.

- Co hoi: Mot khi da bi ap luc hay dang c6 mot dong co thuc ddy nao dé, néu
c6 co hdi hanh vi gian 1an s€ dugc thuc hién. Theo Cressey c6 hai yéu td dé tao nén
co hoi 1a nam bat thong tin va c¢6 ky nang thyc hién.

- Thai d¢/cé tinh: Theo cong trinh nghién ctru ndy cta Cressey thi hanh vi gian
1an c6 duoc thyuc hién hay khong con phu thudc vao thai do, ca tinh ctia mdi c4 nhan.

Hiép hoi cac nha diéu tra vé gian 1an My (Association of Certified Fraud

Examiners — ACFE) di tién hanh nhiing cong trinh nghién ctru 16n qua cic nam dé



dura ra két qua thdng ké vé gian 14n duya trén cdc tiéu chi nhu: Cac loai gian 14n, nguoi
thuc hién gian 1an, ton that gian lan, gian lan theo loai hinh t6 chirc va quy md td

chtrc, bién phap ngan ngura va phat hién gian 1an.

Theo két qua cia ACFE nhitng hanh vi gian 14n dugc thyuc hién chu yéu boi 3
d6i twong chinh 13 nhan vién, ban giam ddc va chu s& hitu. Hanh vi gian 1an do chu
sO hitu gy ra lai 10n nhat, 16n hon nhiéu 1an gia tri thiét hai do nhan vién thyc hién.
Diéu nay cho thiy rang nhitng c4 nhan nim giir nhiéu quyén han trong tay, c6 nhiéu
hiéu biét vé doanh nghiép ciing nhu nhiéu kién thirc vé moi truong tai chinh thi kha
nang gay thiét hai do gian lan cang 16n. C6 rat nhiéu nhitng nghién ciru trude day tap
trung phan tich vé hanh vi quan tri loi nhuan nay - phan anh hanh dong ctia nha quan
trj thyc hién nhitng phuong phép ké todn nham muc dich c4 nhan hay 1am ting gia tri
thi trudng cuia doanh nghiép. C6 rat nhidu nhitng dong co 1y giai cho nhitng hanh vi
nay cta nha quan tri nhu: nhitng khoan tién thuéng. Hodc nhimg nha quan 1y nim
giit ¢o phiéu duoc ban trong twong lai s& ¢ tinh thoi phong loi nhuan nham ting gia
tri a0 cho doanh nghiép. Hay néu bdo cdo mét tinh hinh tai chinh véi loi nhun 6n
dinh, doanh nghiép c6 thé dat dugc nhitng hop dong tir nha cung cap, hay cac bén c6
lién quan, tir cac t6 chirc cho vay. Chinh nhitng hanh vi nay da tac dong dén tinh trung
thuc, khach quan ctia cua thong tin trén BCTC.

Cong trinh nghién ctru vé lam dyng va gian 1an nghé nghiép cua Uy ban diéu
tra vé gian 1an Hoa Ky (ACFE) da tong hop, hé thong cac BCTC thudng bi bop méo
theo nhitng k¥ thuat sau:

(1) Che giau hoic phéng dai cac khoan phai tra hay chi phi: bo qua luong
chi phi hodc no phai tra dang ké, ghi lai cac chi phi dua trén doanh thu 14 chi phi
von nhu chi phi nghién ctru va phét trién (R&D), hoidc ting khdng thu nhap rong
va tong tai san;

(2) Loi nhuan hu cau: ghi s6 ban hang ton kho cho mot khach hang gia hodc
tao hoa don cho khach hang cii, nhung khong giao hang;

(3) Gia tri tai san khong phu hop: cac khoan muc ké toan, bao gém ca céc
khoan phai thu, hang ton kho va dau tu dai han, thuong bi bop méo, vi du nhu gach
b6 hang t6n kho 13i thoi, ting cac khoan phai thu hodc nang cao gia tri tii san bang

cach st dung dénh gia lai;

(4) Khac biét vé thoi gian: ghi nhan loi nhuan hodc chi phi vao mot thoi diém

hach toan khong chinh xac dé bop méo thu nhap rong.
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(5) Ghi ting hodc giam cac khoan chi phi: ngudi 1lap BCTC c6 thé ghi tang chi
phi dé giam loi nhuan nham giam nghia vu nop thué thu nhap doanh nghiép. Nguoc
lai ngudi 1ap BCTC ciing c6 thé bé qua hodc ghi giam chi phi nham myc dich ting
loi nhuan dé BCTC “dep” hon.

(6) Ghi tang hodc gidm doanh thu: Ghi tang hodc ghi cac khoan doanh thu
khong c6 that dé lam ting loi nhuén, vi du nhu tao hoa don gia ban hang nhung khong
giao hang, myc dich ctia hanh dong nay 1a lam “dep” bao cdo tai chinh. Nguoc lai,

ngudi 14p bao cdo ghi giam doanh thu dé trén thué thu nhap doanh nghiép.

(7) Ghi nhén sai thoi gian: Ké toan ghi nhan cac khoan doanh thu hay chi phi
khong ding véi ky phat sinh dé thao tung loi nhuan theo mong mudn.

(8) Cung cip thong tin khong day du va khong chinh xac: Theo khao sat ctia
ACFE, cac thong tin thudng khong dugce cong bd day du 1a: no tiém tang, cac su
kién phét sinh doanh thu hodc chi phi sau ngay khoa so ké toan. Ngoai ra thong tin
vé bén c6 lién quan, hay nhiing thay d6i vé chinh sach giita cac ky ké toan cua cong
ty ciing c6 thé bi che dau.

Bén canh nghién ctru cia ACFE, nhiéu c4 nhén ciing c6 nhiing nghién ciru vé
cac hanh vi sai pham trong bao cdo tai chinh, tiéu biéu nhu nghién circ cua (Schilit,
1993), (Bonner va cong su, 1998).

Cong trinh nghién clru cua tac gia (Schilit, 1993) phan loai cac thu doan thanh
bay manh khoe tai chinh nhu sau: Ghi nhan lgi nhuan quéa sém; Ghi nhan doanh thu
khong c6 that; Tang thu nhap vdi cac o1 ich trude mat; Chuyén chi phi hién tai sang
ky sau; Khong ghi nhan hoic cong bé tat ca cac khoan phai tra; Chuyén thu nhap hién
tai sang ky sau; Chuyén d6i chi phi tuong lai dén ky hién tai. Vi mot nira phan loai
ctia (Schilit, 1993) thudc vé cac su khac biét vé thoi gian ghi nhan doanh thu hodc chi
phi, chung ta c6 thé két luan cac chién luoc chil yéu cua gian 14n bao cdo tai chinh
khong chi 14 thoi phdng doanh thu hién tai théng qua viéc phong dai doanh thu hoic
bao céo giam chi phi ma con la du trir thu nhap hién tai dén loi nhuan trong tuong lai.

Cong trinh nghién ctru cua céc tac gia (Bonner va cong sy, 1998) da phat hién
thém cac k¥ thuat khac dua trén AAERs ctia SEC d¢é phat trién cach phan loai chi tiét
céc phuong 4n gian 1an trong BCTC bén canh viéc xem xét tai lidu 1y thuyét va thuc
té dé phan tich cac thu thuat (Rezaee, 2005) bao gdm: Doanh thu hu cdu hodc phong
dai va tai san lién quan; Ghi nhan doanh thu sém; Phan loai sai doanh thu va tai san;
Tai san hu ciu hodc ghi gidm Chi phi /N¢ phai tra; Tai san dugc dinh gid qué cao
hodc Chi phi/No phai tra bi dinh gi4 thap; Bé qua hodc danh gia thap no phai tra;
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Cong bd thiéu hodc khong phu hop; Gian 1an vén chu sé hitu; Giao dich vé6i cac bén
lién quan; Gian 1an tai chinh din dén dinh hudng sai.

Cong trinh nghién ctru cua tac gia (Bonner va cong su, 1998) da chi ra ba loai
pho bién nhat cua gian 1an bao gém ca doanh thu hu cau, ghi nhan doanh thu sém
hodc khong du va phong dai céc tai san hodc ndi giam chi phi/ng. Ngoai ra, cach gian
14n phd bién nhit 13 ban hang hu cu, chiét khiu khong du cho chi phi ng x4u, thiéu
dy trit ton that cho vay, tiét 10 khong thich hop va bé qua cac hang muc tai chinh hoac
thay d6i nguyén tic ké toan va cong bd thong tin khong day du giao dich voi cac bén

lién quan.

Theo két qua cua (ACFE, 2006) nhiing hanh vi gian lan dugc thuc hién chu
yéu boi 3 di tuong chinh 13 nhan vién, ban gidm ddc va chu s& hitu. Theo két qua
nam 2016 thi nhan vién 14 ddi twong gy ra hau hét cac hanh vi gian 1an chiém dén
40.9%, ty 1¢ gdy ra gian 1an thap nhét 18,9% thudc vé chu s hitu. Chinh nhirng hanh
vi nay da tac dong dén tinh trung thuc, khach quan cia cua thong tin trén BCTC.

ACFE da phan loai gian lan thanh ba hinh thtrc cu thé da duoc trinh bay rd &
phan phan loai gian 14n & trén, gdm bién thu, tham 6 va 1ap BCTC gian lan. Két qua
ctia nghién ctru cho thay rang gian 1an lién quan dén bién thu tai san chiém 83.5% cac
truong hop nghién ctru, nhung mirc thiét hai lai thip hon ca so véi hai hanh vi gian
lan con lai. Trong khi d6, vdi mot ty 18 rat thap chi xap xi 9.6% la cac hanh vi lap
BCTC gian lan nhung lai gdy ra mot muc thiét hai kinh té cao nhat.

Cong trinh nghién ctru vé lam dyung va gian 1an nghé nghiép nim 2006 cua Uy
ban diéu tra vé gian 1an Hoa Ky (ACFE) di tong hop, hé théng cac BCTC thudng bi
bop méo theo nhitng k¥ thuat sau:

(1) Che gidu hoidc phong dai cac khoan phai tra hay chi phi: bo qua lwong chi
phi hodc no phai tra dang ké, ghi lai cac chi phi dya trén doanh thu 13 chi phi vén
nhu chi phi nghién ciru va phat trién (R&D), hodc tang khong thu nhap rong va tong
tai san; (2) Loi nhuan hu cdu: ghi s6 ban hang ton kho cho mot khach hang gia hoic
tao hoa don cho khéach hang cii, nhung khong giao hang; (3) Gia tri tai san khong
pht hop: cac khoan muc ké toan, bao gém ca cac khoan phai thu, hang ton kho va
dau tu dai han, thuong bi bop méo, vi du nhu gach bo hang ton kho 15i thoi, ting
cac khoan phai thu hodc ning cao gia tri tai san bang cach st dung danh gia lai; (4)
Cung cap thong tin khong chinh xac, khong luu y trach nhiém trong yéu hay giao
dich céc bén lién quan dé danh lira nguoi str dung BCTC; (5) Khéc biét vé thoi gian:
ghi nhan l¢i nhudn hoac chi phi vao mot thoi diém hoach toan khong chinh xac dé
bop méo thu nhép rong.
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Bang 1.1: Théng ké cac ddi tweng thwe hién sai pham trong bio cdo tai chinh

Péi twong Nam 2012 Nam 2014 Nam 2016 Nam 2018 Nam 2020 Nam 2022
gian l;fm Ty 1€ Thiét Ty 1€ Thiét Ty 1€ Thiét Ty | Thiét | Ty | Thiét | Ty | Thiét
% hai ($) % hai ($) % hai($) [1€% | hai($) [ 1€ % | hai($) [ 1€ % | hai($)
Chu s6 hiru 17,6% | 573.000 | 18,6% | 500.000 | 18,9% | 730.000 | 19% | 850.000 | 20% | 600.000 | 23% | 337.000
Ban gidm 37,5% | 182.000 | 36,2% | 130.000 | 36,8% | 173.000 | 34% | 150.000 | 35% | 150.000 | 39% | 125.000
doc
Nhan vién 41,6% 60.000 42% 75.000 | 40,9% 65.000 | 44% | 50.000 | 41% | 60.000 | 37% | 50.000
Pbi tuong 3,3% | 250.000 3,2% | 100.000 3,4% | 104.000 | 3% | 189.000 | 3% | 230.000 | 2% | 133.000
khac
((Nguon: Tac gia tong hop tie bao cdo gian ldn cua ACFE tir 2012-2022)
Bang 1.2: Thong ké cac loai sai pham trong bao cdo tai chinh
Loai gian Nam 2012 Nam 2014 Nam 2016 Nam 2018 Nam 2020 Nam 2022
lan Tylé¢ | Thiéthai | Tylé¢ | Thiéthai | Tylé Thiét Ty | Thiét | Ty | Thiét | Ty | Thiét
) Y% (&) % (&) % hai($) |1€ % | hai($) | 1€ % | hai($) | 1€ % | hai($)
Bién thu 86,7% 120.000 | 85,4% 130.000 | 83.5% | 125.000 | 89% | 114.000 | 86% | 100.000 | 86% | 100.000
Tham 6 33,4% 250.000 | 36,8% 200.000 | 35.4% | 200.000 | 38% | 250.000 | 43% | 200.000 | 50% | 150.000
Lap BCTC 7,6% | 1.000.000 | 9% 1.000.000 | 9.6% | 975.000 | 10% | 800.000 | 10% | 954.000 | 9% | 593.000
gian lan

(Nguon: Tdc gid tong hop tir bdo cdo gian ldn ciia ACFE tir 2012-2022)
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(Schilit, 1993) phan loai cac thu doan thanh bay manh khoée tai chinh nhu
sau: Ghi nhan lgi nhuan qua sém; Ghi nhan doanh thu khong c6 that; Tang thu nhéap
voi cac loi ich trude mat; Chuyén chi phi hién tai sang ky sau; Khong ghi nhan hodc
cong bd tat ca cac khoan phai tra; Chuyén thu nhap hién tai sang ky sau; Chuyén
d6i chi phi tvong lai dén ky hién tai. Nghién ctru ctia (Bonner va cong su, 1998) da
phat hién thém cac k¥ thuat khac dua trén AAERs cua SEC dé phat trién cach phan
loai chi tiét cac phuong an gian lan trong BCTC bén canh viéc xem xét tai liéu 1y
thuyét va thuc t& dé phan tich cac thu thuit theo nghién ctru cua (Rezaee, 2005).
(Bonner va cong sy, 1998) da chi ra ba loai pho bién nhét cia gian lan bao gdm ca
doanh thu hu c4u, ghi nhan doanh thu sém hodc khong du va phong dai céc tai san

hodc noi gidm chi phi/ng.

Tai Viét Nam, buéc dau da c6 mot sd nghién ciru vé nhéan dién hanh vi sai
pham trong BCTC nhu nghién ctru cua (Ta Thu Trang, 2018), (Vi Thi Thuc Oanh,
2018) nghién ctru cac hinh thic va cach thire gian 1an, cac khoan muc dé bi gian lan
trén bao céo tai chinh cua cadc doanh nghiép tai Viét Nam. Pé thuc hién hanh vi gian
lan d6i véi cac khoan muc, cac cach thirc gian 1an pho bién 1a khai khong hay khai
giam doanh thu va chi phi, cong no va cb tinh hach toan sai nién do ké toan, khong
cong bd thong tin trén thuyét minh bao cdo tai chinh tiy thuéc muc tiéu khac nhau
cua doanh nghi¢p. Trong nghién ctru nay, tac gia do ludong hanh vi gian 1an trong
BCTC g@)m nhén t thudc nhoém nhan t6 ap luc/dong co, co hoi, thai do co tac dong
tGi hanh vi gian 1an trong BCTC ciia cac cong ty niém yét trén thi trudng ching Viét
Nam. Céc nhan t6 dugc lya chon khao sat bao gdm 15 nhén t6 (3 nhan té ap lyc/dong
co, 8 nhan to co hoi, 4 nhén td thai do cta nha quan ly). Cac nhan t nay dugc danh
gia c6 tinh phd bién va quan trong thong qua két qua cua téng quan nghién ctru trén
thé gidi va Viét Nam, két qua phong véan sdu cac chuyén gia trong linh vuc ching

khoan — tai chinh - ké toan ¢6 nhiéu kinh nghi¢m tai Viét Nam.

Dua trén cac nghién ctru cua (ACFE, 2022), (Schilit, 1993), (VSA 240, 2012),
(Bonner va cong su, 1998), tong hop cac hanh vi sai pham trong BCTC duoc tom
luge thanh 5 nhom gdm: (1)Ghi ting hodc giam cdc khoan chi phi; (2) Ghi tang hodc
gidm doanh thu; (3) Pinh gid sai gid tri cdc tai san, no phdi tra; (4) Cung cdp thong
tin khéng ddy dii va khéng chinh xdc; (5) Cac hanh vi khdc.
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1.1.2. Cdc nghién ciru sai pham trong bdo cdo tai chinh dwa trén quyét dinh

xi phat ciia co quan cé thim quyén.

Mirc d6 nghiém trong ciia sai pham trong BCTC khong chi 4nh huong dén nha
dau tw ma con gy ton hai niém tin vao thi trudng von va lam x6i mon hiéu qua phan
bd ngudn luc trong nén kinh té. Trong bdi canh d6, cac Uy ban Ching khoan qudc
gia nhu Hoa ky, Pai Loan, Trung Qudc, Malaysia déng vai trd trung tm trong viéc
giam sat, phat hién va xu ly cac hanh vi gian 1an bao céo tai chinh. Cac co quan nay
thuong tién hanh diéu tra, truy ctru trach nhiém va céng bd danh sach cac doanh

nghi¢p vi pham, tao ra nguén dir liéu dang tin cay cho nghién ctru hoc thuat.

St dung cac truong hop sai pham trong BCTC da duoc Uy ban Chung khoan
x4c nhan 1a mot phuong phap phd bién nham dam bao tinh khach quan va do chinh
xé4c cho cac nghién ctru. Cach tiép can nay c6 hai wu diém 16n: thir nhit, cac truong
hop sai pham trong BCTC dugc xac nhan chinh thirc da trai qua quy trinh diéu tra,
x4c minh; thir hai, né cho phép cac nha nghién ctiru xay dung va kiém dinh mé hinh
du béo gian 1an dya trén dir li¢u thuc té thay vi chi dya vao suy dodn hodc khao saty
kién (Abbott va cong su, 2004). Tuy nhién, cling ton tai mot s6 han ché nhu do tré
giita thoi diém gian 14n xay ra va thoi diém phét hién, cling nhu kha ning bé sét cac
hanh vi gian 1an chua bi phat hién (Dyck va cong sy, 2010).

Hoa Ky 1a qudc gia co thi trudong ching khoan phat trién sém nhat thé gioi,
v6i quy mo 16n va mirc o minh bach cao. Cac quy dinh phéap 1y nhu DPao luat Ching
khoan 1933, Pao luat Giao dich Chitng khoan 1934 va su ra doi ciia Uy ban Ching
khoan va Giao dich Hoa Ky (SEC) da thiét 1ap khuon kho phap 1y toan dién tir rat
som. Piéu nay tao ra mot kho dit liéu phong phu va chinh thirc vé cac trudng hop sai
pham trong BCTC dé gi6i hoc thuat khai thac (Dechow va cong sy, 1996). Tai Hoa
ky nghién ctru tién phong trong linh vuc nay phai ké dén (Persons, 1995b), (M. S.
Beasley, 1996), khi cac tac gia xay dyng mo hinh logistic nhim xac dinh cac dic
diém tai chinh phan biét giita cac cong ty sai pham trong BCTC va khong sai pham
trong BCTC, dya trén cac vu viéc do SEC khdi kién theo biéu 10(b)-5 cua Dao luat
Chung khoan. Cac bién tai chinh nhu ting truéng doanh thu bét thuong, bién loi
nhuén gop bat thuong, va mac ng vay cao dugc xac dinh co mdi lién hé véi kha nang

sai pham trong BCTC.
Nghién ciru cua (Persons, 1995b), (M. S. Beasley, 1996) kiém tra bang thuc

nghi¢m dy doan rang vi¢c dua ty 1€ 16n hon cac thanh vién bén ngoai vao ban giam
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dbc 1am giam dang ké kha ning gian l1an bao cdo tai chinh. Trong khi d6 Cac tac gia
(Skousen va cong sy, 2009) di kiém tra bang thuc nghiém tinh hiéu qua cta khung
nhan té rai ro gian 14n ciia (Cressey, 1953) duoc ap dung trong SAS s 99 trong viéc

phat hién sai pham trong bao céo tai chinh.

Tai Malaysia, (Zainudin & Hashim, 2016), (Nasir va cong su, 2019) da s
dung céc truong hop cong ty vi pham do Uy ban ching khoan Malaysia cong bd dé
phat trién mo hinh du bao sai pham trong BCTC bang phuong phap thong ké da bién.
Két qua nghién ctru chi ra ring, cac dic diém tai chinh nhu hé sé don bay tai chinh
cao va toc do ting truong doanh thu bat thudng 1a nhitng dau hiéu canh bao sém cho
sai pham trong BCTC. Cac tic gia ciing nhan thiy riang cac cong ty c¢6 gian l4n ting
dang ké ty 18 thanh vién HDQT doc 1ap thap.

Tai Pai Loan, (Lin va cong sy, 2015), (Chen, 2016), (Jan, 2018) ciing tién
hanh phén tich cac cong ty bi Uy ban Chirng khoan Dai Loan xtr phat. Ho tim thay
bang chtng rang cac yéu té nhu su can thiép ctia ban quan tri va su kiém soat yéu
kém ctia kiém toan vién c6 twong quan manh véi hanh vi gian 1an. Cac nghién ciru
nay dya trén 1y thuyét tam giac gian 1an dong thoi sir dung cac k¥ thuat nhu Cay
quyét dinh va Mang than kinh nhan tao nham tiang kha ning du bao sai pham trong
bao cdo tai chinh.

Tai Trung Qudc cach xac dinh sai pham trong BCTC theo thong bao xir phat
hanh chinh caa SRC di dugc hau hét cac hoc gia chip nhan. Uu diém cia phuong
phap nay la cac mau gian lan thu dugc déu co gian lan thyc sy, tiéu biéu 1a cac nghién
cuu cua (Yao va cong su, 2019), cho r?mg viéc xac dinh cac hoat dong gian 1an bao
c4o tai chinh 13 rat quan trong d6i v&i su phat trién bén viing ctia nén kinh té xa hoi,
dic biét 13 tai thi trudng von mai ndi ca Trung Qudc. (Wang va cong sy, 2022), xem
xét vai tro cua sy da dang giGi tinh trong viéc phat hién va phat hién gian 1an nham
xéc dinh lidu cac cong ty c6 nhiéu lanh dao nit ¢6 it kha nang lién quan dén gian 1an
bao céo tai chinh hay khong. Bang cach sir dung mé hinh probit hai bién, vai tro cua
lanh dao nir cong ty trong viéc phat hién va phat hién gian 1an bao cédo tai chinh da
dugc kiém tra dbi véi cac cong ty niém yét ciia Trung Qudc tir nim 2007 dén nim
2018. Sy dai di¢n cua lanh dao cong ty nir lam tdng kha nang phat hién gian 1an, do
d6 lam giam xu huéng tham gia cila cac cong ty. trong gian 1an. Phat hién nay khang
dinh rang phu nir khong thich rui ro va cam két thuc hanh dao dirc hon nam gidi &

cac vi tri 1anh dao cong ty.
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Gan day, xu huéng tich hop dir liéu phi tai chinh, dit liéu quéan tri doanh
nghi¢p, dir li¢u mang xa hoi, va st dung cac ky thuat hoc may tién tién nhu random
forest, XGBoost va deep learning ngay cang phd bién trong du bao gian 14n (Perols,
2011), (Lin va cdng su, 2015), (Chen, 2016), (Jan, 2018).

Ngoai ra, nhiéu nghién ctru méi ciing tip trung vao viéc phan tich ngdn ngir
trong bao c4o tai chinh, bién ban hop c6 dong nham phét hién dau hiéu gian 1an tiém
an, mo rong pham vi nghién ctru vuot ra ngoai chi s tai chinh truyén thong nhur
nghién ctru cua (Craja va cong sy, 2020), (Zenzerovi¢ & gajrih, 2023), da dé xuét
mot phuong phéap phat hién gian 14n bao co thong qua viéc két hop thong tin tir cac
chi s6 tai chinh va ¥ kién 13nh dao trong bao céo thuong nién ciia doanh nghiép. Cac
tac gia st dung trich xuat cac diac diém trong bao céo thudng nién. M6 hinh nay duoc
thiét ké dé cung cap hai tinh ning riéng biét. Pau tién, né phan anh hé thdng phan
cAp 6 cdu triic cua cac tai liéu ma cac phuong phap tiép can trudc do khong thé nim
bat duoc. Thir hai, mo hinh thé hién hai co ché cha ¥ khic nhau & cip d tir va cau,
cho phép phan biét noi dung vé tim quan trong cta né trong qua trinh hudng din
trinh bay tai liéu. Nho kién trac ctia nd, mo hinh nam bat duoc ca ndi dung va bdi
canh cta y kién cta ban quan 1y, dong vai tro 13 yéu t6 du doan bo sung cho cac ty sd
tai chinh trong viéc phat hién bao cdo gian 1an. Ngoai ra, mé hinh con cung cap cac
chi sb co thé giai thich duogc biéu thi dudi dang “red-flag”, hd tro cac bén lién quan
trong qué trinh xac dinh xem c6 can diéu tra thém vé mot bao cao hang nim cu thé
hay khong. Cac két qua thuc nghiém ching minh rang cac dac diém vin ban mang

lai két qua phan loai dy hira hen va cing c6 dang ké cac ty sd tai chinh.
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Bang 1.3: Tong hop cac nghién ciru dwa trén co sé doanh nghiép da xac dinh 13 c6 sai pham trong bdo céo tai chinh

STT TAc gia, nim Théi gian Quy mé miu Nuée/ Co sé xic dinh sai pham
viing
1. (Persons, 1995b) 1970-1990 103 cong ty sai pham Hoa ky Dir liéu ttr AAER cua SEC
103 cong ty khong sai pham
2. (M. S. Beasley, 1979-1990 75 cong ty sai pham Hoa ky Dir liéu tr AAER cta SEC
1996) 75 cong ty khong sai pham
3. (Skousen va cong 1992-2001 86 cong ty sai pham Hoa ky Dt liéu tir AAER cua SEC
su, 2009) 86 cong ty khong sai pham
4. (Perols, 2011) 1998 -2005 | 745 cong ty sai pham Hoa ky Dt liéu tr AAER cua SEC
15934 cong ty khong sai pham
5. (Lin va cong su, 1998 —2010 | 129 cOng ty sai pham bai Loan Uy ban chimg khoan Dai Loan
2015) 447 cong ty khong sai pham
6. (Zainudin & 2007 —2013 | 15 cong ty sai pham Malaysia Trung tim truyén thong clia Bursa
Hashim, 2016), 15 cong ty khong sai pham Malaysia
7. (Chen, 2016). 2012-2013 44 cong ty sai pham bai Loan Uy ban chting khoan Dai Loan
132 cong ty khong sai pham
8. (Jan, 2018) 2004 -2014 | 40 cong ty sai pham bai Loan Uy ban chting khoan Dai Loan

120 cong ty khong sai pham
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Sajrih, 2023)

145081 cong ty khong sai pham

STT TAc gia, nim Théi gian Quy mé miu Nuée/ Co sé xie dinh sai pham
viing
0. (Nasir va cong su, 2001 -2008. | 76 cong ty sai pham Malaysia Uy ban chéng gian 14n Malaysia
2019) 76 cong ty khong sai pham.
10. | (Yao va cong su, 2008 -2017 | 134 cong ty sai pham Trung Qudc Thong bao xur phat hanh chinh cia SRC
2019) 402 cong ty khong sai pham.
11. | (Craja va cOng su, 1999 -2019 | 208 cong ty sai pham Hoa ky Co sé dur licu EDGAR cua SEC
2020) 7341 cong ty khong sai pham
12. | (Wang vacong su, | 2007 -2018 | 758 cong ty sai pham Trung Qudc Béo cao xtr phat do co quan quén ly cta
2022) 19904 cong ty khong sai pham CSRC,
13. | (Zenzerovi¢ & 1982 -2014 | 964 cong ty sai pham Hoa ky Dir liéu tr AAER cta SEC

Nguon: Tac gia tong hop
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1.1.3. Cdc nghién civu sai pham trong bdo cdo tai chinh dwa trén két qud

chénh léch trudc va sau kiém todn

Chénh léch lgi nhugn trwdce va sau kiém todn va diu hi¢u nhgn dién gian lgn,
sai sot

Chénh 1éch giita loi nhuan bao cdo trudce va sau kiém toan (audit adjustment)
dugc xem la chi bao hiru hi€u trong nhan dién hanh vi gian 1an va sai sét tai chinh.
Céc nghién ctru quéc té nhu (Francis, 2004), (Becker va cong s, 1998) cho thay mirc
d6 diéu chinh loi nhuan sau kiém toan ty 1¢ thuan véi kha nang tdn tai gian 1an hoac
quan tri loi nhuan. O Viét Nam (Nguyén Trong Hiéu, 2020), (Nguyén Trong Hiéu va
cong sy, 2022) da tién hanh phan tich hon 300 doanh nghiép niém yét giai doan 2016—
2019 va ghi nhan rang khoang 38% mau nghién ciru ¢6 diéu chinh giam loi nhuan
trén 5% sau kiém toan, chu yéu tai cac doanh nghiép c6 dong co quan tri loi nhuan
cao. Két qua nghién ctru cho thay sai sot BCTC cila cac cong ty niém yét tai Viét
Nam 12 pho bién ca vé sd luong cong ty va vé quy md sai sot, sai sot khong co chiéu
huéng giam qua 5 nam. Két qua nghién ciru ciing da nhan dién mot s6 nhan to lién
quan dén quan tri cong ty, kiém toan doc lap va thudc tinh cia doanh nghiép c6 anh
huong dén sai s6t BCTC. Sai sot loi nhuan tac gia xac dinh bﬁng ty 1¢ chénh 1&ch sb
liéu lgi nhudn sau kiém toan va s6 liéu loi nhuan trude kiém toan so véi loi nhuan sau
kiém toan duoc tinh theo gia tri tuyét d6i. Van dung nguyén tic trong yéu trong kiém
toan “Nhiing sai sot, bao gdm ca viéc bo sot, duge coi 1a trong yéu néu nhitng sai sot
nay, khi xét riéng 1¢ hodc tong hop lai, duge xem xét & mitc do hop 1y, c6 thé gy anh
huong t6i quyét dinh kinh té ctia ngudi st dung BCTC” (doan 02, chuan muc kiém
toan s6 320 “Murc trong yéu trong 1ap ké hoach va thuc hién kiém toan”), mirc trong
yéu 10% d6i véi chi tiéu loi nhuan duoc lua chon (theo hudng din vé ho so kiém
toan mau ctia Hoi kiém toan vién hanh nghé Viét Nam, murc trong yéu néu sir dung
chi tiéu 1gi nhuén 1a 5% dén 10%). Theo d6 céac chénh 1éch lgi nhuan tir 10% trd 1€n

dugc xem la ¢6 sai sot trong yéu.

Nghién ctru ctia (Tran Thi Giang Tan, Nguyén Tri Tri, Dinh Ngoc Ta, Hoang
Trong Hiép, & Nguyén Dinh Hoang Uyén, 2015), (Nguyén Cong Phuong & Lam
Xuén Dao, 2016) tip trung vao mdi quan hé giita chit lwong kiém toan va chénh
léch o1 nhuan, cho théy cac cong ty su dung kiém toan vién thudc nhom ngoai Big
4 thuong c6 mirc diéu chinh 16n hon. Pidu nay ngu ¥ rang su chénh l1éch lgi nhuan
c6 thé phan anh khong chi rui ro gian 1an ma con su khac biét vé chat luong kiém

toan. Dua vao cach tiép can chimg thuc va phuong phap nghién ctru dinh luong, két
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qua cho thy c6 bing ching vé& méi lién hé cia mot sb thudc tinh thude vé& quan tri
cong ty va sai pham trong BCTC. Cu thé, cac nhén t6 sy kiém nhiém gitta chu tich
Hoi ddng quan tri va giam déc, nhan t6 sé cong ty con c¢6 anh hudng dén sai pham
trong BCTC.

Trong vai ndm gan day, nghién ctru vé chénh 1éch loi nhuén trude va sau kiém
toan tai Viét Nam dd c6 nhitng budc phat trién dang ké nhu (Tran Thi Giang Tan,
Nguyén Tri Tri, Dinh Ngoc Ta, Hoang Trong Hiép, & Nguyén DPinh Hoang Uyén,
2015), (Nguyén Cong Phuong & Lam Xuan Dao, 2016), (Nguyén Thi Mai Anh,
2020), (Nguyén Trong Hiéu, 2020), (Nguyén Trong Hiéu va cong su, 2022) tuy nhién

van ton tai nhiéu khoang tréng can tiép tuc kham pha.

Dau tién, phan 16n cac nghién ctru hién nay nhu (Tran Thi Giang Tan, Nguyén
Tri Tri, Pinh Ngoc Ta, Hoang Trong Hiép, & Nguyén binh Hoang Uyén, 2015),
(Nguyén Cong Phuong & Lam Xuan Dao, 2016), (Nguyén Thi Mai Anh, 2020), chu
yéu ding lai & viéc phan tich méi lién hé giira chénh léch loi nhuan va cac dic diém
doanh nghiép hodc kiém toan vién, chua di su phan biét cu thé gilta nguyén nhéan
gian 14n va nguyén nhan sai sot. Viéc thiéu tach bach hai yéu t6 nay c6 thé dan dén

nhirng han ché trong viéc thiét ké giai phap kiém soat phu hop.

Thr hai, cac nghién cuu tai Viét Nam chu yéu dua trén mau dir liéu tir cac
cong ty niém yét trén HOSE va HNX, trong khi cac doanh nghiép ngoai san, dic biét
1a cac cong ty chua niém yét chinh thirc nhu cac cong ty trén san UPCOM, OTC -
nhom dbi tuong tiém an rui ro cao hon - lai chua duoc nghién ciru day du (Nguyén
Thi Mai Anh, 2020).

Tht ba, cac nghién ctru trong nuée chu yéu st dung phuong phap dinh luong
hoi quy tuyén tinh hoic logistic, thiéu cac nghién ctru chuyén sau theo phwong phap
phan tich ndi dung (content analysis) nham tim hiéu dong co dang sau viéc sai pham
trong BCTC.

Cubi cung, it nghién ctru tai Viét Nam it c6 cac nghién ctru sir dung cac cong
cu may hoc trong vi¢c du bao sai pham trong bdo céo tai chinh, nhitng phuong phap

hy vong s€ dem lai d§ chinh xac cao hon.
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Bang 1.4: Tong hop cac nghién ciru sai pham trong bso cdo tai chinh dwa trén két qua chénh léch trwée va sau kiém toan

STT Téc gid, nim Thoi Quy md miu Nuéc/ving . .
. Do lwong sai pham
gian
1. (Tran Thi Giang Tan, Nguyén
Tri Tri, Dinh Ngoc Tu, Hoang 78 cong ty ¢6 sai pham . Chénh 1éch lgi nhuan trude va sau
o 5 . 2012 Viét Nam 2 T
Trong Hi€p, & Nguyeén Pinh 78 cong ty khong sai pham kiém toan 16n hon 10%
Hoang Uyén, 2015)
2. (Nguyén Cong Phurong & Lam 50 cong ty c6 sai pham 5 C‘henh le'(;h loi ’nhu’an trudc lflem; toan
" 2014 ) Viét Nam | va sau kiém toan 16n hon hodc bang
Xuan bao, 2016), 50 cong ty khong sai pham 50,
0
3. (Nguyén Cong Phuong va cong | 2012 580 -649 cong ty tuy thudc tirng Viét Nam | Thong ké chénh 1éch gitta loi nhuan
su, 2018) 2016 nam sau thué trude kiém toan va sau thué
sau kiém toan 1gi nhuén, sai sot vé tai
san
4. (Nguyén Trong Hiéu, 2020) 2012 300 cong ty co sai pham Viét Nam | Chénh léch sd liéu trudce va sau kiém
2016 300 cong ty khong sai pham toan vé
5. (Nguyén Thi Mai Anh, 2020), 2013- 1859 quan sat Viét Nam | Chénh 1éch lgi nhuan sau va trudc
2017 kiém toan & murc 5%, muc 10%
6. | (Lé Thi Thu Ha & Bui Thi Thuy, | 2015 Céc doanh nghiép niém yét trén | Viét Nam | + ¥ kién kiém toan

2021)

2019

thi truong chimg khodn Viét Nam

+ Théng ké 10 doanh nghiép chénh
léch s6 liéu trude va sau kiém toan 1on
nhét
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STT Téc gid, nim Thoi Quy md miu Nuéc/ving . .
) Do lwong sai pham
glan

7. (Pang Ngoc Hung va cong su, 2014 - | St dung bd dir li€u bang v6i 2235 | Viét Nam | Nghién clru xem xét cac mirc chénh

2022) 2020. 1éch 1oi nhuan trudc va sau kiém toan
trén 5%, 10%, 20%, 50%
8. (Nguyén Trong Hiéu va cong sy, | 2012 - | 600 quan sat bao cdo tai chinh ctia | Viét Nam | Chénh léch loi nhuan sau va trudc
2022) 2016 cac cong ty kiém toan, ty 1¢ sai sét lgi nhuan tir
10% trd 1én
9. | Nguyén Tién Hung (Nguyé 2012 - | 426 DNNY véi 4.684 At Viét N
guyen Tién Hung (Nguyen ‘ VOL.00% quan sat A Chénh 1ach lgi nhuan sau va truée
Tién Hung & Pham Qudc Viét, 2022 gom 229 DNNY trén HOSE va Kidm tod
: iém toan
2024), Pham Quoc Viét, 2024 197 DNNY trén HNX

Nguon: Tac gid tong hop
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1.1.4. Cac nghién cvwu sai pham trong bdo cdo tai chinh dwa trén cdc mé hinh

du bdo

M@é hinh Beneish M-Score, phat trién boi (Beneish, 1999), 1a mot trong nhitng
cong cu dinh lugng dau tién nham du doéan kha nang gian 1an lgi nhuan thong qua cac
chi 6 tai chinh. Nghién ctru gbc cua (Beneish, 1999) chi ra rang cac bién nhu mirc
tang doanh thu dot bién (Sales Growth Index - SGI), sy gia ting khoan phai thu (Days’
Sales in Receivables Index - DSRI) va su suy giam ty sut loi nhuan gop (Gross
Margin Index - GMI) la nhitng d4u hiéu manh m& cta hanh vi diéu chinh 1gi nhuén.
Nhiéu nghién ctru sau d6 dd xac nhén tinh tng dung cia M-Score ¢ nhiéu thi trudng
khac nhau. (Dechow va cong su, 2011) danh gia ré“tng M-Score c6 d6 chinh xac kha
cao trong viéc phat hién cac truong hop gian 1an duoc Uy ban Chimg khoan Hoa Ky
(SEC) cong bd, véi ty 1& du bao ding 1én t6i 76%. Theo (Beneish, 1999), M-score

ctia mot doanh nghiép 16n hon -2.22 13 ddu hién cua hanh vi chi phéi loi nhuan.

Tuy nhién, Beneish (1999) ciing thira nhan rang M-Score khong dua ra bang
chtng tryc tiép cta gian 1dn ma chi canh bao kha nang xay ra gian 1an, do d6 dé din
tGi sai sot loai I va loai II. (Dechow va cong sy, 2011) nhan manh rang mo hinh nay
cht yéu dua vao gian 1an doanh thu, nén han ché trong viéc phat hién cac dang gian
1an tai chinh phire tap khac. Pé nang cao kha niang du bao, (Beneish va cong sy, 2013)
da dé xuat viéc diéu chinh trong s6 céac chi s tai chinh dua trén dir liéu cap nhat, déng
thoi két hop vdi cac yéu td phi tai chinh nhu thay ddi giam déc diéu hanh hodc cac

su kién vi pham quy dinh.

Mo hinh Beneish M-Score, phat trién tir nghién ctru ctia Beneish (1999), duoc
str dung rong rai dé du bao kha ning gian 14n trong bao cio tai chinh thong qua phan
tich cac chi sb tai chinh bat thuong. Trong bdi canh Viét Nam, viéc ung dung M-
Score di dwgc nhiéu nghién ciru kiém nghiém va diéu chinh cho phu hop véi dic
diém thi truong méi ndi, nhu nghién ciru cia (Hoang Khanh & Tran Thi Thu Hién,
2015), (Pham Thi Mong Tuyén, 2019), (Hoang Ha Anh va cdng su, 2023), (Nguyén
Thi Loan va cong su, 2023). Két qua nghién ctru cho thay cac yéu t6 dung dé phat
hién sai pham trong BCTC m6 hinh M-score gdc ciia Beneish (1999) phi hop dé phat
hién céc sai sot gian 1an nay & cadc doanh nghi¢p tai Viét Nam. Va cac cong ty thudc
nhitng nhém nganh nghé kinh doanh khac nhau thi kha ning gian 1an sai sot thong

tin trén bao cdo tai chinh cling dugc danh gia khac nhau.
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Bén canh d6 m6 hinh M-Score cling dugc nghién ctru iing dung tai cac nudc
trén thé gidi nhu nghién ciru cua (Kaituko va cong su, 2023), & Cong dong Dong Phi.
Két qua cho thdy su da dang vé gi6i tinh ctia hoi dong quan tri, chuyén mon tai chinh
cua hoi dé)ng quan tri, tinh ddc 1ap cua hoi déng quan tri, tan suét cac cudc hop héi
ddng quan tri, phi kiém toan 1a nhitng bién sé dang ké trong viéc giam kha ning gian
lan bao céo tai chinh. Gidng nhu cac nghién ctru trudc ddy vé gian 1an bao cdo tai

chinh, han ché chinh cta nghién ctru nay 1a viéc do ludng sai pham trong BCTC.

Mé hinh chi sé F-score, dugc (Dechow va cong su, 2011) phat trién, nham
du bao kha ning sai sot trong yéu trong bao céo tai chinh, khong chi gigi han & hanh
vi gian 1an. M6 hinh nay két hop cac yéu t6 tai chinh truyén théng véi cac yéu té phi

tai chinh, phan anh sau sac hon dong luc va hoan canh dan dén sai sot.

Céc nghién ctru thuc nghiém cho thdy F-Score c¢6 kha niang phan loai chinh
x4c cac cong ty mic sai sot ké toan. (Dechow va cong su, 2011) bao céo rang mod
hinh dat d6 chinh xac 76% trong du bao cac cong ty bi phat hién sai sot trong yéu
trong co so dit liéu AAER. (Brown va cong su, 2014) di kiém nghiém F-Score trén
cac cong ty niém yét tai chdu Au va ghi nhan rang cac bién nhu "bat thudng trong
dong tién hoat dong" va "ap lyc tai chinh" ¢ strc phan biét manh nhat. Tuy nhién,
kha ning du bao cia mé hinh giam dang ké tai cac thi truong c6 ché do ké toan bao
tht hodc méi trudng phap 1y yéu, nhu duoc chi ra bai (Kim va cong su, 2003) trong
nghién ciru tai cac nuéc Pong A. Tai Indonesia cic nghién ctru cua (Haqq &
Budiwitjaksono, 2019), (Noble, 2019), str dung m6 hinh F-Score do (Dechow va cdng
su, 2011). Két qua chi ra rang ap luc do cic muc tiéu tai chinh giy ra va su hop Iy
hoa do thay d6i kiém toan vién c6 anh huong dén gian 1an bao cdo tai chinh, trong
khi co hoi duoc tao ra boi viée giam sat khong hiéu qua va ning luc dugc thay thé

bdi viéc thay thé giam ddc khong c6 anh hudng dén gian 1an trong bao cio tai chinh.

Mot diém dang chu y 1a F-Score to ra wu viét hon M-Score trong bdi canh cac
cong ty co cac thay doi 16n vé co cau to chirc hodc gip phai cac van dé tuan thu quy
dinh (Cecchini va cong su, 2010). Diéu nay cho théy su can thiét cua viée két hop ca

y€u t0 tai chinh va phi tai chinh trong viéc nhén dién sai sot bdo céo.

Tai Viét Nam, nghién ctru ciia (Hung va cong sy, 2017) da nghién ciru diéu
tra thyc trang gian 1an, sai sot trén bao cdo tai chinh dya trén mo hinh nghién ctru cua
(Dechow va cong sy, 2011), tac gia da bd sung thém mot bién 1a ty suat lgi nhuan
trén tai san (ROA). Két qua nghién ctru cho thay ba bién s gom ké toan don tich

(Rsstacc), khoan phai thu khach hang, ty 1€ thanh khodn tai san c6 tdc dong tich cuc
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dén kha ning gian l4n, sai sot trén bao cdo tai chinh. Ngoai ra, ty suit loi nhuén trén
tai san (ROA) bién d6i trong mé hinh ciing c6 anh hudng va thong ké dang ké. Kha

nang dy bao gian 1an, sai sot trong bao cdo tai chinh cua mo hinh nay 1a 78,21%.

Két hop mé hinh la F-Score hay M-Score, cac nghién ctru gan day ghi nhan
rﬁng viéc sir dung don 1¢ mdt mo hinh, du 1a F-Score hay M-Score, déu ddi mat véi
nhirng han ché nhat dinh vé pham vi phat hién gian lan ciing nhu d6 chinh xic du
bao. (Beneish, 1999) M-Score chi yéu tap trung vao phat hién hanh vi diéu chinh
loi nhuan thong qua cac bién dong ké toan bat thudng, dic biét 1a doanh thu va chi
phi (Beneish, 1999). Trong khi do, F-Score do (Dechow va cOong sy, 2011) phat
trién dya trén cac dic diém tong hop vé tai chinh, kinh doanh va quan tri doanh
nghiép, cung cap cai nhin da chiéu hon vé kha niang sai sot trong yéu. Do do, viéc
két hop ca hai mo hinh gitup bu dap nhiing han ché cua timg mo hinh riéng 1é va
nang cao d6 tin cay trong danh gia rui ro gian 1an. Dichev et al. (2013) khang dinh
rang viéc dong thoi phan tich tir hai goc d6 ké toan bat thuong (M-Score) va dic
diém doanh nghiép (F-Score) s€ tao ra mdt h¢ théng phat hién toan dién hon, giam
thiéu ty 1¢ duong tinh gia va am tinh gia.

Nghién ctru ciia (Omeir va cong sy, 2023), da st dung mo hinh F-Score hay
M-Score dé so sanh d6 chinh xac ctia hai mé hinh nay dé du doan gian lan trong bao
c4o tai chinh cua cac cong ty Iran. Két qua cho thdy mo hinh Beneish c6 do chinh
xac cao hon va mtrc d¢ sai sot trong phat hién gian lan trong bao cdo tai chinh cao
hon m6 hinh Dechow. D9 chinh x4c chung cia m6 hinh Beneish 1a 83% so v&i mo
hinh Dechow véi d chinh xac chung 13 75%, ching té sb luong gian 14n trong bao
c4o tai chinh cua cong ty. Theo két qua thdng ké, 6 chinh xac dy doan ctia mé hinh
Beneish so vi mo hinh Dechow 1a cao hon va sai s6 udc lugng ciia né ciing it hon
mo hinh Dechow. Trong khi d6 (Ebaid, 2023), xem xét mdi quan hé giita dic diém
ctia hoi dong quan tri va kha nang gian 1an trong bao cao tai chinh tai thi truong chimg
khoan Saudi Arabia, mot trong nhiing thi trudng méi ndi. Két qua chi ra rang kha
nang gian 1an trong bao c4o tai chinh c6 mdi quan hé tiéu cuc va dang ké vai tinh doc
lap ctia hoi dong quan tri va né c6 mdi quan hé tich cyc va dang ké véi quy mo hoi
dong quan tri. Két qua ciling chi ra rang ty 1¢ nir trong HDQT va tan suat hop khong
c6 mdi quan hé dang ké véi kha niang c6 gian 1an trong bao cdo tai chinh. Tai Viét
Nam, (Bui Phuong Chi va cong su, 2021) da nghién ctlru tap trung phan tich rui ro
gian 1an, x4c dinh céc nhan td anh huong dén rui ro gian 1an bao cdo tai chinh ctia cac

cong ty niém yét trén thi truong ching khoan Viét Nam va dua ra du bao kha ning
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gian 1an bao c4o tai chinh ciia cac cong ty niém yét trén thi truong ching khoan Viét
Nam. Van dung mé hinh M-score va mé hinh F-score, nghién ctru chi ra két qua: Chi
s6 don bay tai chinh cang cao thi sai sot trong bao céo cang nhiéu, xu hudng gian l4n
cang ting. Dong thoi, cong ty cang 1au nim, quy mo cang 16n va duge niém yét trén

thi truong ching khoan thi cang c6 khuynh hudng gian 1an bao céo tai chinh.

Trén co s& tong quan co thé tom luoc nhu sau, mic du két hop hai mé hinh
cho két qua kha quan, cac nghién ctru gan ddy nhan manh nhu cdu mé rong va nang
cap cach thic tich hop F-Score va M-Score. Mot hudng nghién ctu 1a xay dung mo
hinh t6 hop (composite model), thay vi danh gia doc 1ap, cac bién s6 thanh phan tir
F-Score va M-Score nén dugc dua vao cung mgot mo hinh dy bao béng cac k¥ thuat
théng ké hodc hoc may dé tdi wu hoa kha ning phan loai. Mot hudng khac 13 diéu
chinh hé s6 ngudng phit hop véi dic diém tig nganh hoic timg giai doan kinh doanh.
Trong bdi canh s6 hoa ké toan va kiém toan, viéc ty dong hoa quy trinh phét hién
béng cong nghé¢ dir li¢u 16n dugce dé xuit manh mg, tich hop F-Score va M-Score vao
hé thong tri tué nhan tao phén tich dir liéu tai chinh theo thoi gian thuc s& cho phép
nhan dién cac diu hiéu gian 1an ngay tir s6m, tr d6 nang cao tinh chu dong trong kiém

todn va quan ly rai ro doanh nghiép.
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Bang 1.5: Téng hop cac nghién ciru sai pham trong bzo cao tai chinh dwa trén cac mé hinh du bao

Nguon: Tdc gid tong hop

STT Tac gia, nam Thoi gian Quy md miu Nuwdc/vung Xac dinh sai pham
L. Hoang Khanh & Tran Thi M5 hinh hdi bit ci
( Oan‘(i an ran H 60 cong ty nganh xay dung Viét Nam © ‘m OF uly probit cua
Thu Hién, 2015) 2011-2014 Beneish (1999)
2. M0 hinh F-Score cua
H A ¢0 2017 2014 -2016 | 624 at Viét N
(Hung va cong sy, ) duan sa et am (Dechow va cong su, 2011)
3. (Pham Thi Mong Tuyén, 2015-2017 450 quan sat cua 150 cong ty Viét Nam | M6 hinh M-Score cua
2019) Messod D. Beneish (1999)
4. (Haqq & Budiwitjaksono, 2015-2017 78 cong ty Indonesia | M6 hinh F-Score cua
2019) (Dechow va cong su, 2011)
5. (Noble, 2019) 2014-2016 36 cong ty khai thac mo Indonesia | M6 hinh F-Score cua
(Dechow va cong su, 2011).
6. (Bui Phuong Chi va cong su, | 2007-2018 307 cong ty Viét Nam | M6 hinh M-Score
2021) M0 hinh F-Score
7. (Hoang Ha Anh va cong su, 2016 —2019 | 185 quan sat cia 128 doanh nghiép Viét Nam | M6 hinh M-Score
2023) niém Beneish (1999)
8. (Omeir va cong su, 2023) 2009 - 2019 | 197 cong ty Iran Mo hinh M-Score

Mo hinh F-Score




28

STT Tac gia, nam Thoi gian Quy md miu Nuwdc/vung Xac dinh sai pham
0. (Kaituko va cong su, 2023) 2007 - 2021 15 cong ty san xuét East Africa | M6 hinh Beneish M-Score
10. | (Ebaid, 2023) 2014 -2019 | 67 cong ty ARap Xé | M6 hinh M-Score
Ut
11. | (Nguyén Thi Loan et al., 20202021 296 doanh nghiép Viét Nam | St dung phuong phap dinh
2023) luong dya trén mé hinh M-

score cua Beneish 1999
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1.1.5. Cac nghién cvwu xdc dinh sai pham trong bdo cdo tai chinh dwa trén

cdc cach tiép cdn khac

Céc nghién cuu trén thé gid1 va tai Viét Nam déu cho réng hanh vi gian lan,
sai sot thuong di kém véi viée diéu chinh con sd loi nhuén ké toan, dic biét thong
qua céc thu thuat ké toan hodc quan tri lgi nhuan. Tuy nhién, viéc phat hién truc tiép
gian 1an 1a rat kho do tinh chit tinh vi va su phdi hop nhiéu bo phén trong doanh
nghiép. Do viy, cic md hinh quan tri loi nhuén di tré thanh cong cu gian tiép hitu
hiéu dé nghién ctru gian 1an va sai sot. Béi vi quan tri loi nhudn, du hop phap hay bat
hop phép, déu dé lai dau vét trén bao céo tai chinh (Dechow & Skinner, 2000). Khi
mure d6 quan tri loi nhuan vuot ngudng hop 1y hodc c6 xu hudng bt thuong, d6 co
thé 1a tin hiéu canh bao sém vé gian 1an tai chinh (Jones, 1991), (Dechow va cong su,
1995). Thém vao do, viéc lugng hoa hanh vi diéu chinh loi nhuan thong qua mo6 hinh
cling gitp chuan hoa qua trinh nghién ctru, cho phép so sanh giita cac cong ty, nganh,
hoic qudc gia khac nhau mot cach khach quan (Healy & Wahlen, 1999). Piéu nay
dac biét quan trong trong bdi canh nghién ctru hoc thuat hién dai, khi yéu cau vé tinh
thuc ching ngay cang cao. Quan tri loi nhuan 13 hanh vi chi phdi BCTC bang cach
diéu tiét loi nhuan thong qua cac hoat dong kinh té thuc hodc thong qua vi¢c lya chon
cac chinh sach ké toan. Mic du hanh vi quan tri lgi nhudn khong stir dung cac but toan
a0, cac nghiép vu 4o, khong vi pham nguyén tac ghi nhan va do ludong khi 1ap BCTC,
tuy nhién, no tao ra lgi nhuan theo muc dich ctia nha quan ly, gay nham 13n c6 chu
dich cho céac bén ¢ loi ich lién quan vé tinh hinh hoat dong kinh té co ban ctia doanh
nghiép (Healy & Wahlen, 1999; Schipper, 1989) nén ciing dugc xem 1a mot hinh thirc
cua gian lan BCTC.

(Skalak va cong su, 2011) cho rang hanh vi sai pham trong BCTC c6 thé dugc
thuc hién theo hai chiéu hudng: (1) Tao ra mot BCTC tdt dep hon béng cach ghi nhan
truéc doanh thu cua ky sau, doanh thu ao, thay doi chinh sach ké toan va ghi thiéu
chi phi; hodc (2) tao mot BCTC x4u hon dé tao mot khoan dy trit phuc vu cho muc
dich trong twong lai thong qua viéc trich 1ap du phong, ghi khdng chi phi hodc ghi
thiéu doanh thu.

(Santoso & Surenggono, 2018) cho ring gian 14n trong doanh nghiép 1 mot
chu d& nhan duoc sy quan tim dang ké va ngay cang ting, chua ké no con bi coi 1a
k& ho trong viée gian 14n bao céo tai chinh. Nghién ciru nham muc dich thu thap bang
chirng thuc nghiém vé viéc phat hién gian lan bao cdo tai chinh lién quan dén quan ly

thu nhép thong qua mé hinh doanh thu tity ¥ va mé hinh gian 14n kim cuong. Két qua
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cho thay céac bién sé nhu 4p luc, co hoi, tinh hop 1y va ning lyc dong thdi xac dinh
gian 1an bio c4o tai chinh. Dya trén thir nghiém mot phan (kiém tra Wald), mot phan
ap luc bén ngoai, muc tiéu tai chinh va ning luc co thé thay doi c6 thé dugce st dung

dé du doan gian 14n bao céo tai chinh, trong khi cac bién khéc thi khong

Tai Viét Nam mot sb nghién ctru cia (Lé Vi Ngoc Thanh va cong su, 2022),
(Pham Thi Ngoc Bich va cong su, 2024), tip trung tim hiéu cac ap luc dan dén gian
lan trén BCTC ctia cac doanh nghiép niém yét trén san chimg khoan Viét Nam.
Trudce tién, nghién ctru nhan dién tung loai 4p lyc tac dong dén hanh vi sai pham
trong BCTC, sau d6 tiép tuc nghién ctru tac dong tuong tac giita cac ap luc dén hanh
vi sai pham trong BCTC. Két qua nghién ctru da chi ra ring strc ép cta viéc duy tri
vi thé ctia mot doanh nghiép 16n, su tuan thu cac giao udc tai chinh, va ap luc loi
nhuan thuong sé khién nha quan ly thuc hién hanh vi gian 1an trén béo cao tai chinh;
va néu doanh nghiép c6 dong thoi cang nhiéu ap luc thi s& cang gia ting hanh vi sai
pham trong BCTC.

Céc nghién ctru ctia (Ta Thu Trang & Nguyén Thi Huong, 2013), xem xét dén
cac yéu to dan dén ruai ro ¢ gian 1an trong 1ap béo cdo tai chinh doanh nghiép voi
muc tiéu danh gia tac dong va anh hudng cua gian 1an trong 1ap bao céo tai chinh dén
nén kinh té. Thong qua tong quan cac cong trinh nghién ctru trén thé gisi vé cac yéu
t6 dién hinh din dén rai ro ¢ gian 1an trong 1ap bao cdo tai chinh tai chinh, tac gia
phan tich cac yéu t6 din dén rui ro co gian 14n trong 1ap bao cdo tai chinh cua céac
doanh nghiép tai Viét Nam giup cac nha quan 1y, cac don vi kiém tra/kiém toan/thanh
tra xdy dung cac phuong phap phat hién va kiém soat gian 14n mot cach hiéu qua.
Trong khi d6, nghién ctru ciia (Nguyén Purc Diing & Vii Thi Minh Thu, 2013), xem
xét mot s6 sai pham trong bao céo luu chuyén tién té nhu sai pham trong viéc phan
loai dong tién, sai pham lién quan dén ting giam khoan phai thu, phai tra; sai pham
trong viéc mua ban doanh nghiép hay sai pham trong viéc cung cip cac thong tin trén

bao cao luu chuyén tién t€.
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Bang 1.6: Tong hop cac nghién ciru sai pham trong béo cdo tai chinh dwa trén dwa trén cac cach tiép cin khac

Nguon: Tdc gid tong hop

STT Téc gid, nam Thoi gian Quy md miu Nuéc/viung Xac dinh sai pham
1. (Ta Thu Trang & Nguyén Thi Phan tich tong quan | ViétNam | . .. .
o Dién giai va nhan dién

Huong, 2013) cac tai licu

2. (Nguyén Dirc Diing & Vii Thi Phan tich BC luu Viét Nam | L
! A Sai pham trong viéc phan loai dong tién

Minh Thu, 2013), chuyén tién t¢
3. (Lé Vi Ngoc Thanh va cong 2014-2020 2.831 doanh Viét Nam | La bién don tich ¢ diéu chinh duge do luong

su, 2022) bang mo hinh ctia Dechow va cong su (1995).

4. (Pham Thi Ngoc Bich et al., 2013 - 2022 3.370 quan sat tir 350 | Viét Nam

N Mo hinh ctia Dechow va cong su (1995)
2024) doanh nghi¢p

5. (Santoso & Surenggono, 2012-2014 86 doanh nghiép Indonesia | Quan tri thu nhap
2018)
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1.2. Tong quan nghién ciru cic nhan to6 anh hwong dén sai pham trong bao
cao tai chinh
1.2.1. Ap lwc tai chinh va két qud ky vong

Ly thuyét tam giac gian 14n cta (Cressey, 1953) nhan manh rang ap luc tai
chinh ca nhan hoic t6 chirc 1a nhan té kich hoat chinh hanh vi sai pham trong BCTC.
Céc nghién ctu quéc té nhu (Rezaee, 2005) da xac dinh ré‘mg ap luc dat muc ti€u loi
nhuan, duy tri gia ¢6 phiéu hodc dap ting yéu cdu cta chu no 13 nguyén nhan chinh
khién nha quéan 1y thyc hién sai pham trong BCTC. M6t s6 nhén t6 thuéc nhém yéu

to ap luc da duogc str dung trong cac nghién ctru trudc gom:

Sw thay déi Ty sudt sinh 16i: Ty suat sinh 101 trén tai san 1a mot chi tiéu duogc
dung dé do luong hiéu qua sir dung tai san ctia doanh nghiép. Hay néi cach khac thi
ROA s¢€ gitp cho nha dau tu biét duoc khoan 13i ma minh s& nhan duoc tir lugng von
dau tu hay luong tai san. Chi tiéu ROA gitip danh gia duoc niang lyc quan 1y ctia nha
diéu hanh, tir d6 anh huodng dén nhiing gia tri ma ho s€ nhan dugc. Vi vay, chi ti€u
nay s& chi phdi dén nhitng hanh vi c¢d tinh gy ra sai sot cia nhitng nha quan ly.
Nghién ctru cia (Summers & Sweeney, 1998) da chi ra rang c6 su khac biét dang ké
ROA giita cac doanh nghiép c6 gian 1an va khong gian 1an. Két luan nay ciing dugc
chtrng minh 1an nira trong nghién ctru ctia (Skousen va cong su, 2008). Vi ROA ting
nghia la hoat dong kinh doanh dang duoc cai thién nén giam di ap luc thyc hién hanh
vi sai sot. (Persons, 1995a) ciing sir dung bién kha ning sinh 10i dé nghién ctru va
cho két qua rang cac cong ty gian 1an nhiéu trén BCTC thi ¢6 lgi nhuan it hon so voi
cac cong ty khong gian 1an. Khi loi nhuan thap thi nha quan 1y c6 dong co cao hon
trong viéc phong dai thu nhap hodc gidu b6t chi phi. Pong thoi (Kreutzfeldt &
Wallace, 1986), (Zainudin & Hashim, 2016), thiy rang cic cong ty c6 van dé vé kha
nang sinh 15i ¢6 gian 1an trong BCTC nhiéu hon so v&i cic cong ty khac. Tai Viét
Nam céc nghién ctru ctia (Tran Thi Giang Tan, Nguyén Tri Tri, Dinh Ngoc Ta, Hoang
Trong Hiép, & Nguyén Dinh Hoang Uyén, 2015), (Nguyén Thi Mai Anh, 2020) phat
hién rﬁng cac doanh nghiép niém yét ddi mat véi ap luc lgi nhuan cao hon c6 xac suat
diéu chinh lgi nhuan cao hon, nhét 1a trong cac nganh c6 chu ky kinh doanh bién dong
manh nhu bat dong san va xay dung.

Don by tai chinh ciia cong ty: (Persons, 1995a) chi ra rang don bay tai chinh
yéu t6 quan trong anh huéng dén kha ning gian lan trén BCTC cua doanh nghiép.

Hon nita, cac cong ty gian 1an c6 don bay tai chinh cao hon so véi cac cong ty con
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lai. Trong khi d6 nghién ciru ciia (Dechow va cong s, 1996) ciing cho rang nhiing
doanh nghiép nio c6 don by tai chinh cang cao, cung véi nhitng khoan bao dam cho
no vay thi dong co thyc hi¢n hanh vi gian 1an cang cao. (Lou & Wang, 2011) da dya
vao nhitng nghién ctru trude diy dé tim ra nhitng bién c6 lién quan dén hanh vi gian
lan dai dién cho ap luc, co hoi va thai dg, va cung voi viéc thuc hién phuong phap
hoi quy logit gitip ong két luan don bay tai chinh c6 mdi quan hé c6 y nghia véi kha
niang BCTC c6 gian 1an. Mot s6 nghién ctru khac ciing ¢ két qua twong dong céc
cong ty niém yét co don by tai chinh cang 16n thi kha ning sai s6t BCTC cua cong
ty cang cao (Beneish, 1999), (Wuerges & Borba, 2010), (Dechow va cdng su, 2011),
(Zainudin & Hashim, 2016), (Hung va cdng su, 2017), (Tran va cong su, 2017).

Kha nang ki¢t qué tai chinh: Kha nang ki¢t qué tai chinh dugc xem la mot trong
nhitng yéu td quan trong thiic day hanh vi gian 14n va sai sot trong bao cdo tai chinh.
Theo 1y thuyét tam giac gian 1an (Cressey, 1953) va Iy thuyét ban can gian 14n (W Steve
Albrecht va cong su, 1986), ap luc tai chinh nghi€ém trong dong vai tro trung tam trong
viéc hinh thanh dong co gian 1an. Khi doanh nghi¢p dlirg trude nguy co pha san hodc
khing hoang thanh khoan, nha quéan 1y c¢6 xu hudng diéu chinh bao céo tai chinh nham
che giéu tinh trang thuc té va duy tri hinh anh tai chinh tich cyc (Skousen va cdng su,
2009). Ly thuyét dai dién (Jensen & Meckling, 1976) ciing 1y giai rang trong bdi canh
nguy co kiét qué tai chinh, xung dot loi ich giita nha quan 1y va cd dong gia ting, lam
gia ting kha ning gian 1an. (Beasley va cong su, 2000) phat hién ring cac cong ty ddi
mit véi riii ro tai chinh cao c6 x4c suat gian 14n tai chinh 16n hon so véi cac cong ty on
dinh. Tai Viét Nam, nghién ctru ctia (Duong, 2011) cho thiy cac doanh nghiép c6 dau
hiéu suy giam kha ning thanh toan c6 xac suat diéu chinh loi nhuan cao hon dang ké.
Tuong tu, két qua nghién ctiru cia (Nguyén Thi Mai Anh, 2020), kha ning pha san, ty

suat sinh 101 thap va gap ap luc vé dong tién s& c6 kha nang phat sinh gian lan.

Dong tién tiv hoat dpng kinh doanh: Dong tién tir hoat dong kinh doanh phan
anh kha nang tao tién mat thuc té ctia doanh nghiép, vi vay khi dong tién yéu, doanh
nghiép thuong d6i mat véi ap luc 16n vé tai chinh. (Dechow va cong su, 1996) ching
minh rang doanh nghiép c6 dong tién hoat dong 4m hodc giam sut dang ké co xac
suat diéu chinh loi nhuan cao hon. Ly thuyét dai dién (Jensen & Meckling, 1976)
cling giai thich rang khi dong tién yéu, xung dot loi ich gilta nha quan 1y va chi so
hitu tré nén gay gat hon. Tai Viét Nam, Nghién ctru cia (Nguyén Thi Mai Anh,
2020), phat hién rang dong tién tir hoat dong kinh doanh thap 13 nhan t6 1am tang kha

nang doanh nghi¢p thao ting loi nhuan.
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1.2.2. Co hi gian ldn

(Cressey, 1953) chi ra rang gian lan chi xay ra khi ca nhan nhén thiy c6 co
hoi dé thue hién va che gidu hanh vi d6 ma khéng bi phat hién. Cac yéu té nhu hé
thng kiém soat nodi bd yéu, su phirc tap trong céu tric to chirc, va sy can thiép cia
ban Ianh dao vao quy trinh béo cao tai chinh tao ra moi truong thuan loi cho gian lan.
(M. S. Beasley, 1996) chtrng minh rang ty 1é thanh vién doc lap thap trong Hoi dong

quan tri co6 lién quan dén kha nang gian 1an bdo cdo tai chinh.

Quy mé ciia hji dong qudn tri: Theo 1y thuyét dai dién, tinh hitu hiéu cua
hoat dong giam sat cia hoi dong quan tri phu thudc mot phan vao quy mé cia hoi
d6ng quan tri. (Jensen & Meckling, 1976) cho rang quy mé hoi déng quan tri nho hon
thi tinh hitu hiéu cao hon so v&i hoi dong quan tri c6 quy md 16n. Mot s6 nghién ciru
khac cho thdy quy mé nho thi tinh hiru hiéu ctia hdi déng quan tri cao hon trong viéc
gia ting gia tri cong ty, quy mo hdi déng quan tri 16n hon thi kha nang sai sot bao céo
tai chinh nhiéu hon va chirc ning giam st cta no it hiru hiéu hon (Abbott va cong
su, 2004), (Dechow va cdng su, 1996). Két qua nghién ctru cua (Nguyén Trong Hiéu,
2020) cho riang co ché quan tri cong ty niém yét chua hoan toan hiru hiéu trong viéc
phong ngtra, han ché sai sot. Két qua nghién ciru ciia (Nguyén Thi Mai Anh, 2020),
Hoi dong quan tri c6 nang luc chuyén mon vé tai chinh s& han ché van d¢ sai pham
trong bao céo tai chinh. Khi quy mé6 cia HDQT qua nho hodc qua 16n déu c6 thé 1am
cho HPQT hoat dong kém hiéu qua. (Lipton & Lorsch, 1992), (Jensen, 1993) cho
rang quy mé HPQT c6 anh hudng dén tinh hiru hiéu cta viée giam sat. HDQT cang
16n, sy giam sat cang kém hiéu qua, mot hoi dong 1i tudng chi nén gdm tir 8 dén 9
thanh vién. Cac nghién ctru cua (Yermack, 1996), (Abbott va cong su, 2004) da chi
ra quy md HPQT nho s& hiéu qua hon bai vi giita cac thanh vién c6 thé giao tiép t6t
hon, d& dang tham gia vao giam sat doanh nghiép tot hon.

H{i dong quan tri c¢é sw dic ldp: Theo 1y thuyét dai dién, su doc 1ap cta hoi
dong quan trj 1a mot nhan t6 gop phan giam sat hiru hiéu hon hanh dong cia ban giam
ddc, nham dat dugce loi ich cua cd dong. Nghién ctru cia (Dechow va cdng su, 1996),
(Abbott va cong su, 2004) tim thay bang ching rang, hoi dong quan tri cang doc lap
thi it c6 kha ning sai s6t bao céo tai chinh. (Mark S Beasley, 1996) cho rang nha dau
tu thuong xem viéc hién dién cia cac thanh vién khong diéu hanh trong HDQT nhu
13 mot tin hiéu quan tri tot. Theo (Klein, 2002) HDQT cang "ddc 1ap" thi doanh nghiép
cang it kha ning thuc hién hanh vi chi phéi lgi nhuan. (Gul & Leung, 2004) két luan
thanh vién HPQT khéng diéu hanh c6 anh huong tich cuc dén chit luong BCTC vi
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3 1y do: Ho kiém soat nguoi quan li va giam chi phi dai dién; Ho xay dung mang ludi
cac mdi quan h¢ voi cac ddi tac bén ngoai cua doanh nghi¢p, sy hién dién cua ho
truyén dat mot tin hi€u ctua sy minh bach tai chinh. (Perry & Peyer, 2005) cho réng
thanh vién HDQT khong diéu hanh c6 thé nang cao gi tri doanh nghiép vi dé nang
cao danh tiéng, ho s& ting cuong gidm sat va phat hién cac hanh vi sai pham trong
BCTC nhiéu hon. Nghién ctru cua (Nguyén Coéng Phuong & Lam Xuén Dao, 2016)
khong tim thay bang chimg vé mdi lién hé gitta sy doc 1ap hoi ddng quan tri va sai
sot bao cdo tai chinh. Nguoc lai, nghién ctru cta (Tran Thi Giang T4n, Nguyén Tri
Tri, Pinh Ngoc Tu, Hoang Trong Hiép, & Nguyén Dinh Hoang Uyén, 2015) tim thiy
bang ching vé moéi lién hé nay. Tir d6, gia thuyét vé anh huong su doc 1ap cia hoi

dong quan tri dén sai pham trong BCTC can dugc kiém chting ¢ Viét Nam.

Chii tich hi dong quan tri kiém nhi¢m gidm déc: Ly thuyét dai dién cho
rang, chirc ning giam sat cua hoi dong quan tri hiru hiéu hon khi chu tich hoi dong
quan tri khong kiém nhiém giam dbc. Phu hop véi 1y thuyét dai dién, nhiéu nghién
ctru trude ddy cho rang, su phan chia vai trd cung cdp kha ning giam sat tét hon va
can bang d6i voi hidu qua ciia cong ty. (M. S. Beasley, 1996), (Dechow va cong su,
1996), (Abbott va cong su, 2004) cho rang, khi chu tich hoi dong quan tri kiém giam
d6c diéu hanh thi lam giam tinh hitu hiéu cta chirc nang giam sat ctia hoi dong quan
tri d6i v6i giam ddc diéu hanh. Mic du vay, cac nghién ctru nay déu khong c6 ¥ nghia
thong ké. O Viét Nam, nghién ctru ciia (Nguyén Cong Phuong & Lam Xuan Pao,
2016) tim thay két qua vé anh hudng cia sy kiém nhiém dén kha ning sai pham trong
BCTC. Nguoc lai, Tran Thi Giang Tan va Truong Thiy Duong (2016) khong tim

thdy anh huong ctia sy kiém nhiém dén sai pham trong BCTC.

Mire dp sé hivu ciia nha qudn ly: Ly thuyét dai dién nhan manh co ché giai
quyét xung dot loi ich gitta chu sé hitu va ngudi quan Iy. Nguoi quan 1y ¢ thé thuc
hi¢n cac hanh dong quan tri nham dat duoc loi ich c4 nhan thay vi loi ich ctia cong
ty. Theo (M. S. Beasley, 1996), mirc d6 s& hitu cua ngudi diéu hanh c6 thé c6 anh
hudng khac nhau dén kha ning nguoi diéu hanh sé& thyuc hién cac hanh dong din dén
sai s6t bao cdo tai chinh. (Chen va cong su, 2006) chi ra rang so hitu quan 1y cang
cao thi kha ning sai st bao cao tai chinh cang thap. (Loebbecke va cong su, 1989)
lap luan rang, sé hitu c6 phan cua ngudi quan 1y c¢6 thé tao ra dong co cho ngudi
quan 1y 1am tang 4o gia c6 phiéu thong qua cac hanh dong c6 thé dan dén sai sot

bao cao tai chinh.
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So6 cudc hop ciia Hpi dong qudn tri: Tinh hitu hiéu vé giam sat cua hoi dong
quan tri theo ly thuyét dai dién ciling dugc thé hién tan suét cudc hop trong nam tai
chinh. (Jensen, 1993) lap luin rang, s6 cudc hop cia hoi dong quan tri khong thé
dugc su dung dé x4c dinh tinh hitu hiéu cua hoi déng quan tri. (Lipton & Lorsch,
1992) tim thdy bang chimg rang hoi ddng quan tri c6 hop thudng xuyén thi hanh déng
nhiéu hon trong viéc dam bao cho cong ty van hanh hudng dén dat duoc loi ich tot
nhat cho c6 déng. Nguoc lai, (Vafeas, 1999) tim thiy bang ching rang, hoi dong quan

tri hop thuong xuyén dan dén hiéu qua hoat dong yéu kém cia cong ty.
1.2.3. Tinh chinh truc va dao divc nghé nghiép

Ly thuyét ban can gian 1an (W Steve Albrecht va cong su, 1986) bo sung yéu

t6 chinh truc (integrity) nhu mot doi trong ciia dong co gian lan.

Ban kiém sodt c¢é nhiéu chuyén gia tai chinh: Nghién ctu ¢ cic nudc theo
mo hinh quan tri cong ty don cap (chi c¢6 ban kiém toan ndi bo thudc hoi déng quan
tri) danh gia anh huong ciia ban kiém toan ndi b ddi véi sai sot bao cio tai chinh.
Nghién ctru cua (Abbott va cong su, 2004) go1 y rﬁng ton tai moi lién hé nguoc chiéu
gifra sy hién di€n cua cac chuyén gia tai chinh - ké toan trong ban kiém toan noi bd
v6i sai pham trong BCTC. Tuy nhién, mic du ban kiém soat ¢6 nhiéu chuyén gia tai
chinh, tinh doc 1ap cua ban kiém soat, thuc hién hitu hiéu chic nang gidm sat cua

minh ludn la van dé con xem xét.

Cic cong ty dwoc kiém todn béi Big 4: Chit luong kiém toan 1a cac yéu td quan
trong cua tinh hiru hiéu kiém toan va c6 thé dong mot vai trd trong yéu trong viéc ngan
ngura, tim kiém va phat hién sai s6t bao cao tai chinh. Theo (Farber, 2005), su hién di¢n
ctia cong ty kiém toan Big 4 c6 méi quan hé nghich chiéu véi sai st béo cdo tai chinh.
Nguoc lai, nghién ctru cua (Nguyén Coéng Phuwong & Lam Xuan Pao, 2016) cho thdy
chét lugng kiém toan doc 1ap khong co mdi lién hé véi sai sot bdo cdo tai chinh.

Céng ty cé thay déi kiém djc lap: Danh gia mdi lién hé giita kiém toan doc
1ap vé6i khach hang, phan 16n cac nghién ctru déu tap trung danh gia anh huong cia
thay d6i kiém toan vién va nhiém ky kiém toan cta ho dén kha ning xay ra sai sot
bao cao tai chinh. (Carcello va cong su, 2006) tim thdy bang chung rang, nhiém ky
cac cong ty kiém toan cang ngan (2 hodc 3 nim) thi chit lwong béo cdo tai chinh
cang thap. Nghién ctru ctia (Knechel va cong sy, 2009) tim thdy bang chtng vé thay
d6i cong ty kiém toan dén tir diéu kién va su twong thich ctia khach hang va cong

ty kiém toan.
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Y kién kiém todn: Y kién kiém toan khong chap nhan toan phan thuong phan
4anh su tOn tai cua sai sot trong yéu hodc gian lan tiém an trong bdo céo tai chinh, tur
d6 1am gia ting nghi ngd cia cac bén lién quan. Theo 1y thuyét tam gidc gian lan
(Cressey, 1953) va Iy thuyét ban can gian lan (W Steve Albrecht va cong su, 1986),
viéc doanh nghiép nhan y kién kiém toan ngoai trir hodc tir chdi c6 thé tao thém ap
luc cho nha quan ly nham che giéu sai pham, stra ddi bao cdo tai chinh dé dat duoc
cac muc tiéu ca nhan hodc t6 chirc. (Geiger & Raghunandan, 2002) cho thay rang
doanh nghiép nhan y kién kiém toan khong chap nhan toan phan c6 kha ning gian
1an tai chinh cao hon trong céc ky sau. Ngoai ra, nghién ctru ciia (Lennox, 2000) cling
cho rang cac doanh nghiép cb gang né tranh y kién kiém toan bat loi bang cach diéu
chinh s liéu tai chinh, din dén gia ting kha ning sai pham trong BCTC. Tai Viét
Nam, (L€ Thi Thu Ha & Bui Thi Thuy, 2021) ghi nhéan c6 dau hiéu ctia hanh vi thao
tang loi nhuan trén cic bao cdo tai chinh nhan dugc ¥ kién kiém toan khong phai 1a

¥ kién chap nhan toan phan.

Quy mé ciia céng ty: Quy md cong ty duoc xac dinh 1a mot nhan t6 quan
trong anh hudng dén kha nang xay ra gian l1an va sai st trong bao cao tai chinh.
Theo nghién ctru cia (M. S. Beasley, 1996), cac cong ty 16n véi cdu triic to chirc
phire tap c6 thé che gidu cac hanh vi gian 1an hiéu quéa hon, trong khi ciing phai ddi
mat voi ap luc tor ky vong thi truong cao, lam tang dong co diéu chinh loi nhuén.
Cung quan diém, nghién ctru ciia (Chen va cong sy, 2006) cho thdy rang quy mo
16n 1am tang tinh bat ddi xtmg thong tin, tir d6 khién viéc phat hién gian 14n tré nén
kho khian hon. Tuy nhién, mot sé nghién ctru nhu (Dechow va cong sy, 2011) chi
ra rang cac cong ty nho co hé thong kiém soat ndi bo yéu kém hon, it bi giam sat
hon nén cé xac suat gian 14n cao hon. Piéu nay cho thdy méi quan hé giita quy mo
cong ty va gian 1an c6 thé phirc tap va khong dong nhat. Cac nghién ciru cia (Atiase,
1985), (Bamber, 1987) cho thay cic cong ty 16n c6 mot mdi truong thong tin tot

hon so voi cac cong ty nhéd hon.
1.3. Tong quan nghién ciru sir dung cac ky thuit trong dw bao sai pham
trong bao cao tai chinh
1.3.1 Ky thuat phan tich Logistic

Str dung k§y thuat phan tich Logistic dé xem xét cac nhan t6 anh huéng va du
bao kha ning gian 14n di duoc thuc hién nhiéu trén thé gidi tiéu biéu 13 cac nghién
cuu cua (Persons, 1995b), (M. S. Beasley, 1996), (Summers & Sweeney, 1998),
(Perols, 2011). Nghién ctru cua (Kanapickien¢ & Grundiene, 2015) da nghién ctru su
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anh hudng cua cc chi sb tai chinh bang phwong phap hdi quy logistic. Mau nghién
cuu duogc thuc hién bao gém 125 bao cao khong gian 1an va 40 BCTC gian lan. Két
qua nghién ctru chi ra rang khi x4c xut du doan gian 14n 16n hon 50% thi 84.8 % két

qua dugc du doan la dung.

Mo hinh (Lenard & Alam, 2009), dd nghién ctru sy két hop gitta m6 hinh du
bao pha san va mo hinh du bao gian 1an bang phuong phap dinh luong str dung hoi
quy logit. Két qua nghién ciru chi ra cac bién trong mé hinh phat hién phé san ciing
chinh 13 nhiing chi bao phat hién gian lan. Trén thyc té di c6 rat nhidu nghién ciru vé
cha d& xay dung mé hinh phat hién gian 1an BCTC, tuy nhién cac nghién ctru chu yéu
tap trung viée str dung mot mo hinh duy nhét 1am thude do. Bén canh d6, cic nghién
ctru ciing chu yéu dua trén cac théng tin da duoc lwong hoa trén BCTC ma khong chi
¥ dén sy anh huong cua nhiéu bién dinh danh khac nhu sy kiém nhiém vai trd cha

tich va giam déc diéu hanh, hay kiém toan vién c6 uy tin khong.

1.3.2. Nghién cvuru wng dung mdy hoc va tri tu¢ nhan tao dw bdo sai pham

trong bao cdo tai chinh

Khi nghién ctru vé kha ning Gng dung cua khai thac dit lidu k¥ thuat phat hién
sai pham trong BCTC la mot linh vuc déy htra hen, nhiéu bai bao phan bién da duoc
dang trén cac ky yéu hoi thao hodc cic an pham tap chi. Cac phuong phép thong ké
phat hién cac loai gian 1an khac nhau nhu gian 1an thé tin dung, gian 1an rira tién, gian
lan vién thong, v.v., duoc xem xét. Cac img dung khai thac dit liéu trén thi truong
chting khoan lién quan dén phat hién gian 1an trong BCTC nhu nghién ctru ctia (Green
& Choi, 1997), (Feroz va cong su, 2000), (Perols, 2011), (Sharma & Panigrahi, 2013).

(Kotsiantis va cong sy, 2006) da kham pha tinh hi€u qua cua cac k¥ thuat may
hoc trong viéc phat hién cac cong ty phat hanh BCTC gian l4n va dé cap dén viéc xéac
dinh cac yéu tb lién quan dén BCTC gian 1an. Nghién ctru st dung tap dit liéu cia
164 cong ty gian 1an va khong gian 1an & Hy Lap trong giai doan 2001-2002. Nghién
clru nay chi ra ring cdy quyét dinh c6 thé duoc sir dung thanh cong trong viée xac

dinh BCTC gian lan va nhin manh tAm quan trong ctia cac ty sb tai chinh.

Nghién ctru cua (Chen, 2016) xay dyng mdt mo hinh phat hién BCTC gian lan
hop 18 va chit ch&. D6i tugng nghién ciru 13 cac cong ty co BCTC gian 14n va khong
gian 14n tir naim 2002 dén 2013. Trong giai doan dau, éng sir dung hai phuong phap
ciy quyét dinh, bao gdm cay phan loai va cay hdi quy (CART) va tu dong phat hién
tuong tac Chi binh phuong (CHAID) duogc ap dung trong viéc lwa chon cac bién
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chinh. Giai doan thir hai két hop CART, CHAID, mang Bayes, may vector hd trg va
mang no-ron nhan tao dé xay dung cic mé hinh phat hién BCTC gian lan. Theo két
qua, hi¢u suit phat hién cia m6 hinh CHAID-CART 1a hiéu qua nhét, v&i dd chinh
xac tong thé 1a 87,97% (d6 chinh xac phat hién gian 14n trong BCTC 1a 92,69%).

(Jan, 2018), di thuc hién nghién ctru nay nham phat hién gian 14n trong
BCTC ctia doanh nghiép vi su phét trién bén viing cta doanh nghiép va thi trudng
tai chinh, giai doan nghién ctru 1a 2004-2014 va mau la cic cong ty duoc niém yét
trén S& Giao dich Chimng khoan Pai Loan hodc So Giao dich Pai Bic, véi tong s6
160 cong ty (trong d6 c6 40 cong ty BCTC gian 14n). Nghién ctru ndy ap dung nhiéu
k¥ thuat khai thac dir li¢u trong giai doan dau nhu mang no-ron nhan tao (ANN) va
mot may vecto hd tro (SVM) duoc trién khai dé sang loc cac bién quan trong. Trong
giai doan th hai, cdy quyét dinh (cdy phan loai va hoi quy (CART), tu dong phat
hién tuwong tac chi-binh phuong (CHAID), C5.0 va cdy thong ké hiéu qua khong
chéch huéng nhanh (QUEST)) dwoc xay dung dé phan loai. Két qua thuc nghiém
cho thiy rang cac bién duoc sang loc v6i ANN va dugc xir Iy bdi CART (md hinh
ANN + CART) mang lai két qua phan loai tot nhét, v6i do chinh xac 90,83% trong
viéc phat hién gian 1an BCTC.

Tuong ty nhu cac nghién ctru ctru trén, véi su phét trién cua khoa hoc cong
ngh¢, cdc mo hinh hoc may nhu moé hinh mang than kinh nhan tao (ANN - Artificial
Neural networks) va mo hinh cay phan 16p (Decision tree classification). Cac nghién
ctru du bao sai pham trong BCTC st dung cac phuong phap hoc may duoc st dung
ngay cang nhiéu, véi mic d6 du bao di duoc cai thién dang ké so véi phuong phap
truyén thong nhu nghién, ciru cta (Yao va cong sy, 2019), (Craja va cong su, 2020),
(Zenzerovi¢ & Sajrih, 2023), (Achakzai & Peng, 2023), (Ali va cong su, 2023),
(Nemati va cong su, 2024). Bang 1.7 trinh bay chi tiét mot s6 nghién ctru sir dung cac

k¥ thuat truyén théng va may hoc trong viéc du bao sai pham trong BCTC.
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Bang 1.7: Tong hop mét sé nghién ciru vé duw bdo sai pham trong bao céo tai chinh

STT | Tac gia, nam Quy mb miu NI:WC/ X4ac dinh sai pham Bién doc 1ap Phwong phap Ty 1€ du bao
vung
103 doanh nghiép c6 gian Dit liéu gian 14n dwa trén | C6 8 bién 1a cac chi sd tai
(Persons, 2 g *P €O L Hoa ) ,1’1g T ] N . _ Ty & 1:1 97%
1 lan két hop véi 103 doanh . bao cao lién quan dén | chinh dugc dua vao dé phat | M6 hinh logistics oo
1995a) iAo ky o A . Ty 18 20:1 53%
nghiép khong c6 gian 1an gian lan 6 My trién hai mo hinh logistics
86 cong ty co6 gian lan
(Christopher AV o , .
trong bao cao tai chinhva | Hoa | D liéu thr AAER cua | 13 bién ap lyc; 10 bién co .. .
2 J Skousen et i R A . . R Hoi quy logistic 69.77%
1., 2009) 86 cong ty khong gian lan ky SEC hoi; 3 bién thai do
al.,
trong 1992-2001
Trong s6 42 yéu té du doan
dugc kiém tra, chi c6 sau
Diéu tra gian 1an cua | yéu t6 duoc lya chon va sir :
fen fra glan fan cua) yeu 1o GUot e CAo Va St g4t mo hinh théng ké va | Ty 1¢ du bdo xéc
. z . SEC duoc bao cao trong | dung mt cach nhat quan . R ; o
(Perols, 4 nam 1998 dén quy 4| Hoa N ; R o R . | hoc may pho bién trong | dinh theo ty 1€ ty
3 . g . Thong cao Thuc thi Ké | bdi cac thuat toan phan loai | . . . . R
2011) nam 2005, 745 quan sat ky , . .2 ] ) 2 vi€c phat hién gian lan | 1€ gian 1an, khong
toan va Kiém toan | khac nhau: doanh thu kiém L L
. Lo trong bao cao tai chinh gian lan
(AAER) toan vién, tong sO don tich
tiy ¥, kiém toan vién Big 4,
cac khoan phai thu
. - 91,2% (ANN) &
29 Cong ty sai pham 90,4% (CART) va
(Linetal., |447 Cong ty khong sai | Dai . , ) 11 bién 4p luc; 15 bién co . 92,8% (ANN) &
4 Uy ban chung kh . ANN, CART, logist
2015) | pham Loan | ° Do CHUREXROA 1 150 6 bién thai do OBISHE 1 90,3% (CART),

Giai doan 1998-2010

logistic chi dat
83,7% va 88,5%
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STT | Tac gia, ndm Quy mé miu lj,:z;/ Xac dinh sai pham Bién djc lap Phuwong phap Ty 1€ du bao
Phan tich ty 1¢ tai chinh (tic
Nghién ctru nay sir dung | 1a don biy tai chinh, kha
(Zainudin & | Cac cong ty dugc niém 30 mau bao gém 15 mau | nang sinh 101, co cAu tai san, e
i z . . Malay . o ) ] . .. .. | Phan tich la phan tich ty .
5 Hashim, yét trong khoang thoi gian ) cho céc cong ty gian 1an | tinh thanh khodn va ty 1¢ 16 m6 hinh losit logistics: 73,33%
sia x . ¢; mo hinh logi
2016), 7 nam tu 2007 — 2013 va 15 mau cho cac cong | quay vong von) trong viéc | g
ty khong gian lan phat hién bao cao tai chinh
gian lan
Phén tich theo thuat toan
2012-2013, di xac dinh Di liéu gian ln trong | Nghién ctru nay sir dung 30 | Vlé o uﬁlat | cart: g7.07
: . ; ; u : : 87,
6 (Chen, duogc c6 44 cong ty gian | Dai | dugc thu thdp tir két qua | bien doc 1ap bao gom 23 k~y thuat khai gth' dit SYM: 79.05 0/0
A , . . ud ai thac :
2016). lan. 132 coéng ty khong | Loan | diéu tra Uy Ban chiing | bién tai chinh va 7 bién phi }f : . e
. .. e liéu: DT, BBN, SVM va ANN: 82,40%
gian lan khoan Dai Loan tai chinh.
ANN
O N. 110 (95 cong ty kho ,
m'fu*, ’ : (A congA Y o.ng Uy ban Chung khoan L =
Johari, Z. A., | gian lan, 15 cong ty gian | Malay . .., | Nghién ctru sir dung 10 bién
7 . i o ) budc tdi lam gia baocdo | T | ANN 94,87%
& Smith, M. | 1an, trong 5 nam; tong 550 sia i chinh tai chinh
ai chinh.
(2017). quan sat
ANN + CHAID:
. . 90.83%
2004-2014 San giao dich Nehidh o niv chon & ANN & CH‘;UD
o, . , L ién ciru nay chon ton . NN :
ching khoan Pai Bac, voi Dai BCTC gian 1an - két qua Ag 2 bié Y h'”' u'ug Ky thuat khai pha di 90.37%
. . ai o , con ien nghién cuu, | .- . .
8 (Jan, 2018) | tong s6 160 cong ty (trong di€u tra Uy Ban chiung |~ g N .Ag L, liéu: DT, BBN, SVM va 0
., R o Loan . bao gom 19 bién tai chinh ANN + C5.0:
d6 c6 40 cong ty bao cao khoan Pai Loan A o ANN
L Lo va 3 bién phi tai chinh. 88.02%
tai chinh gian 1an)
ANN + QUEST:

84.14%
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STT | Tac gia, ndm Quy mé miu lj,:z;/ Xac dinh sai pham Bién djc lap Phuwong phap Ty 1€ du bao
May vecto hd tro
(SVM), cay phan loai va
. hoi quy (CART), mang
2008 dén nam 2017, 536 \ . i
(Yao et al . teri nam 4 ; 134 | T Gian lan theo thong bao 17 bién ti chinh va 7 bié than kinh lan truyén SVM 82,50%
aoetal., |con rong d6 co run ién tai chinh va 7 bién .
9 2019 | o5 gy " & buso 6 | O 8 | xit phat hanh chinh cia R, nguoc (BP-NN), hdi quy | CART: 80,63%
con, i cao budc co uoc i tai chin
ong ty b cao but SRC P logistic (LR), bo phan |  KNN: 80%
lién quan dén gian 14n ] .
loai Bayes (Bayes) va
hang xém gan nhit K
(KNN)
208 trusne hon wian Lin (hd so 10-K) duoc cong | Chi sb tai chinh va y kién LR: 84,24%
10 (Crajacetal., | | 7341g tr(:rl)‘ & h. Hoa | b rong rdi théng qua co | 1anh dao trong bao cdo Cic thuat todn hoe s RF: 87,39%
a on . ac thu u
2020) Eh” n 14 £ op ky so dit licu EDGAR trén | thuong nién cua doanh ’ ’ XGB; 90,83%
ong gian lan .
g Elan & frang ctia SEC nghiép ANN: 90,54%
Z i¢ . . . S d thuat toa
(ZenzeroviC | oer dén 2014, 146.045 | Hoa | Dit liéu tir AAER cia | 28 bién dif licu ké toan th wig vt - toel
11 & Sajrih, . . . R SMOTE va phan tich héi 99%
truong hop ky SEC va 14 bién ty 1€ tai chinh. ..
2023) quy logistic
AUC Logistic
) Dir li€u gian 1an dugc Regression: 0.724
Achakzal, | ) 19 it tir ldy tir CSMAR (Nghié SVM: 0.796
. an sa nam a ién . » : 0.
M. A.K, & uan s Trung | Y = SOV ARAREHE ] 56 bidn tai chinh, 24 bién | Céc k§ thudt hoc may va
12 p 7 2007 dén nam 2020, 2453 Quéc ciu thi truong chung hi tai chinh hoe si Random Forests:
eng, J. u . u
(20%3) gian 14n khoan va ké toan Trung | © ' 0.831; GBRT:

Qudc)

0.827; Stacked
Classifier: 0.843
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STT | Tac gia, ndm Quy mé miu lj,:z;/ Xac dinh sai pham Bién djc lap Phuwong phap Ty 1€ du bao
Ali, A. A, Dit li¢u dugc thu thap tir XGBoost: 96,05%
Khedr, A. Trun co sO dir li€u cong ty Hbi quy logistic (LR), | AdaBoost:

M., El- 2012 - 2019; 102 nim . & | toan chu Osiris (ngudn: | 26 thudc tinh tai chinh, bao | Cdy quyét dinh (DT), | 83,33%
on X ) x
13 Bannany, gian lan va 1798 nadm | | Big https://www.bvdinfo.co | gdm cac thugc tinh tai chinh | Mdy vecto ho tro | RF: 80,5%
a Bac .
M, & khong gian lan v Phi m/en-gb/our- tir mo hinh Beneish (SVM), AdaBoost va | SVM: 88,88%
1 x .
Kanakkayil, products/data/ Rung ngau nhién (RF). | DT: 82,22%
S. (2023) international/Osiris LR: 73,88%
2014 - 2021: 180 doanh Combined method
- ; oan x :
, T May vecto ho trg, K- | (bagging): 72,45%
Nemati, Z., | nghicp niém yet trén san nearest neighbor, mang | Support vector
, ma u v
Mohammadi | giao dich chiing khoan Céac ty l¢ tai chinh duoc ) g & pp‘
A x B A L . : ) P . A . | Bayesian, mang no-ron, | machine: 69.44%
,A., Bayat, | tao nén mau thong ké S¢ giao dich ching | trich xuat thanh bon loai | ... \.
14 A . IRAN ) ) 1z .. |cay quyet dinh, hoi quy | neural network:
A, & (532 nam cong ty - nhitng khoan Tehran thanh khoan, don bay, hiéu e x o
. . . . L . R logistic, rung ngau nhién | 54.39%
Mirzaei, A. | nam bi nghi ngd gian lan qua va lgi nhuédn . ] )
(2024) 1 908 1 e oBng ¢ va phuong phap lai| ..
. va nam - cac con
gy Random forest:

khong gian 14n)

(bagging)

41.89%

Nguon: Tac gid tong hop
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1.4. Khoang trong nghién ciru

Théng qua phan téng quan nghién ctru dugc thuc hién trén thé gidi cling nhu
& Viét Nam, co thé thiy sai pham trong BCTC va cac nhan té anh hudng dén sai
pham trong BCTC 1a mdt trong nhitng chi d& dwgc rit nhiéu nha nghién ctru cua
nhiéu qudc gia trén thé giGi dic biét quan tim. Tuy nhién qua viéc tong quan cac cong
trinh nghién ctru trude ddy vé chi dé nay cho thdy mdi nghién ctru c6 hudng tiép cin
khac nhau va hau hét cac nghién ctru tiép cin theo quy trinh cac nghién ciru trudc,
dura vao 1y thuyét nén tang va dic diém kinh té xa hoi cua mdi qudc gia dé xiy dung
mo hinh va kiém dinh mé hinh. Ngoai ra cic nghién ctru & nudc ngoai tap trung vao
dir liéu gian 1an trong BCTC da duoc nhan dién bdi co quan phap 1y (chang han nhu
& My, gian lan va sai sot BCTC dugc tong hop va cong bd rong rii hang nam boi co
quan cdng quyén c6 lién quan hodc cac hiép hoi dé cung cap thong tin cho cong
chung). Cac nghién ctru cling tap trung vao mot nhom nhan td nao d6 cta quan tri

cong ty, dic diém cong ty.

Két qua cac nghién ciru cling cho thiy c6 khac nhau it nhiéu (nhan t6 anh
huong) do dic diém, thuc t& quan tri cong ty ¢ cac nudc cé khac nhau. Trong khi do,
nghién ctru & Viét Nam vé chu dé nay cling d bat dau xuét hién nhiéu nhung céc
nghién ctru ciing chi méi khai thac mot vai yéu t6 cua quan tri cong ty dén sai pham
trong BCTC. Cac nghién ctru ¢ Viét Nam déu duoc thuc hién trén mau c6 kich thude
nho, it quan sat theo thoi gian, va cho két qua chua thdng nhét vé nhan t6 anh hudng,
nhu nghién ctru ciia (Nguyén Cong Phuong & Lam Xuin Dao, 2016), (Tran Thi
Giang Tan, Nguyén Tri Tri, Dinh Ngoc Tu, Hoang Trong Hiép, & Nguyén Dinh
Hoang Uyén, 2015). Dya trén tong quan, tac gia xac dinh khoang tréng can tiép tuc
nghién curu:

Thir nhat: Tai Viét Nam, di c¢6 nhiéu nghién ctru sai pham trong BCTC theo
cach tiép can khac nhau. Cac nghién ctru xac dinh dua trén hanh vi sai pham trong
BCTC cua (Ta Thu Trang, 2018), (Vi Thi Thyuc Oanh, 2018); Nghién ctu dya trén
chénh 1éch trudce va sau kiém toan gdm (Tran Thi Giang Tan, Nguyén Tri Tri, Dinh
Ngoc Tu, Hoang Trong Hiép, & Nguyén Dinh Hoang Uyén, 2015), (Nguyén Cong
Phuong & Lam Xuan Dao, 2016), (Nguyén Thi Mai Anh, 2020), (Nguyén Trong
Hiéu va cong su, 2022), hay nghién ctru dya trén quan tri lgi nhuan cua (Lé Vi Ngoc
Thanh va cong su, 2022), (Pham Thi Ngoc Bich va cong su, 2024). Tuy nhién viéc
xéc dinh sai pham trong BCTC dua trén cac quyét dinh xir phat sai pham trong BCTC

cua co quan nha nudc thi chua c6 nghién ctru nao ¢ Viét Nam di theo hudng tiép can
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nay (trong khi cac nghién ciru trén thé gi¢i O My, Pai Loan, Trung Qudc, Malaysia
.. tiéu chi x&c dinh sai pham trong BCTC duya trén két luan cua co quan co tham
quyén). Nghién ciru nay xdc dinh sai pham trong BCTC theo quyét dinh xir phat ciia
Uy ban Chitng khodn vi dam bdo tinh khédch quan va dé chinh xdc cho cdc nghién
civu. Cdch tiép cdn nay c6 hai wu diém lom: thir nhat, cdc truong hop sai pham trong
BCTC duoc xdc nhdn chinh thuce da trai qua quy trinh diéu tra, xdc minh; thir hai, né
cho phép cdc nha nghién ciru xay dung va kiém dinh mé hinh dw bdo gian lgn dua
trén dir liéu thuc té thay vi chi dwa vao suy dodn hoac khao sat y kién (Abbott va cong
su, 2004).

Thir hai: Cau hoi dit ra 1a nhitng nhan t6 ndo c6 tim quan trong nhit trong dy
bao kha nang sai pham trong BCTC? va viéc ting dung cac phuong phap may hoc
trong du bao c6 kha thi khong? Do d6 muc ti€éu nghién ctru 1a van dung phuong phap
may hoc vao viéc xem xét tiép cén theo 1y thuyét tam giac gian l1an anh hudéng dén
kha nang sai pham trong BCTC. Trong nhiéu mé hinh dy bao, nghién ciru nay s& bo
sung cac phuong phap may hoc vi day 13 mot cong nghé tién tién, dang duogc tng
dung rong rii trén thé giéi xong con mdi mé tai Viét Nam trong du bao sai pham
trong BCTC.

Thir ba: Pai dich Covid19 anh huong nghi€ém trong trén tat ca cdc mat doi
séng xd hoi cho nén kinh té va cac doanh nghiép. Nhu vay, tac dong cua dich bénh
da anh huong sai pham trong BCTC ciia cac doanh nghiép nhu thé nao? Nghién ciru
nay dé tra 1oi cAu hoi ndy 1a rat quan trong va can thiét dé cac nha quan tri doanh
nghiép, nha quan 1y hién nay thdy dugc tic dong cua dai dich Covid19 dén sai pham
trong BCTC?
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Két luan chwong 1

Tiép theo phin m¢ dau trinh bay cac van dé lién quan dén dé tai cua Ludn 4n
nhu 1y do lwra chon dé tai “Nghién ctru sai pham trong bao céo tai chinh ctia cic doanh
nghiép niém yét trén thi trudng chimg khoan Viét Nam”; muc tiéu nghién ctru, dbi
tugng va pham vi nghién ctru, phuwong phap nghién ctru, cdu hoi nghién ctru, két cau
khung ctia Lun 4n. Trong chuong 1 tac gia trinh bay tdng quan cac cong trinh nghién
clru trong va ngoai nuée lién quan dén sai pham trong bao cdo tai chinh nhu: Toéng
quan céc nghién ciru xac dinh sai pham trong BCTC; tong quan nghién ctru cac nhin
t6 anh huong dén sai pham trong BCTC; va tong quan nghién ctru sir dung cac k¥
thuat trong du bao sai pham trong BCTC. Thong qua phan tong quan nghién ciru co
thé thay sai pham trong BCTC duoc rat nhiéu nha nghién ciru trong nudc ciing nhur
trén thé gidi quan tdm va cac nghién ciru nay da tiép can theo cac goc do khac nhau,
dua vao mot hodc két hop nhiéu 1y thuyét lién quan dén sai sét, gian 1an nham lam rd
hon ban chat, nguyén nhan ciia sai pham trong BCTC. Két qua cac nghién ctru ciing
cho thay c6 khac nhau it nhiéu (nhan t6 anh huong) do dic diém, thuc té quan tri cong
ty & cac nudc khac nhau. Trong khi d6, nghién ctru & Viét Nam vé chii dé nay ciing
d3 bt dau xuat hién nhidu nhung cc nghién ctru cling chi méi khai thac mét vai yéu
t6 ctia quan tri cong ty dén sai pham trong BCTC. Céc nghién ctru ¢ Viét Nam déu
duoc thuc hién trén mau co kich thudc nho, it quan sat theo thoi gian, va cho két qua
chua théng nhat vé nhan t6 anh hudng. Chinh tir phan téng quan do, tac gia xac dinh
khoang tréng nghién ctru can duoc tiép tuc nghién ctru: i) Xac dinh sai pham trong
BCTC dya trén cac quyét dinh xir phat ctia co quan nha nudc thi chua c6 nghién ctru
nao ¢ Viét Nam di theo hudng tiép can nay trong khi cac nghién ctru trén thé gidi tiéu
chi x4c dinh sai pham trong BCTC dua trén két luan cta co quan co tham quyén ; 11)
Viéc ting dung phuong phdp may hoc trong du bao kha nang sai pham trong BCTC
con kha moéi mé & Viét Nam mic du dang duoc ing dung rong ri trén thé gidi.; iii)
bai dich Covid19 anh hudéng nghi€ém trong dén tit ca cac mat doi séng xa hoi, vay

dai dich nay c6 tac dong dén sai pham trong BCTC khong?
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CHUONG 2.
CO SO LY THUYET SAI PHAM TRONG BAO CAO TAI CHINH

2.1. Bao cao tai chinh
2.1.1. Khai niém Bdo cdo tai chinh

Thuat ngit “Béo cdo tai chinh” duoc quan tim ngay cang nhiéu, béi vi né
cung cip cac thong tin vé tinh hinh tai chinh, tinh hinh kinh doanh va cac ludng tién
ctia doanh nghiép thong qua do, ngudi doc ¢ thé ti danh gia va phan tich tinh hinh
doanh nghiép dap tng cac nhu cau sir dung chiing trong viéc dua ra cac quyét dinh
vé kinh té. Tuy theo ting loai hinh doanh nghiép, viéc to chirc 1ap va cong bd bao
céo thyc hién vao nhiing thoi diém khac nhau. Thong thuong s& tap trung cudi mdi
quy va cudi nam, to chirc can ndp bao co tai chinh trung thyc va chinh xac véi co

quan nha nudc c6 thim quyén.

Béo cao tai chinh gitp cung cap thong tin vé tinh hinh tai chinh, kinh doanh va
cac ludng tién cia doanh nghiép. Theo phap luat, tat ca cac doanh nghiép truc thudc
nganh, thanh phan kinh t& déu phai 1ap va trinh bay BCTC nam. Di vdi cac cong ty,
tong cong ty c6 don vi trie thude, ngodi BCTC nim thi phai BCTC tong hop (hop nhét)
vao cudi ky ké toan nam, dya trén BCTC cua don vi truc thudc. Ngoai ra, cac doanh
nghiép truc thudc nha nude va doanh nghiép niém yét trén thi trudng chimg khoan bén

canh [am BCTC nam thi phai 1ap BCTC gitra nién do (bao c4o quy - trir quy IV).

Bao cao tai chinh la san phém cta ké toan tai chinh, 1a dau ra cta hé théng
thong tin ké toan, phan anh theo mot cdu tric chat ché tinh hinh tai chinh, két qua tai
chinh ctia doanh nghiép. BCTC cung cip cac thong tin vé tinh hinh tai chinh, két qua
tai chinh va cac ludng tién cua doanh nghiép, dap tng yéu cau cua s6 dong nhitng
ngudi str dung trong viée dua ra cac quyét dinh kinh té, né ciing cho thiy két qua
quan 1y cta ban giam dbc dbi voi cac ngudn lue duoc giao pho cho ho (IASB, 2012).
BCTC duoc 1ap dua trén cac nguyén tic ké toan dugc chip nhan chung dé dam bao
thong tin duoc trinh bay co lién quan, dang tin ciy va co thé so sanh duoc. Theo
nghién ctru (Hung va cong su, 2023), bao céo tai chinh 13 mot phan thiét yéu cua cac
hoat dong ké toan lién quan dén viéc 1ap cic bao cao tai chinh nhu bang can ddi ké
toan, bao c4o thu nhap, bao céo luu chuyén tién té va cac ghi cht cho bdo cdo tai

chinh. Cac hoat dong bdo cdo tai chinh khong chi phan anh hi€u qua tai chinh cua
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cong ty ma con cung cap thong tin vé€ strc khoe tai chinh va cac rii ro tiém an cua

cong ty.

Dé dap tng muc tiéu nay, BCTC trinh bay thong tin vé: tai san, no phai tra,
vbn chu s& hitu, thu nhap va chi phi, bao gom ca 13i va 13, khoan gép von cua chu
s& hitu va phan phdi cho cha so hitu, cic dong tién. Thong thuong, mot hé thong
BCTC bao gdm: bao céo tinh hinh tai chinh, bdo céo thu nhap; béo cdo vén chit s&
hitu; bao cdo luu chuyén tién va thuyét minh BCTC. C6 nhiéu cach thic va khia
canh khac nhau trong viéc tiép can voi BCTC. Chrflng han, khi xem xét dudi goc do
khoa hoc ké toan, thi BCTC dugc xem 1a két qua ciia phuong phép tong hop - can
dbi. Khi xem xét dudi goc d6 cac yéu td cua mot hé thong thong tin ké toan thi
BCTC duogc xem 13 dau ra cta hé théng nay, dugce xi 1y va cung cp boi quy trinh
ké toan tai chinh. Khi d& cap dén loi ich ctia ngudi st dung thi BCTC 1a ngudn cung
cap thong tin tai chinh hitu ich cho viéc ra quyét dinh kinh té v.v... Vi vy, kho ¢o
thé dua ra mot dinh nghia duy nhét vé BCTC.

Viy Béo c4o tai chinh 1a gi ? Cac quy dinh cta phap ludt vé bao cdo tai chinh

ma doanh nghiép can phai biét va tuan tha theo nhur thé nao.

Theo chuan muc ké toan qudc té (IAS 01) ciia Uy ban chuan muc ké toan
qudc t& (IASB), bao cdo tai chinh 14 cac thong tin kinh t& dugc ké toan vién trinh
bay dudi dang bang biéu, cung cip thong tin vé tinh hinh tai chinh, tinh hinh kinh
doanh va cac ludng tién ctia doanh nghiép dap tng nhu cau cho nguoi sir dung

thong tin trong viéc ra quyét dinh kinh té.

Theo Chuan muc ké toan Viét Nam (VAS) thi BCTC phan 4nh tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép bang cach tong hop cac nghiép vu kinh té, tai chinh c6 cing

tinh chat kinh té thanh cac yéu t6 ciia bao cdo tai chinh.

Theo quy dinh tai Khoan 1, Diéu 3, Luat Ké toan s6 88/2015/QH13, bao céo
tai chinh 1a hé thong thong tin kinh té, tai chinh ctia don vi ké toan, dugc trinh bay

theo mau biéu quy dinh tai chuan muc ké toan va ché do ké toan.

Diéu 97, Thong tu 200/2014/TT-BTC quy dinh vé muc dich cua bio cdo tai
chinh nhu sau: Cung cip cac thong tin vé tinh hinh tai chinh, tinh hinh kinh doanh
va cac ludng tién ctia mot doanh nghiép, dap mg yéu cau quan 1y ctia chi doanh
nghiép, co quan nha nuéc va nhu cau ctia ngudi sir dung trong viée dua ra cac quyét
dinh kinh té.
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Nhu vay, bdo céo tai chinh BCTC la phuong tién trinh bay kha nang sinh 161 va
thuc trang tai chinh ctia doanh nghi¢p cho nhitng nguoi quan tdm (chu doanh nghiép,
nha dau tu, nha cho vay, co quan thué va cac co quan chirc ning). Bo cdo tai chinh ap
dung cho tt ca cac loai hinh doanh nghiép thuc hién ding theo quy dinh cua Phap luét
Viét Nam. Cac cong ty, doanh nghi¢p c6 nghia vu 1ap va ndp bao cao tai chinh diung

thoi gian chinh x4c theo quy dinh ciia phap luat vé ké toan, thong ké. Cu thé:

- Bang can d6i ké toan: La bao cao tai chinh tong hop, phan anh tong quat
toan b gia tri tai san hién co6 va nguén hinh thanh tai san d6 cua doanh nghiép tai
mét thoi diém nhat dinh. Nbi dung cua bang can ddi ké toan thé hién qua h¢ théng
chi tiéu phan 4nh tinh hinh tai san va ngudn hinh thanh tai san...Nhing s6 liéu nay
gitip chimg minh quyén quan 1y va sit dung ctia doanh nghiép véi tai san, trach
nhiém phap 1y v6i Nha nude, nha dau tu va cd6 dong. Theo quy dinh tai Chuan muc
ké toan s6 21 “Trinh bay bao céo tai chinh BCTC” khi 1ap va trinh bay bang can d6i
ké toan phai tuan thu cac nguyén tic chung vé 1ap va trinh bay bao céo tai chinh.
Ngoai ra, trén bang can ddi ké toan, cac khoan muc Tai san va No phai trd phai
duogc trinh bay riéng biét thanh ngin han va dai han, tuy theo thoi han cua chu ky

kinh doanh binh thuong cuia doanh nghiép.

- B4o cao két qua kinh doanh: Phan anh tinh hinh va két qua hoat dong
kinh doanh cua doanh nghiép, bao gdm két qua tir hoat dong kinh doanh chinh va
két qua tir cac hoat dong tai chinh va hoat dong khac cta doanh nghiép. Bao cdo ndy
la mot thanh phﬁn clia B4o cdo tai chinh, thé hién céc sd liéu vé doanh thu, chi phi,
1i 15 trong ky duoc nha quan tri quan tim ma ké toan thudng xuyén phai lap dinh

ky (tudn, thang, quy, nim).

- B4o cdo luu chuyén tién té: Bao cdo luu chuyén tién té 13 loai bao céo cung
cap thong tin lién quan dén tai chinh ciia mot doanh nghiép trong khoang thoi gian nhat
dinh. Bao c4o cung cap thong tin vé cac dong ra vao ciia doanh nghiép nhu cac khoan
thu chi, luu chuyén tién mat va cac tai san twong duong tién. Day 14 loai bao cdo thuong
dugc tao ra hang quy hoac hang nam tuy vao quy dinh riéng ciia doanh nghiép. Dya vao
cac thanh phan co ban ciia bio c4o luu chuyén tién té, co thé danh gia dugc kha nang tai

chinh cling nhu kha néng thanh toan ng ciia mgt doanh nghiép.

- Thuyét minh béo c4o tai chinh: Ban thuyét minh Béo cdo tai chinh 1a mot
bd phan hop thanh khong thé tach roi ctia Bdo cdo tai chinh ding dé mo ta mang
tinh tuong thuat hodc phan tich chi tiét cac thong tin so liéu da duoc trinh bay trong

B4o céo tinh hinh tai chinh, Bao céo két qua hoat dong, Béo cdo luu chuyén tién té
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cling nhu cac thong tin can thiét khac theo yéu cau cta cac chuidn muc ké toan cu
thé. Ban thuyét minh B4o cdo tai chinh ciing c6 thé trinh by nhirng thong tin khac

néu xét thiy can thiét cho viéc trinh bay trung thuc, hop 1y Béo céo tai chinh.

Nhu vay, Bdo cdo tai chinh 13 hé théng thong tin kinh té, tai chinh cta don
vi ké toan duoc trinh bay theo biéu mau quy dinh tai chuan muc ké toan va ché do
ké toan. BCTC cung cap thong tin vé&: Tai san, ng phai tra va von chu s hitu, doanh
thu, thu nhap va cac chi phi kinh doanh khac; 13i 16 va phan chia két qua kinh
doanh; thué va cac khoan phai ndp cho nha nudc; cac tai sdn khac c6 lién quan dén
don vi; ludng tién ra vao luan chuyén nhu thé nao trén béo cdo luu chuyén tién té.
Ngoai ra con phai cung cip cac théng tin khac trong "Ban thuyét minh Béo cdo tai
chinh" nham giai trinh thém vé céac chi tiéu da phan anh trén cac Béo céo tai chinh

téng hop va cac chinh sach ké toan da ap dung dé ghi nhan cac nghiép vu.
2.1.2. Muc dich cua Bao cdo tai chinh
2.1.2.1. Theo Hgi dong chudn muee ké todn quoc té (IASB)

Khuén mau 1y thuyét cho BCTC quéc té do IASB phé chuan thang 09/2010
xac dinh muc dich cia BCTC cho muc dich chung (sau day goi tat 1a muc dich
ctia BCTC) 1a “cung cap thong tin tai chinh hitu ich vé doanh nghiép cho cac nha
dau tu hién tai va tiém nang, nguoi cho vay va cac chu no khac trong viéc dua ra
quyét dinh vé viéc cung cap ngudn lyc cho doanh nghiép” (IASB, 2010a, p.OB2).
Nhitng quyét dinh nay lién quan dén viéc mua, ban hodc nim giit ¢6 phiéu va
cong cu ng, cung cip, thanh toan cac khoan vay hoic cac hinh thic vay muon
khac. Khudén mau 1y thuyét cho BCTC qudc té luu ¥ rang, cac ddi tugng khac,
ching han cic nha quan 1y, c6 thé tim thiy trong cac BCTC nhiing thong tin hitu
ich. Tuy nhién, muyc dich cia BCTC va muc tiéu ctia cac quy ché quan 1y tai chinh
c6 thé khong phu hop véi nhau. Do viy, co quan quan 1y khong duoc xem 1a ddi
tugng sir dung chinh cia BCTC. BCTC khong huéng cha yéu dén co quan quan
Iy hoic cac dbi tuong khac (IASB, 2010a).

BCTC cung cip thong tin vé tinh hinh tai chinh ctia mot doanh nghiép, d6 1a
thong tin vé cac ngudn luc kinh té va nghia vu no cua cua doanh nghiép. BCTC
cling cung cAp thong tin vé nhirg anh huéng cta giao dich va cac sy kién khac 1am
thay ddi cac nguén lyc kinh té va nghia vu ng, n6 hitu ich cho céc quyét dinh vé
viéc cung cap ngudn luc cho doanh nghiép. Thong tin vé ban chat, quy mé ngudn

luc kinh t€ va cac cac nghia vu ng c6 thé gitp nguoi st dung xac dinh di€ém manh
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va diém yéu vé tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép. Nhirng thong tin ndy c6 thé
giip nguoi st dung danh gia kha nang thanh toan ctia doanh nghiép, cting nhu nhu
cau bo sung ngudn lyc tai chinh (IASB, 2010a).

Thong tin vé két qua kinh doanh cta doanh nghiép gitp ngudi sir dung danh
gia dugc cac khoan thu nhap tao ra tur viéc st dung cac nguén luc kinh té. Thong tin
nay gitip danh gia trach nhiém quan 1y trong viéc str dung ¢ hiéu qua ngudn lyc cta
doanh nghiép. Thong tin vé két qua kinh doanh, cling nhu sy thay d6i va cac yéu t6
c4u thanh cua cac khoan thu nhap ciing quan trong trong viéc danh gia kha ning tao

tién trong quéa khir va twong lai cia doanh nghiép.

Thong tin vé luu chuyén tién trong mot ky cua doanh nghiép giup nguoi sir
dung d4nh gia kha nang doanh nghiép tao ra dong tién thuan trong twong lai. N6 chi
ra phuong thirc doanh nghiép tao ra va chi tiéu tién, bao gdm thong tin vé vay va tra
ng, ¢ tirc bang tién hodc phan phdi bang tién khac cho cac nha dau tu, va cac yéu
t6 khac c6 thé anh huong dén kha ning thanh toan cta doanh nghiép.

Thong tin vé dong tién “gitip ngudi st dung dung hiéu rd vé hoat dong kinh
doanh ctia doanh nghiép, danh gia hoat dong dau tu va tai chinh, wéc tinh tinh thanh
khoan, kha ning thanh toan va giai thich cac thong tin vé két qua hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép” (IASB, 2010a, p.OB20).

Theo 1IAS 1- Trinh bay BCTC (IASB hiéu chinh thang 05/2012), muc dich
cia BCTC 14 cung cdp cac thong tin vé tinh hinh tai chinh, két qua tai chinh va céac
ludng tién cua doanh nghiép, dap tmg yéu cau cta sd dong nhitng nguoi st dung
trong viéc dua ra cac quyét dinh kinh té. BCTC ciing bao céo két qua dat dugc trén
cuong vi quan 1y cia ban giam ddc ddi véi cac nguon luc dugc giao phé. Pé dap
rmg muc tiéu nay, BCTC trinh bay thong tin vé: tai san, ng phai tra, von chi sé hitu,
thu nhap va chi phi, khoan gép vén va phan phdi cho chit s¢ hitu, Iuu chuyén tién 8,
cung voi nhitg thong tin thuyét minh

2.1.2.2. Theo Hji dong chudn muec ké todn tai chinh My (FASB)

M¢ dau Chuong Muc dich cia BCTC trong Khai niém ké toan tai chinh s 8
- (SFAC 8), FASB khang dinh, muc dich ciia BCTC 14 nén tang cua khuon mau Iy
thuyét cho BCTC. FASB ciing xac dinh muc dich ciia BCTC 1a cung cép thong tin
tai chinh hiru ich vé doanh nghiép cho cdc nha du tu hién tai va tiém nang, nguoi
cho vay va cac chu no khac trong viéc dua ra quyét dinh vé viéc cung cap ngudn luc
cho doanh nghiép. Piéu ndy hoan toan twong ddng voi Khuén mau 1y thuyét cho
BCTC qudc té cua IASB.
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Céac ndi dung théng tin vé& cac ngudn lyc kinh té cia doanh nghiép va céac
nghia vu no, ciing nhu sy thay ddi cua ching, thong tin vé két qua tai chinh, thong
tin v& luu chuyén tién trinh bay trong SFAC 8 ciing dugc FASB quy dinh hoan toan
trong ddng véi Khudén mau 1y thuyét cho BCTC quéc té ciia IASB. Pay 1a két qua
ctia mot dy an hoi tu ké toan gitta IASB va FASB duoc trién khai tir nam 2004,
trong d6 ¢6 dy an hoi tu vé khuén mau 1y thuyét cho BCTC. Theo d6, véi viée lya
chon quan diém don vi thay vi quan diém chu so hitu, ca IASB va FASB déu khang
dinh can c6 sy wu tién trong nhitng ngudi sir dung BCTC dé dam bao tinh tap trung

ctia thong tin cho viéc ra quyét dinh.

Nhir vy, muc dich ciia BCTC la cung cdp théng tin tai chinh hitu ich vé
doanh nghiép cho cdc doi twong sir dung, trong dé chii yéu la nha dau tw hién tai va
tiém ndng, nguoi cho vay va cdc chii no khdc, trong viéc dwa ra quyét dinh vé viéc

cung cdp nguon liwc cho doanh nghiép
2.2. Sai pham trong bao cao tai chinh

O céac qubc gia trén thé gidi ciing nhu tai Viét Nam, sai pham trong bao cdo
tai chinh 1a hién tuong phé bién vé quy mo6 va muc do. Pao luat SarbanesOxley Act
ban hanh vao nim 2002 & M¥ 1a mot minh chimg cho viée ting cuong kiém soat cac
sai pham trong bdo cdo tai chinh & goéc dd doanh nghi€p. Vi¢c phat hi¢n sai pham
trong bao cao tai chinh tur lau ludn la van dé duoc cac kiém toan vién doc 1ap va
nhiéu nha nghién clru trong va ngoai nudc coi trong. Mat khac, nhan dién céc yéu to
c6 anh hudng dén sai pham trong bio cdo tai chinh ciing 13 cha d& thu hut sy quan

tam cua gioi hoc thuat va cadc nha ban hanh chinh sach.
2.2.1. Khdai niém sai pham trong bdo cdo tai chinh
- Sai s6t BCTC

Nhi€u cong trinh nghién ctru ve sai sét dugc thyc hién trén cac goc do khac

nhau va dua ra dinh nghia khac nhau vé sai sot.

Theo Chuin muc kiém toan qudc t& (ISA 450) - Panh gia cac sai sot phat
hién trong qua trinh kiém toan: “Sai sot 1a sy khac biét gifra gia tri, cach phan loai,
trinh bay hoac thuyét minh cia mot khodn muc trén BCTC véi gia tri, cach phan
loai, trinh bay hodc thuyét minh cta khoan muc do theo khuon kho vé 1ap va trinh

bay BCTC duogc ap dung. Sai sot ¢6 thé phat sinh do nham 14n hodc gian 14n”.
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Theo cach tiép can ciia Chuan muc ké toan qudc t& 08 (IAS 08) - Cac chinh sach
ké toan, cac thay doi udc tinh ké toan va cac sai sot: “Sai sot c6 thé phat sinh tir viéc ghi
nhan, xac dinh gia tri, trinh bay hoac thuyét minh cac khoan muc trén BCTC”.

Theo Chuin muc ké toan Viét Nam 29 (VAS 29)- Thay d6i chinh sach ké
toan, wde tinh ké toan va cac sai sot: “Sai sot xudt phat tir 161 do tinh toan, ap dung
sai cac chinh sach ké toan, bo quén, hiéu hoac dién giai sai cac sy viéc va gian 1an”.
Sai sot s& duoc coi 13 trong yéu néu chung c6 thé lam sai 1éch dang ké BCTC, 1am

anh huong dén quyét dinh kinh té ctia nguoi sir dung BCTC.

Chuin muyc kiém toan Viét Nam s6 450 (thudc Chuan myc kiém toan Viét Nam
ban hanh kém theo Thong tu s6 214/2012/TT-BTC ngay 06/12/2012 ctia Bo Tai chinh)
dinh nghia sai st “La sw khdc biét giita gid tri, cdch phéan logi, trinh bay hodc thuyét
minh cua mot khoan muc trén BCTC voi gia tri, cach phdn loai, trinh bay hodc thuyét

minh ciia khodn muc dé theo khuén khé vé Idp va trinh bay BCTC dwgc dp dung”.

Nhu vay theo quan diém cua tac gia “Sai sot trong bdo cdo tai chinh la sy khdc
biét gitra gia tri, cach phan logi, trinh bay hodc thuyét minh cua mot khoan muc trén
bdo cdo tai chinh so véi yéu cau cia khudn khé Idp va trinh bay bdo cdo tdi chinh
dwege dp dung. Sai sét ¢6 thé phdt sinh do nham lan (khéng cé ¥) nhw tinh todn sai, bo
sot thong tin, dp dung sai chinh sach ké todn hodc do gian lgn (cé ¥) nham lam sai
léch théng tin. Mot sai sot duge coi la trong yéu néu cé kha nang lam sai léch dang ké

bdo cdo tai chinh, dnh hwéng dén quyét dinh kinh té ciia ngueoi sir dung”.
- Gian lan Bao cao tai chinh

Theo (Elliott & Willingham, 1980), hanh vi gian 1an trong BCTC 1a hanh vi
chu dich thay d6i thong tin hodc trinh bay sai 1éch trong yéu, gy ton hai cho nha
dau tu va chu ng. Hanh vi gian 1an trong BCTC 1a cac hanh vi ¢6 y nhu ¢d ¥ bo sét
s6 liéu hodc thong tin thuyét minh trén BCTC dé lira doi nguoi st dung BCTC, dic
biét nha dau tu va chu no.

(ACFE, 2022) dinh nghia gian 1an trén bao cdo tai chinh 13 viéc cd y bop
méo, trinh bay khong trung thuc vé tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh va luéng
tién cia mot doanh nghiép, dugc thuc hién thong qua viéc ¢d ¥ trinh bay sai hodc bo
sot thong tin trén BCTC dé danh lira ngudi sir dung.

Céc chuan myc kiém toan ciia My (SAS No. 54: AICPA 1998) dinh nghia
gian 1an trong BCTC 1 “Hanh vi gian 1an giy ra sai léch trong yéu ciia BCTC”.
Theo Hiép hoi cac nha diéu tra gian 1an Hoa Ky dinh nghia gian lan trong BCTC 1a
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“su co ¥ xuyén tac vé tinh trang tai chinh ctia mdt doanh nghiép duoc thuc hién
thong qua su ¢d ¥ trinh bay sai hodic bo sot s tién hodc thong tin thuyét minh trong
BCTC dé danh lira ngudi sir dung BCTC”.

Chuén muc kiém toan sé 240 (ban hanh nim 2012) nhin manh hanh vi gian
dbi cua gian 1an no6i chung thay vi gian 1an BCTC: “gian 14n 1a hanh vi ¢6 ¥ do mot
hay nhiéu nguoi trong Ban quan tri, Ban Giam ddc, cac nhan vién hodc bén thir ba
thyc hién bang cac hanh vi gian déi dé thu loi bat chinh hodc bat hop phap”. Ciing
theo chuan muc nay, gian 1an trong BCTC “thuong bao gdm céc hanh vi thao ting
quy trinh 14p va trinh bay BCTC bang cach thuc hién cac bt toan ghi s6 khong phu
hop hodc khong dugc phé duyét..., hoac bé“tng viéc Ban Giam ddc tu diéu chinh sb

lidu trong BCTC ma cac diéu chinh nay khong duoc phan anh trong sb ké toan”

Gian 1an néi chung va gian l1an trong BCTC ndéi riéng ngay cang cd xu
huéng gia ting vé s6 luong va quy md & trén thé gidi cling nhu ¢ Viét Nam. Tir
d6 xuét hién xu hudng & cic cong ty 16n trén thé gidi thué cdc nha hanh nghé
chuyén nghiép trong linh vuc ké toan, kiém toan (Con goi 1a Ké toan diéu tra) dé
han ché hanh vi gian 14n BCTC.

- Quan trij lgi nhuan

(Schipper, 1989) cho rﬁng hanh vi quan tri loi nhuén 1a mot sy can thi¢p c6 tinh
toan k¥ ludng trong qua trinh cung cip thong tin tai chinh ra bén ngoai ca nha quan
tri nham dat duge mot sé loi ich c4 nhan. Nha quén tr1 anh hudng dén bao céo thu
nhap nham dat dugc céc 1oi ich ca nhan dugc xem la hanh vi quan tri lgi nhuén. Binh
nghia nay khé rong va chua cu thé hoa céac cach thirc, muc tiéu cu thé cua quan tri loi
nhuan. Hanh vi quan tri lgi nhuan duoc thyc hién nham che giéu hoat dong tai chinh
thuc, 1am cho cac bao cdo tai chinh phan 4nh mong mudn ciia nha quan tri chit khong
phai hoat dong tai chinh co ban cua cong ty (Healy & Wahlen, 1999). Binh nghia nay
tap trung vao cac quyét dinh ciia cac nha quan tri d6i véi viée st dung bao cdo tai
chinh nham danh Iira cdc bén lién quan. Mot s6 quan diém khéc cho rang cho rang
hanh vi quén tri 1gi nhuan hudng dén 1oi ich cua céc bén lién quan thong qua vi¢c

nang cao gia tri thong tin cung cap ra bén ngoai (Beneish, 2001).

Quan tri lgi nhuan 1a hanh vi chi phdi BCTC bang cach diéu tiét loi nhuan
thong qua cac hoat dong kinh té thuc hodc thong qua viéc lya chon cac chinh sach
ké toan. Quan tri loi nhudn 1a mot hinh thire cia sai pham trong BCTC. Mac du

hanh vi quan tri 1gi nhuén khong stir dung cac but todn do, cac nghi¢p vu do, khong
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vi pham nguyén tic ghi nhin va do ludng khi 1ap BCTC, tuy nhién, nd tao ra loi
nhuan theo muc dich cta nha quan 1y, gdy nham 1an c6 chu dich cho cac bén ¢6 loi
ich lién quan vé tinh hinh hoat dong kinh té co ban ctia doanh nghiép (Healy &
Wahlen, 1999), (Schipper, 1989) nén cling dugc xem la mét hinh thirc cua sai pham
trong BCTC.

- Quan tri lgi nhuin va gian 1an bao cdo tai chinh

Céac nghién ctru trude ddy ching minh riang sy hién dién cta quan tri loi
nhuan théng qua cac khoan don tich tiy ¥ ¢6 thé 1a ddu hiéu cta cac hanh vi gian
1an trong twong lai (Perols & Lougee, 2011), (Healy, 1985). Khi cac khoan dén tich
dao nguoc theo thoi gian, cac doanh nghiép quan 1y thu nhap phai giai quyét nhiing
khoan dao nguoc c6 thé co xu hudng st dung cac phuong phap quan 1y thu nhap

gian 1an hon (Perols & Lougee, 2011).

Tuy nhién, dé cac hoat dong ké toan nay bi coi 13 gian 1an thi phai c6 bang
chtng vé y dinh lira d6i nguoi st dung bao céo tai chinh mot cach trong yéu. Hon
nita, bang ching nay phai duoc thiét 1ap tai tda an hodc bdi co quan quan 1y nhu
SEC. Ké tir nam 1982, SEC di bao céo cong khai cac cudc diéu tra vé gian 1an bao
c4o tai chinh dudi dang Thong bao Thuyc thi Ké toan va Kiém toan (AAER).

Maic du nghién ctru da chi ra rﬁng viéc quan tri loi nhuan duong nhu co mbi
tuong quan cao v4i gian 1an bao céo tai chinh cudi cung (Perols & Lougee, 2011),
nhung nghién ctru khac chi ra réng khong phai tat ca viéc quan tri lgi nhuan déu
tré thanh gian 1an (Dechow & Skinner, 2000). Mac du gian lan va quan tri loi
nhuan c6 thé c6 cung muc dich nhung gian 1an xay ra bén ngoai vé cac ude tinh co
thé chdp nhin duoc cia GAAP trong khi viéc quan 1y thu nhap dién ra trong céc
udc tinh ¢o thé chip nhian duoc cia GAAP (Perols & Lougee, 2011),. Theo
(Healy & Wabhlen, 1999), trang 368), “quan tri loi nhudn xay ra khi cac nha quan
Iy st dung phan dodn trong bdo cdo tai chinh va trong viéc co cdu cdac giao dich
dé thay doi bdo cdo tai chinh nham danh liva mét s6 bén lién quan vé hiéu qua
kinh té co ban ciia céng ty hodc dé anh hwong dén két qua hop dong. diéu dé phu
thudc vao so liéu ké toan dwoc bdo cdo.” Cong dung quan ly phan quyét lién quan
dén cac sd lidu ké toan mot cach thudng xuyén, vi bao cao tai chinh duoc 1ap theo
chuin muc ké toan don tich. Ké toan don tich hodc ké toan GAAP st dung céc thu
tuc don tich, hoan lai va phan bo, nhiéu trong s6 d6 dua trén cac danh gid va uodc

tinh do ban quan 1y dua ra, dé lién hé doanh thu, chi phi, 1di va 15 trong cac ky
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phan anh thyc té hiéu qua hoat dong cua cong ty ddi voi cac giao dich nay. FASB
(2008, SFAC. S6 6) tuyén bd: “Do dé, viéc ghi nhdn doanh thu, chi phi, ldi va 16

cting nhu cdc khoan tang giam lién quan dén tai san va ng phai tra bao gom viéc

déi chiéu giita chi phi va doanh thu, phdn bé, khdu hao la ban chdt ciia ké todn

don tich d@é do lwong hiéu qua hoat dong cua cdc don vi.”

"Than
trong"
K¢ toan

"Trung
lé:lp "
Thu nhap

Keé toan
“Sang
ti.lO”

"Gian
léjn ”"”
Keé toan

Lua chon ke toan

Luwa chon dong tién
"thyc t&"

Trong GAAP

"Sy cong nhan qua tich cuc cua
du phong hoac dy trit"

"Déanh gid qua cao gia tri thu dugc trong
qua trinh
R&D trong hoat dong mua lai"

“Phéong dai phi tai chu trac
va x0a ng tai san"

Thu nhap c6 dugc tir quan diém trung lap
hoat dong ctua qua trinh"

“N6i nhe hon vé dy phong cho diéu xau
khoan ng"

“Rut cac khoan dy phong hodc du trit vao
mot cach quéa hung hang"

Vi pham GAAP

"Ghi lai doanh s ban hang trudc khi

nn

chung "cé thé thuc hién duoc
Ghi lai doanh s6 ban hang hu cau"

Ghi lui héa don ban hang

“Phéng dai hang ton kho bang cach ghi
lai
hang t6n kho hu céu"

Tri hoan ban hang

“Déy manh R&D hoac

chi phi quang céo”

Tri hoan chi tiéu R&D

hodc quang céo

Day nhanh doanh sé ban
hang

Hinh 2.1: Sy khac biét gitra Gian 1an va Quan tri thu nhap

Nguon: (Dechow va Skinner 2000)
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Hinh 2.1 va 2.2 cung c4p cai nhin tong thé v& mbi quan hé phan cip cua ké
toan don tich, quan tri loi nhudn va gian 14n bo cdo tai chinh, trong d6 cac truong
hop gian 1an xay ra dudi dang vi pham tring tron thudong nim ngoai vong tron
GAAP. Theo nghién ctu truée do (Perols & Lougee, 2011), cho rang quan tri loi
nhudn khong tuong duong véi gian 1an bao cdo tai chinh. Thay vao do, coi n6 nhu
mot chi bao manh vé&i nhiéu bién thé. Mot sd nghién cru coi né nhu mot chi sb
(Healy, 1985), (Dechow va cong sy, 1996), (Beneish, 1997).

GAAP Thuye té
ké tOf’lﬂ don Quﬁn tl‘i
tich lQi

nhuén

Hinh 2.2: Méi quan hé giira thue tién ké toan don tich va quan tri lgi nhuin va
gian 1an bao cao tai chinh

Nguon(Albizri et al., 2019)
- Sai pham trong bao cao tai chinh

Theo (Nguyén Quang Quynh & Nguyén Thi Phuong Hoa, 2008), sai pham 1a
yéu t6 mau chét trong viéc xac minh tinh trung thuc cta thong tin ké toan va hoat
dong tai chinh. Sai pham bao gdm gian 14n va sai sét. “Gian 1an 1 hanh vi ¢ ¥ lira
ddi, giéu diém, xuyén tac sy that vdi muc dich tu 1gi”. “Sai sot 1a 16i khong ) v,
thudng dugc hiéu 13 sy nham 13n bo sot hodc yéu kém vé ning lyc gy ra sai pham”.
Gian 14n va sai sot déu 1a hanh vi sai pham; trong linh vuc tai chinh ké toan cac
hanh vi ndy gy léch lac thong tin, phan anh sai thuc té. Mdi quan hé giita gian 14n

va sai sot dugc thé hién trong bang sau:
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Tiéu
chi

Gian lan

Sai sot

Khai
niém

Gian 1an 1a hanh vi ¢ y lam sai I¢ch
thong tin kinh té, tai chinh, gidu diém,
xuyén tac su that véi muc dich tu loi, ...
do mot hay nhiéu nguoi trong Hoi dong
quan tri, Ban gidm ddc, cac nhan vién,
hodc bén thit ba thuc hién lam anh
huong dén BCTC

Sai so6t la nhitng hanh vi sai
pham khong cb y, thuong 1a
sy nham 1an va bo s6t khong
chu ¥ hodc ¢d y.

Hinh
thirc
biéu
hign

Bién thi tai san;

Lam gia, sua chita ching tur;

- Gidu diém hd so, tai liéu hodc bod sot
nghi€p vu; Ghi chép cac nghiép vu
khong c6 that;

Co tinh lam sai ché do ke toan.

- Ghi chép hodc bod sot cac
khoan muc, cac nghi¢p vu
khoéng co y;

- Lbi s6 hoc hoic 16i ghi chép
trén cac tai liéu ké toan;

- Ap dung sai ché do ké toan.

Yéu té
anh
huong

- Céc yéu t6 vé quan 1y: Tham vong hoic
doc quyén trong quan 1y, kém hiéu luc
trong giam sat, bat luc hodc quan liéu
trong quan 1y tai chinh,...; Cac yéu to vé
kinh doanh: Khi gip nhiéu rai ro, kho
khin trong nganh nghé hodc san pham
duong thoi,..Cac yéu td thudc nghiép vu
tai chinh xay ra: cic nghiép vu bat
thuong, thanh toan chadm, ng kéo dai,...

- Nang luc cua can bo ké toan;
- L6i sdng ciia ngudi ké toan;

- Do ap luc cong viéc vé mit
khong gian, thoi gian va tam
ly;

Gian 1an va sai s6t bao cdo tai chinh cling c6 nhitng diém giong va khac nhau:

Giéng nhau: Déu 13 hanh vi sai pham, déu lam léch lac thong tin, phan anh

sai thyuc té

Khéac nhau, dugc trinh bay theo bang sau:

Tiéu chi Gian lan Sai sot
Vé mit y thirc Cody Khong c¢d y
Mtrc d6 tinh vi Kho phat hién Dé phat hién

Tinh nghiém trong

Luon la hanh vi nghiém

trong

Tuy thudc vao quy mo va su lap

lai cua nghi¢p vu

Niam 2002, SAS s6 99 phat hanh thay thé SAS s6 82 dinh nghia “Sai pham tir

gian Ign trong Idp bdo cdo tai chinh la hanh vi sai pham c6 chii ¥ hodc ¢é ¥ b6 sét

théng tin hay trinh bay sai léch c6 chii y théng tin trén bdo cdo tai chinh nham lira
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doi nguwoi sir dung bdo cdo tai chinh, ma nhitng sai pham dé anh huéng ti bdo cdo
tai chinh khéng dwoc trinh bay tudn thi theo cdc nguyén tdc ké todn dwoc chdp
nhdn rong rai (GAAP), xét trén khia canh trong yéu” (Latshaw & Elifoglu, 2003).

Theo tac gia, sai pham trong bdao cdo tai chinh (Financial Reporting
Misconduct) la hanh vi ¢é ¥ hodc vé ¥ trinh bay sai léch, che gidu hodc bép méo
théng tin trong bdo cdo tai chinh, dan dén viéc thong tin tai chinh khéng phan dnh
trung thiee va hop 1y tinh hinh tai chinh, két qud hoat dong kinh doanh va dong tién
cua doanh nghiép. Pé nhan dién o hon gifta sai pham, gian 1an va sai sét bao cao

tai chinh, duoc trinh bay cu thé bang dudi day.

Tiéu | Sai pham trong bao Gian 13n bao cao tai Sai sot bao cao tai
chi cao tai chinh chinh chinh
Bat ky hanh vi lam | o ) . .
. L Hanh vi c6 y xuyén tac, | Loi khong c6 y hodc
Khdi | cho bao cao tai chinh | o ) L oox oz :
B A .| lam gia thong tin trong | ¢6 dan dén trinh bay
ni¢gm | khong trung thuc, c6| =~ . ° o
. ... _ | bao cao tai chinh. sai thong tin tai chinh.
thé do c6 y hoac vo y.
) \ o ) Khong ¢6 y hoac co y,
Tinh | Bao gobm ca gian lan| , P g
P o Co v, c6 chu dich. do bat can, thiéu hiéu
chat | va sai sot. P o
biét hoac nham lan.
Khoéng nham dat muc
Vi loi ich ca nhan/tap | _, 8 , . '
o A 2 o | dich gian lan; don
Muc | C6 thé co6 hoac khong | thé: dat chi tiéu, gay o
i . . . 2 . .1 | thuan la sai 1am trong
dich | c6 muc dich canhan. | hiéu lam cho nha dau

tu.

tinh toan, ap dung

chuan muc, v.v.

Gay hiéu nhdm cho

Gay thiét hai 16n: mét

Gay sai léch so liéu,

Hiu o .| niém tin thi truong, sup | nhung thudong nhe
nguoi su dung bio| N X Cox N
qud C do6 doanh nghiép, ché | hon va dé€ stra chira
cao tai chinh. o o
tai phap 1y. khi phat hién.
Ghi nhan doanh thu . . | Ghi nham don vi tién
. R . | Ghi khong doanh thude | | . | C
. som hon ky thuc t& | _ i ) .z | t&, sai sét trong cOng
Vi du tang loi nhuén, che giau

(c6 thé do sai sot hodc
cd V).

no vay.

s0, 4p dung nham ty
18 thué.

Nguon: Tdc gid tong hop
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2.2.2. Cdc yéu t6 tic dpng dén sai pham trong bdo cdo tai chinh

Vi viéc ghi nhén thong tin trong bao céo tai chinh mang tinh chat thoi diém,
vy nén tiy vao dic diém, hoan canh doanh nghiép ma nha quén tri c6 xu huéng
1am dep béo céo tai chinh dé phu hop véi muc tiéu dit ra tai thoi diém cong bd bao
cdo tai chinh.

(ACFE, 2022) d3 khai quat 6 dong co khién doanh nghiép thuc hién cac hanh
vi gian 14an 1a: (1) Duy tri vi thé ctia ho véi tu cach 1a giam dbc didu hanh cua mot
doanh nghiép 16n, doanh nghiép thanh cong; (2) duy tri gid cd phiéu cta doanh
nghiép & murc cao; (3) thé hién sy tuan thu cac giao wdc tai chinh; (4) thoa man du
bao cuia doanh nghiép va ky vong ctia nha dau tu; (5) dat dugc cac muc tiéu vé két
qua gan lién véi mirc thuong cua ho; va (6) cd dugce ngudn tai chinh bd sung hodc
c6 duge cac diéu khoan ¢ loi hon ddi voi ngudn tai chinh hién cé6. (ACFE, 2022)
cling cho rﬁng kiém toan ndi bd hodc kiém toan doc 1ap s€ lIam han ché hanh vi gian

lan ctia nha quan ly.

Dua trén thuc té cac hanh vi sai pham trong bdo céo tai chinh cta cac doanh
nghiép, tac gia phan tich mot s6 yéu td dan dén rui ro cd gian 1an trong 14p bao cao

tai chinh 12 vi du dién hinh nhu sau:
Dong covap luc
- Loi ich cua ban gidm déc/ban quan tri gdn véi tinh hinh tai chinh cia don vi

Co ciu thu nhap, lvong thudng cua ban 1anh dao phu thudc 16n tir két qua tai
chinh cta doanh nghiép 1a dong co dé ban giam déc diéu chinh bao cao theo hudng
tdt dé nhan duoc thu nhap/thuong cao hon. Ty 1€ thudng tu két qué kinh doanh cang
16n thi dong co 1am ting két qua kinh doanh cang cao va ngugc lai. Nham thuc day
tao dong lyc phat trién san xut kinh doanh, cac doanh nghiép hién nay c6 xu hudng
tang ty 1€ thu nhap/thuéng cho can bo nhan vién, dac bi¢t 1a nhom lanh dao cép cao
gin v6i két quan kinh doanh cua don vi. Cong cu ny ciing tao dong co cho viée lam
sai 1éch bao cdo nham thuc hién chi tiéu thu nhap cudi ky cua ban lanh dao cong ty
néu khong duoc kiém soét tot. Theo thuyét dai dién cua (Jensen & Meckling, 1976),
mdi quan hé giira ¢6 dong va nha quan 1y 1a mot hop dong, trong d6 nha quan 1y c6
thé hanh dong vi loi ich ctia minh thay vi loi ich t6t nhit ctia c6 déng. (Dechow va
cong su, 1996), di chi ra sai pham thudng xay ra khi ban giam dbc c6 dong co dat
muc tiéu loi nhuan dé gitr gia c6 phiéu cao hodc duy tri hop dong thuong gan véi chi

sO tai chinh.
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- Ap lyc ciia viéc dap vimg ky vong ciia bén thir ba

Céc ky vong ctia bén thtr 3 nhu ¢6 dong, nha dau tu, ngan hang lién quan céc
chi tiéu nhu gia c¢b phiéu, hiéu qua loi nhuén, co ciu tai chinh. Néu muc ky vong
nay & muc qua lac quan s& gay strc ép 1én ban diéu hanh trong viéc dap tng cac ky
vong nay dan dén co6 thé 1am sai 1éch thong tin cua bao cdo tai chinh, dac bi¢t khi
doanh nghiép c6 ké hoach phat hanh c6 phiéu hodc huy dong von tir ngan hang,
hoidc mot s6 cd dong 16n c6 ké hoach thoai von khoi cong ty, viéc thay doi két qua
lgi nhuan lam tang/giam gia tri cd phiéu, hodc vi¢c thay ddi co chu tai chinh 1am
tang ning luc tai chinh cta doanh nghiép. Vi du, Khi ky vong cta c6 dong (vi du:
lg1 nhuén cao, tdng truéng nhanh) qué cao hodc kho dat, nha quan 1y c6 thé co dong
co thao tiang loi nhuan dé 1am hai long cd dong, bao vé€ vi tri hoac quyén loi caa
minh (Jensen & Meckling, 1976). Cac nha dau tu va ngan hang mong doi tinh minh
bach va chinh xéc, diéu nay c6 thé khién ban quan 1y thao ting sb liéu dé dap ung

nhirng ky vong nay (Barber, 2013).

- Méi truong nganh cé nhiéu thay doi I6n theo hwéng bat loi hodc tich cwc déi

voi doanh nghiép:

Khi c6 nhirng thay ddi vé nhu cau thi truong, canh tranh va céc yéu td vi mo
1am cho anh huéng ké hoach kinh doanh cta doanh nghiép, doanh nghiép sé& c6 xu
huéng xir Iy k¥ thudt vé bao cdo tai chinh nham dat duoc cac muc tiéu kinh doanh
dugc giao. Suy thoai kinh té trong vai nim gan day khién nhiéu doanh nghiép
khong nhimg khong dat dugc ké hoach kinh doanh ma bj thua 15 va 1am vao tinh
trang pha san. Dé ton tai va tiép tuc nhan duoc hd tro tir nha dau tu, cac ngan hang
cung cip von, cac doanh nghiép s& c6 xu huéng lap bao cdo tai chinh giam 16/ting
16 d¢ dbi mat véi ap luc ciia nhitng thay doi trong nganh nghé kinh doanh. Bén canh
d6 moi trudng nganh da trai qua nhimg thay d6i dang ké trong nhitng nim gan day,
anh huéng dén cac vi pham bao céo tai chinh. Nhitng thay d6i nay bat ngudn tir cac
khung phép 1y, diéu kién kinh té va tién bo cong nghé dang phat trién, anh huong
chung dén hanh vi ctia cong ty va thuc tién bao cdo. Céc cai cach lap phéap, chang
han nhu Pao luat Sarbanes-Oxley va Dodd-Frank, 1a yéu t6 then chdt trong vi¢c
tang cuong tinh minh bach va trach nhiém giai trinh trong bao céo tai chinh, cac quy
dinh ndy nham giam thiéu cac vu bé bdi bdo cdo tai chinh, von da ddn dén mat niém

tin ctia nha dau tu va su bat on cua thi trudng (Ajayi-Nifise va cong su, 2024).

Co hpi
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Co cau so hiru

Doanh nghiép nha nuéc: Dic thi cua doanh nghiép nha nuée 1a von thude Nha
nuée va khong gin véi mot to chirc va ca nhan nao trong vai tro 1a ¢ dong, Hoi dong
quan tri, hoic Ban diéu hanh. Ngudi dai dién vén nha nuwéc mang tinh danh nghia hon
1a ¢6 déng thue su. Két qua kinh doanh cua doanh nghiép nha nuéc khong dem lai loi
ich truc tiép cho nguoi dai dién von nha nuée. Co hoi va dong co gian 1an sé cao hon
s0 voi doanh nghiép tu nhén, céng ty c¢6 phan dic biét trong viéc khai bao thanh tich
lam huéng loi mot c4 nhan hodc nhom ca nhan dai dién phan vén nha nudc. Doanh
nghiép c6 von chi phdi tir mot vai c6 dong 16n: sé lwong c6 dong cang it thi chi phdi
trong hoat dong ctia doanh nghiép cang 16n, doanh nghiép c6 thé c6 co hoi dé thuc
hién cac hanh vi gian 14n phuc vu cho loi ich c4 nhan cta ¢ d6ng/nhém c6 dong chi
phdi. Dién hinh 1a cac doanh nghiép/to chirc dai chiing, cac dinh ché tai chinh. Rui ro
c¢6 gian 14n va mac anh huong sé 1 rat 16n néu bi thao ting. Co cdu sé hitu cla cac
doanh nghiép nha nuéc anh huong dang ké dén vi pham bo cdo tai chinh, dic biét 1
vé gian 14n va quan 1y thu nhap. Nghién ctru chi ra rang quyén so hitu nha nude cao
hon twong quan véi kha ning so sanh bao céo tai chinh thap hon va ting kha ning bao
c4o sai tai chinh. M6i quan hé nay dic biét rd rét khi chinh quyén dia phuong kiém
so4t cac doanh nghiép nha nude, dan dén xu hudng gian 14n cao hon va trén tranh sy
giam sat theo quy dinh. Cac phan sau day trinh bay chi tiét vé nhitng phat hién nay.
S& hitu nha nude tang mot do 1éch chuin 1am giam kha ndng so sdnh bio cao tai chinh
36,61%, BCTC thé hién chit lugng thu nhap thdp hon va tinh bao thu ké toan, gop
phan lam giam kha ning so sanh (Francis va cong su, 2024). Quyén so hitu nha nude
lam ting kha nang thuc hién gian 1an bao cdo tai chinh dong thoi giam co hoi phat

hién (Wang va cong su, 2024).
Pdc diém nganh nghé hoat dong ciia doanh nghiép/té chirc

Doanh nghiép hoat dong trong linh vuc c6 tinh doc quyén cao, ¢ kha ning
ap dat cac diéu kién vai cac ddi tac kinh doanh: Loi thé nay sé& gitp doanh nghiép co
thé thuc hién mot sb giao dich phi thi truong nham phuc vu loi ich cho doanh
nghiép hodc nhém ca nhan lanh dao, nha dau tu. Cac doanh nghiép doc quyén nha
nude trong mot s6 linh vire/nganh nghé thuong s& c6 cac loi thé nay. Doanh nghiép
mo hinh tap doan co nhiéu don vi thanh vién: doanh nghiép co thé thuc hién céc
hanh vi gian lan thong qua cac giao dich véi cac don vi thanh vién, don vi lién
doanh lién két, dic biét 1a cac giao dich phi thi trudng/giao dich khong lam thuc

hién muyc tiéu cua lanh dao doanh nghiép. Dién hinh trong thoi gian qua 1a vige
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thanh 14p cac cong ty san sau/cong ty con cta mot sb tap doan véi muyc dich tao loi
ich cho mot sé nhom ca nhan/tranh thué, thuc hién céc giao dich huy dong von khi
thuc hién cac giao dich qua cac don vi ndy. Doanh nghiép hoat dong da nganh co
nhiéu hoat dong nghiép vu dac thu khac biét: voi nhiéu hoat dong nghiép vu khac
nhau, tinh phirc tap trong giao dich, nhiéu chinh sach ké toan dic thu hodc céac
nghiép vu tai chinh st dung nhiéu udc tinh ké toan s& lam ting co hoi vé thuc hién
gian 14n d6i v6i doanh nghiép. Nguy co gian lan tir cac tap doan da nganh thudng
16n hon cac doanh nghi¢p don nganh. Mot s6 nganh, dac bi¢t la san xuét, dé bi sai
1&ch tai chinh hon do cac hoat dong phtrc tap va yéu cu béo céo tai chinh. Vi du,
cac cong ty & cac khu vire kém phat trién hodc cac linh vuc san xuét c6 ty 1¢ tai bao
cao cao hon (Gao, 2015).

He tho”hg kiém sodt néi bo khong hiéu qua

Hé thong kiém sot ndi bo khong hiéu qua tac dong déng ké dén cac vi pham
béo cdo tai chinh bang cach ting kha ning xay ra 15, gian 14n va sai sot trong bao
c4o tai chinh. Cac hé thdng ndy rat quan trong dé dam bao tinh chinh xac va do tin
cdy cua cac bao cdo tai chinh, va su that bai cua ching co thé dan dén hau qua
nghiém trong cho céc cong ty, bao gdm giam niém tin ciia nha dau tr va ting cudong
giam sat quy dinh. Kiém soat ndi bd khong hi¢u qua dan dén du bao kém chinh xéc
hon va su phan tan du béo 16n hon giita cac nha phan tich tai chinh. Diéu nay 1a do
cac nha phan tich dya vao tinh toan ven cua cac bao céo tai chinh dé dua ra du doan
sang sudt, va nhirng diém yéu trong kiém soat ndi bo 1am suy yéu do tin ciy nay
(Clinton va cong su, 2014). Pao luit Sarbanes-Oxley nam 2002 yéu cu cac cong ty
dai chung danh gia va béo céo vé hiéu qua cta cac bién phap kiém soat ndi bo cua
ho. Céc bién phéap kiém soat khong hiéu qua co6 thé din dén viéc khong tudn thu cac
yéu cau phap 1y ndy, din dén cac hinh phat va ting cuong giam sat tir cc co quan
quan 1y. Nhitng yéu kém trong kiém soat ndi bo thuong duogc coi 1a nguyén nhan
géc ré cuia céac sai sot tai chinh, cho du 1a do gian 1an hay sai sot, lam ndi bat nghia
vu phéap 1y ddi voi cac cong ty phai duy tri hé thong kiém soat manh m& dé ngan
chdn cac vi pham nhu vay (Bedard & Graham, 2014) .

Chinh sach qudn tri thiéu va kém hiéu lyc:

Chinh sach quan tri, chinh sach tai chinh ké toan khong day du, khong chi tiét
quy dinh cho céc hoat dong giao dich va tai chinh cong ty s€ tao co hdi cho viéc
thuc hién cac hanh vi gian 1an (néu c6) ctia ban giam ddc doanh nghiép. Chinh sach

va céac thi tuc quan 1y 1a mot hé théng quan trong trong quan tri va kiém soat cong
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ty, néu cac giao dich/nghiép vu trong yéu trong to chirc khong c6 cac quy dinh cu
thé vé cach thtrc to chire thuc hién hodc khong dugc tuan thi nghiém tic tao ra co

hoi dé cac ca nhan thuc hién cac hanh vi gian 1an ma khong dugc kiém soat.

Co cdu quan tri doanh nghiép yéu kém, dic trung boi cac hoi dong quan tri
khong hi¢u qua, thiéu giam sat doc lap va kiém soat ndi bd khong dﬁy du, tao ra mot
mai truong thuan loi cho béo cdo tai chinh gian lan. Pidu nay cang trd nén trim
trong hon bo1 sy hién dién cua cac CEO manh mé va tap trung vao cac muc tiéu
hiéu suat ngin han, diéu nay c6 thé din dén cic hoat dong tai chinh phi dao dirc.
Hoi ddng quan tri va oy ban kiém toan khong hiéu qua thudong khong thé cung cap
su giam sat can thiét dé ngan chin gian 14n bao cdo tai chinh. Piéu nay 13 do sy
thiéu doc 1ap va chuyén mén giita cac thanh vién hoi dong quan tri, diéu nay rat
quan trong dé phat hién va ngin chin cac hoat dong gian 1an (Grove & Cook,
2007), (Farber, 2005). Viéc khong c6 mot hé théng kiém soat ndi bd manh mé cho
phép thao ting cac béo céo tai chinh, nhu di thiy trong cac truong hop nhu Enron
va WorldCom, trong d6 tht bai trong quan trj 1a mot yéu té quan trong trong cc vu
bé bdi nay (Grove & Cook, 2007), (Bhasin, 2013).

Thai dp hodc thai dp bién minh
- Ban gidm ddc co tién sir vé vi pham phdp ludt

Viéc vi pham phap luat ctia ban giam dbc cho thiy v thirc vé tuan thi phap ludt
va quy dinh kém (bao gdm ca cac quy dinh ndi bd). Ban gidm ddc c6 thé thuc hién cac
hanh vi vi pham trong d6 vi pham cac quy dinh vé& ché do ké toan tai chinh trong to
chirc/doanh nghiép. Y thirc phép luét cta ban giam ddc co thé duoc danh gia qua 1y lich
clia cac ca nhan va qua trinh phat trién ban than ho. Nhiing nguoi ¢6 ning luc hoc van
thap hodc & mdi truong dao tao khong chuyén nghiép rt c6 nguy co vi pham cac quy
dinh c6 thé 1a c6 y hodc khong. Hoi dong quan tri ¢ thé anh huong dang ké dén céc vi
pham bao céo tai chinh, bang chimg 14 cc nghién ciru va phén tich truong hop khac
nhau. Vai tro ciia hdi dong quan tri trong viée giam sat bao cdo tai chinh 13 rat quan
trong va bat ky so sudt hodc hanh vi sai trai ndo ciing c6 thé dan dén hau qua nghiém
trong cho cong ty. Trong nim nim qua, di c6 nhiéu trudng hop hdi dong quan tri khong
tudn thu cac nhiém vu phap 1y va ty thac di dan dén vi pham bao cdo tai chinh. Giam
ddc phai tuan theo cac nghia vu quy dinh khac nhau va viéc khong tuan thii c6 thé din
dén trach nhiém ca nhan va doanh nghiép. Diéu nay bao gom cac nghia vu lién quan
dén bao co tai chinh, trong d6 giam ddc c6 thé phai chiu trach nhiém vé sy khong
chinh xac hodc bao cdo gian lan (Nietsch, 2018).
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-. Ban giam doc co tinh doc doan/va chuyén quyén

Tinh cach nay s& c6 nguy co 1am ban giam ddc c6 thé lam dung quyén luc, vi
pham cac quy dinh kiém soat ndi bd hodc phap luat nha nudce dé thuc hién cac muc
tiéu cta minh. Tinh cach nay c6 thé biéu hién qua c4 tinh cta ngudi lanh dao, qua
cach thirc quan tri didu hanh ciia ban giam ddc voi nhan vién, thiéu tinh dan cha va
minh bach thong tin trong to chtrc. Anh hudéng cua hoi dong quan tri va cha nghia
doc doan ddi véi viée trinh bay sai léch bao cdo tai chinh 13 mot van dé da dién lién
quan dén cac dic diém hoi déng quan tri va thuc tién quan tri khac nhau. Hoi df“mg
quan tri dong madt vai tro quan trong trong viéc giam sat bado cdo tai chinh va dam
bao tinh chinh xac ctia nd. Tuy nhién, mdt s6 dic diém cua hoi déng quan tri va

thuc tién quan tri co thé dan dén viéc sai pham trong BCTC.
- Ban gidm déc tham vong qud mirc vé ké hoach kinh doanh

Tham vong va dit ra cac muc tiéu qua cao giy stc ép 1én hé théng ban diéu
hanh va cac nhan vién. Ban giam ddc c6 thé s& phai thuc hién moi bién phap dé dat
dugc muc tiéu dé ra, trong do khong ngoai tror viéc 1am sai I€ch bao cdo tai chinh.
Tham vong ctia ban giam dbc duoc thé hién qua ca chi tiéu kinh doanh lac quan ma
ho dé ra cho doanh nghiép, cac du an dau tu 16n vuot qua kha ning tai chinh va
ngudn e cia to chirc. Vi du sai pham cta Tap doan Tan Hoang Minh trong phat
hanh trai phiéu, “Sai pham phat hanh trdi phiéu doanh nghiép xdy ra tai Tap dodan
Tdan Hodng Minh va Van Thinh Phdt c6 sw tiép tay ddc luc cia hang loat céng ty
kiém todn déc Idp cung kiém todn vién ky cuweu, tir d6 lam sai léch két qua kiém todn,
che ddy tinh hinh tai chinh yéu kém va dong tién long vong dé phat hanh trét lot,

chiém doat hon 40 nghin ty dong ciia nha dau tw’”’

- Ban giam déc c6 16i song xa hoa, vieot qud thu nhdp chinh théng tir doanh

nghiép/ té chirc

Pay ciing c6 thé 1a dau hiéu cho thay co6 cac cac ngudn thu nhap khong chinh
thirc ctia ban 1anh dao c6 thé dén tir cac hanh vi gian 1an va khong duoc cong khai.
Lbi song nay dugc biéu hién qua cac tai sin ma nguoi d6 dang s hitu/sir dung nhu
xe ¢Q, nha cura, cac vat dung cé nhan, biéu hién qua cach chi ti€u xa xi ctia ho cho ca

hoat dong cua cong ty va cho cac hoat dong c4 nhan minh.

1 https://vneconomy.vn/bai-1-hau-qua-nang-ne-do-sai-pham-cua-kiem-toan-doc-lap.htm



https://vneconomy.vn/bai-1-hau-qua-nang-ne-do-sai-pham-cua-kiem-toan-doc-lap.htm

66

2.3. Trach nhiém va vai tro ciia doanh nghi€p trong viéc ngan chian sai

pham trong bao cao tai chinh
2.3.1. Trdch nhiém ciia ban gidim déc

Trach nghiém trong ngin nglra va phat hién ciia ban giam déc dugc VSA 240
quy dinh cu thé tai phén I, doan 4: “Viéc ngdn ngtra va phat hién gian 1an trudc hét
thudc vé trach nhiém cta Ban quan tri va Ban Giam ddc don vi duge kiém toan.
biéu quan trong la Ban Giam ddc, voi su giam sat cua Ban quan tri, phai ddc biét
chu ¥ dén viéc ngin ngira gian 14n nham lam giam b6t cac co hoi thue hién hanh vi
gian 1an va phat hién gian 14n qua d6 thuyét phuc cac c4 nhan khong thyc hién hanh
vi gian 1an vi kha ning bi phat hién va xr phat. Trach nhiém nay bao gém viéc cam
két tao ra van hoa trung thuc va hanh vi c6 dao duc ma co thé duoc tdng cuong béng
hoat dong giam sat tich cuc cua Ban quan tri. Trong khi thyc hién trach nhiém giam
sat cia minh, Ban quan tri phai xem xét kha ning xay ra hanh vi khong ché kiém
soat hodc hanh dong gay anh huong khong thich hop dén quy trinh 1ap va trinh bay
b4o céo tai chinh, vi du viéc Ban Giam déc c6 gang diéu chinh két qua kinh doanh
dé cac nha phan tich hiéu khong dung vé hiéu qua hoat dong va kha ning sinh 10i

cua don vi duogc kiém toan”.
2.3.2. Trach nhiém cua kiém todan vién

Trach nghiém cta kiém toan vién duogc trong phat hién gian 14n bdo céo tai
chinh duoc quy dinh rét rd rang, cu thé tai phan I, doan 5 dén 9 (MOF, 2012): “Khi
thuc hién kiém toan theo cac chuan muc kiém toan Viét Nam, kiém toan vién chiu
trach nhiém dat duoc su dam bao hop 1y rang liéu bao cdo tai chinh, xét trén phuong
dién tong thé, c6 con sai st trong yéu do gian 1an hodc nham I4n hay khong. Do
nhitng han ché von ¢6 cua kiém toan, nén c¢6 rai ro khong thé tranh khoi 1a kiém toan
vién khong phat hién dugc mot sé sai sot lam anh hudng trong yéu dén bao cao tai
chinh, ké ca khi cudc kiém toan da duoc lap ké hoach va thuc hién theo cic chuan

muc kiém toan Viét Nam (xem doan AS1 Chuan muc kiém toan Viét Nam sb 200).

+ Nhu d3 dé cap tai doan AS51 Chuin muyc kiém toan Viét Nam sd 200, anh
hudng cua cac han ché vén co 1a dic biét nghiém trong ddi véi cac sai sot do gian
lan. Rui ro co sai sot trong yéu do gian 1an cao hon rui ro c6 sai sot trong yéu do
nham 1an. D6 1a do gian 1an co thé duoc thuc hién thong qua cadc manh khoe tinh vi
va duge t6 chtre chit ch nham che giéu hanh vi gian 1an, nhu gid mao ho so, cb y
khong ghi chép cac giao dich, hodc ¢d ¥ cung cép cac giai trinh sai cho kiém toan
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vién. Hanh dong che gidu con c6 thé kho phat hién hon khi c6 sy thong dong thuc
hién hanh vi gian 1an. Sy thong dong c6 thé lam cho kiém todn vién tin rang bang
ching kiém toan 14 thuyét phuc trong khi thuc té d6 1a nhiing bang chimg gia. Kha
ning phat hién gian 1an cua kiém toan vién phy thudc vao cac yéu té nhu k¥ ning
ctia thu pham, tAn sudt va mic do cua hanh vi thao tang, mic do thong dong, gia tri
ctia khoan tién bj thao tang, cip bac cia nhitng ca nhin c6 hanh vi gian 1an. Mic du
kiém toan vién co thé xac dinh duoc cac co hoi thuc hién hanh vi gian lan, nhung
rat kho dé c6 thé xac dinh duoc cac sai sot trong cac linh vgc ma ho xem xét, nhu
cac ude tinh ké toan, 1a do gian 1an hay nham lan.

+ Ngoai ra, rii ro vé viéc kiém toan vién khong phat hién hét sai sot trong
yéu xuat phat tir hanh vi gian 14n cia Ban Giam ddc 14 cao hon so v4i viéc phat hién
sai s6t do gian 1an cua nhan vién, boi vi Ban Giam ddc thuong xuyén c6 diéu kién
truc tiép hodc gian tiép thao ting viéc ghi s6 ké toan, trinh bay cic thong tin tai
chinh gian 14n hodc khéng ché cac tha tuc kiém soat duoc thiét Iap nham ngin ngira

cac hanh vi gian 1an tuong ty ctiia cac nhan vién khac.

+ Pé dat duoc sy dam bao hop 1y, kiém toan vién phai duy tri thai do hoai
nghi nghé nghiép trong sudt qua trinh kiém toan, phai cn nhic kha ning Ban Giam
dde co thé khéng ché kiém soat va phai nhan thirc dugc thuc té 1a cac thu tuc kiém
toan nham phat hién nham 14n mot cach hiéu qua c6 thé khong hiéu qua trong viéc
phat hién gian 1an. Cac quy dinh ctia chudn muc kiém toan nay nham hd tro kiém
toan vién trong viéc xac dinh va danh gia cac rai ro cé sai sét trong yéu do gian lan

va thiét 1ap cac thu tuc nham phat hién sai sét do.

+ Kiém toan vién va doanh nghiép kiém toan phai tuan thu cac quy dinh cua
Chuan muc nay trong qua trinh thuc hién kiém toan béo céo tai chinh. Pon vi duoc
kiém toan (khach hang) va cc bén sir dung két qua kiém toan phai ¢ nhiing hiéu
biét can thiét vé nhiing quy dinh trong Chuan muc nay dé phdi hop cong viéc vai
doanh nghiép kiém toan va kiém toan vién ciing nhu quan 1y cac mdi quan hé lién
quan dén cac thong tin dd duoc kiém toan.”

2.3.3. Vai tro ciia hé théng kiém sodt ndi bg trong viéc ngin chdn sai pham
trong bdo cdo tai chinh

Theo Chuan muc Kiém toan Viét Nam s6 315, hé thong KSNB 1a cac quy

dinh va céac thu tuc kiém soat do don vi dugc kiém toan xdy dung va dp dung nham

dam bao cho don vi tudn thu phap luat va cac quy dinh, dé kiém tra kiém soat, ngin
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ngira va phat hién gian lan va sai sot; dé 1ap bao cao tai chinh trung thuc va hop 1y;

nhdm bdo v¢, quan 1y va st dung c6 hi¢u qua tai san ctia don vi.

Theo Uy ban Treadway (Hoa Ky), hé théng kiém soat noi bo mot qua trinh
do hoi déng quan tri, Ban giam dbc va cac nhan vién khac trién khai thuc hién, duoc
thiét ké nham dua ra méc d6 dam bao hop ly vé viée dat duge muc tiéu trong cac
khia canh sau day: Bao toan tai san; Hi¢u qua, hi¢u suét cua céac hoat dong; Muc do

tin cdy cua cong tac bao cao tai chinh; Tuan thu céc luat I¢, quy dinh ap dung;

Tt dinh nghia trén, hé théng kiém soat ndi bd ¢ vai trod va trach nhiém trong
viéc ngdn ngira va phat hién gian 1an béo cdo tai chinh: Pam bao s lidu trén s6 sach
ké toan va trong bao cdo tai chinh cua cong ty phan anh trung thuc, hop 1y, than
trong tinh trang san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép; Giam bét rui ro gian lan,
trom cap tai san cua cong ty; Gitip cong ty thuc hién ding chinh sach, phéap luét cia
nha nudc, tuan thi nghiém ngit cic nguyén tac ké toan, chuan muc ké toan, ché do
ké toan; Ngan ngira cac rui ro khic anh huong x4u téi doanh nghiép.

2.4. Du bao sai pham trong bao cao tai chinh
2.4.1. Khai niém, y nghia, vai tro cua dw bao
Khai niém

Du bao 1a mdt khoa hoc va nghé thuat tién doan nhitng su viéc sé xay ra
trong twong lai, trén co s phan tich khoa hoc vé cac dit liéu da thu thap duogc. Khi
tién hanh du béo can cin cir vao viéc thu thap, xu ly s6 lidu trong qua khir va hién
tai dé xac dinh xu huéng van dong cua cac hién tuong trong twong lai nhd vao mét
s6 mo hinh toan hoc (Pinh luong). Tuy nhién du bao ciing c6 thé 1a mot dy doan
cht quan hodc tryc giac vé twong lai (Pinh tinh) va dé du bao dinh tinh duoc chinh

xac hon, nguoi ta cd loai trir nhitng tinh chu quan cua nguoi du béo.

Nhu vay, du bao 1a mdt khoa hoc va nghé thuat tién doan nhiing su viéc s€
x4y ra trong tuong lai, trén co s& phan tich khoa hoc tir cac dit li¢u da thu thép
duoc, mang tinh chét xac suat vé muc do, ndi dung, céc mbi quan h¢, trang thai, xu
huéng phat trién ctia d6i twong nghién ctru hodc vé cach thirc va thoi han dat dugc
cac muc tiéu nhét dinh di dé ra trong tuong lai. Khi tién hanh dy bao ta can cir vao
viéc thu thap xu 1y s6 lidu trong qua khtr va hién tai dé xac dinh xu hudng van dong

cua cac hién tugng trong twong lai nhd vao mot s6 mé hinh toan hoc.

Y nghia ciia duw bao
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Trong nén kinh té thi trudng, cong tic dy bao 13 vo cing quan trong bai 18 né
cung cip cac thong tin can thiét nhim phat hién va bd tri str dung cac ngudn luc
trong tuong lai mot cach c6 cin ctr thuc té. V6i nhitng théng tin ma du béo dua ra
cho phép cac nha hoach dinh chinh sach c6 nhitng quyét dinh vé dau tu, cac quyét
dinh vé sén xuat, vé tiét kiém va ti€u dung, cac chinh sach tai chinh, chinh sach kinh
té vi vo.

Dy béo gitip cic nha quan tri doanh nghiép biét dugc cac mirc do twong lai
ctia hién twong, qua d6 gitp ho chu dong trong viéc dé ra cac ké hoach va cic quyét
dinh can thiét phuc vu cho qué trinh san xut kinh doanh, dau tu, quang ba, quy mé
san xudt, kénh phan phdi san pham, ngudn cung cip tai chinh... va chuan bi day du
diéu kién co s& vat chat, ky thuat cho su phat trién trong thoi gian téi (ké hoach
cung cap cac yéu t6 ddu vao nhu: lao dong, nguyén vit liéu, tu liéu lao dong. .. cling

nhu cac y€u t6 dau ra dudi dang san pham vat chat va dich vu).

Trong cac doanh nghi¢p néu cong tac du bdo dugc thuc hién mot cach
nghiém tic va thuong xuyén co thé gitip cic nha quan tri nim bat duoc xu hudng
van dong cua thi truong, dua ra dugc nhiing chién lugc kinh doanh phu hop, kip
thoi dua ra nhitng bién phap diéu chinh cac hoat dong kinh té ctia don vi minh nham
thu duoc hi€u qua san xuét kinh doanh cao nhit, tao diéu kién nang cao kha ning
canh tranh cta san phém cling nhu nang lyc canh tranh ctia doanh nghiép trén thi

truong.

Chat luong ctua dy bdo c6 murc do anh hudng 16n dén muc do thanh cong cua
cac quyét dinh trong kinh doanh. Dy bao chinh xac khong nhimg mang lai hiéu qua
trong cac hoat dong kinh t& ma con giam bét mirc d6 rui ro cho doanh nghiép néi

riéng va toan bg nén kinh t€ ndi chung.

Du bao chinh xéac 1a cin ctr dé cac nha hoach dinh thuc hién cac chinh sach
phat trién kinh té vin hoa xa hoi trong toan bd nén kinh té qudc dan. Nho co du bao
cac chinh sach kinh té, cac ké hoach va chuong trinh phat trién kinh té dugc xay
dung c6 co sé khoa hoc va mang lai hi¢u qua kinh té cao.

Vai tro cua du bao

Doanh nghiép hoat dong trong méi truong kinh doanh ludn thay d6i, nhu cau
vé san pham va dich vu ciing thay ddi theo timg thang. Khi lwong san pham san
xuat thyuc té ctia cong ty thay doi xoay quanh nhu cau. Két qua cua dy bao 13 co s

cho doanh nghiép 1ap ké hoach san xuat va ké hoach sir dung cic ngudn lyc dé chi
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dong trong san xuit kinh doanh. Cac két qua ciia dy bao ciing lam co sé cho doanh
nghiép xay dung chién lugc dai han gitp doanh nghiép chi dong dbi phé véi nhirng
thay d6i cua thi trudng va dung 1am cin ¢ cho cac quyét dinh diéu hanh hang ngay.
Dé hoat dong san xuat kinh doanh 6n dinh, cac ngudn luc duge cung cip day du,
kip thoi thi doi hoi viée dy bao cua doanh nghiép phai twong ddi chinh xac va phai
dam bao tinh lién tuc.

Trong quan ly vi mo, cong tac dy bao khoa hoc gitp doanh nghi¢p dung
viing trong moi trudng canh tranh va gianh thang loi trong kinh doanh. Céac du bao
vé thi truong, gia cudc, tién bd khoa hoc cong nghé, sy thay dodi céac nguén dau vao,
dbi thu canh tranh... c6 tim quan trong sdng con dbi voi moi loai hinh doanh
nghiép. Ngoai ra du bao con cung cip cac thong tin cho phép phdi hop hanh dong
gifra cac bg phan trong doanh nghi¢p. Vi vay, cong tac du bdo 1a mdt bd phan khong
thé thiéu trong hoat dong cta cac doanh nghiép, trong timg phong ban nhu: phong
Kinh doanh hodc Marketing, phong San xuét hodc phong Nhan sy, phong Ké toan —

tai chinh..
2.4.2. Dy bado sai pham trong bdo cdo tai chinh

Sai pham trong BCTC ngay cang gia ting vé s6 lwong va quy mo ¢ trén thé
gidi cling nhu & Viét Nam. Tir d6 xuat hién xu huéng & cac cong ty 16n trén thé gidi
thué cac nha hanh nghé chuyén nghiép trong linh vuc ké toan, kiém toan (con goi la
forensic accountants) dé han ché hanh vi sai pham trong BCTC.

Nhu d3 trinh bay ¢ chuong 1, nhiéu nha nghién ctru tin rang, sai pham trong
BCTC ngay cang ting. Str dung bang cau hoi cta (Bell & Carcello, 2000) phat trién
mot bang cau hoi twong duong cho cac hoi vién kiém toan cua tam cong ty CPA 16n
& My véi muc dich nhan dién cac chi s6 quan trong phan anh BCTC sai pham. Dit
lidu duoc thu thap thong qua cac hop dong kiém toan tir giita dén cudi nam 1980 dbi
vo1 77 truong hop BCTC c¢6 sai pham va 305 BCTC khong c6 sai pham cua cac
doanh nghiép niém yét va khong niém yét hoat dong trong cac nganh khac nhau.

Sai pham trong BCTC tai chinh giy t6n hai nghiém trong dén cac doanh
nghiép cling nhu dén su 1anh manh thi truong tai chinh ctia mét quéc gia va niém
tin cta cac nha dau tu. Nhiéu nghién ctru dugc thuc hién nham phan loai gian lan,
xac dinh hanh vi va ddu hiéu gian 1an dé c6 cac bién phap phong chdng, phat hién
va xu 1y kip thoi gian 1an bao céo tai chinh.

Du bao sai pham trong BCTC 1a mot chii dé dang quan tim trong nhiing thap ky

qua vi tam quan trong rat 16n ctia né cho cac cong ty ni€m yét, cdc nha dau tu, cac chu
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ng, cac nha quan 1y va tham chi ca nén kinh té cua mot quéc gia. Néu du doan sai pham
trong BCTC 14 dang tin cdy, cic nha quan Iy cta cac cong ty co thé bat dau cac bién
phap khic phuc hau qua dé tranh suy giam trude khi cudc khing hoang xay ra va cac
nha dau tu c6 thé ndm bat dugc tinh hinh loi nhun cia cdc cong ty niém yét va diéu
chinh céc chién lugce dau tu ctia ho dé ti wu hoa cac khoan dau tu.

Véi sy phat trién khong ngimg ctiia may hoc va tri tué nhan tao, viéc g
dung cac phuong phap hoc may dé du bao sai pham trong BCTC cia cac cong ty
Viét Nam s& c6 nhiéu ¥ nghia. Thong qua du bao sai pham trong BCTC c6 thé xem
xét nhitng chi sb tai chinh nao hiéu qua nhét trong dy bdo va xac dinh mo hinh,
cling nhu phuong phap nao dy bao nao 13 hiéu qua nhat.

2.5. Cac ly thuyét lién quan.
2.5.1. Ly thuyét vé tam gidc gian lgn

Ly thuyét nay do (Cressey, 1953)- nha nghién ctru vé téi pham vao nhiing
nam 40 cia thé ky 20. Cressey da tap trung phan tich gian lan duéi goc do tham 6
va bién thu thong qua khao sat hon 200 truong hop t6i pham kinh té. Ong da dua ra
mo hinh tam giac gian 1an (fraud triangle) - mo hinh giup nhan dién cac nhan té dan
dén hanh vi gian 1an. Theo Cressey gian 1an thudng phat sinh khi hoi tu ba dicu
kién: Ap luc/dong co, co hoi, thai do/ca tinh.

- Ap lyc/dong co: Gian lan thuong xay ra khi nhan vién, nguoi diéu hanh
hay t6 chitc phai chiu mét ap luc ndo d6. Ap luc cé thé 1a nhitng ton that vé tai
chinh, kho khin vé kinh té, hay do su bat dong trong mdi quan hé giira nguoi chu
va nguoi lam thué.

- Co hoi: Mot khi da bi ap luc hay dang c6 mot dong co thic déy nao dé, néu
c6 co hdi hanh vi gian 1an s€ dugc thuc hién. Theo Cressey c6 hai yéu td dé tao nén

co hoi 12 ndm bt thong tin va c6 k¥ nang thyc hién.

- Théai dg/cé tinh: Theo cong trinh nghién clru nay ctua Cressey thi hanh vi
gian 1an c6 duoc thyuc hién hay khong con phu thudc vao thai do, ca tinh ctia mdi ca
nhan. C6 nhitng ngudi du chiu ap luc, va ¢6 co hoi thuc hién hanh vi gian 1an nhung
van khéng lam va nguoc lai. M6 hinh tam gidc gian 1an nay duoc ap dung nhiéu
trong cac nghién ciru, ddnh gia rui ro ¢6 gian lan trong nhiéu linh vyuc, nganh nghé
khac nhau trong d6 c6 kiém toan. Hién nay mé hinh nay da dugc dua vao VSA 240
va ISA 240 nham gitap KTV trong budc thuc hién cac thu tuc ddnh gia rui ro ¢6 gian

1an tai cac cong ty duoc kiém toan.



72

Tom lai, c6 thé giai thich hanh vi sai pham noi chung va sai pham trong
BCTC noéi riéng trén c& sd két hop ba nhén t6 cua Iy thuyét tam giac gian 14n nhu
sau. Ap lyc din dén hanh vi sai phamduoc nhan dién trong 1y thuyét nay 1a ap luc
tai chinh dén tr cach séng, no hodc nhitng hé luy tir kinh doanh. Thir hai, sai pham
xay ra khi co hoi 13 hién hitu (nhu khéng c6 su kiém soat, kiém soat yéu kém, hodc
co su ki€ém nhi€m). Thir ba, ca nhan, td chirc thuong tim cach bi¢n ho dé hop 1y hoa
hanh vi sai pham cua minh.

Tir phan tich Iy thuyét va cac nghién ciru dwa vao 1y thuyét tam giac gian 14n
dé giai thich sai pham trong BCTC cho thdy chi dé nay c6 strc thu hat 16n dbi véi
cong dong cac nha khoa hoc, cac nha quan Iy nham tim kiém va giai thich hanh vi
sai pham trong BCTC cua cac cong ty. Nhin chung, cac nghién ctru di tiép can theo
cac gdc do khac nhau, dya vao mot hoic két hop nhiéu 1y thuyét lién quan dén sai
pham nham 1am rd hon ban chit, nguyén nhan cia gian 1an trong BCTC. Ba khia
canh cua 1y thuyét tam giac gian 1an 1a dp luc, co héi va thdi do duoc tac gia sir
dung chinh trong nghién ctru ciia Luan an.

2.5.2. Ly thuyét ban cdn gian lgn

(W Steve Albrecht va cong su, 1986) da nghién clru phan tich 212 truong hop
gian 1an vao nhirng ndm 1980, dudi sy tai trg cia Hi€p hdi cac nha sang 1ap chuyén
nghién ctru vé kiém toan ndi bo. Tac gia di xay dung 50 d4u hiu gian 1an tap trung vao
2 dbi tuong 1a nhan vién va td chic. Trong do, mot s6 dAu hiéu lién quan dén t6 chirc:

+ Pit qua nhiéu 10ng tin vao tong giam doc va ban giam dbc véi ky vong loi
nhuéan dem lai cho cong ty cao.

+ Thiéu tha tuc phé chuan thich hop, thiéu cic quy dinh chit ché lién quan téi
hanh vi gian 1an.

+ Khong yéu ciu cong bd day du thong tin vé& cac mdi quan hé, cac khoan
dau tu va thu nhap cé nhan.

+ Khong tach biét chirc ndng bao quan tai san va xét duyét, thiéu kiém tra hay
soat xét doc 1ap viéc thuc hién.

+ Céc hoat dong kinh doanh cta cong ty khong dugc giam sat, kiém duyét
thuong xuyén, tao co hoi cho ban giam ddc thue hién hanh vi pham toi.

+ Chtric nang ké toan khong tach biét chirc nang bao quan tai san, tao co hdi

thuc hién hanh vi pham t0i nhu bién thu tai san.
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+ Khong tach biét mdt s6 chirc ndng ve ké toan, di€u nay rat dé tao co hoi cho
gian lan.

+ Khong c6 quy dinh 10 rang v€ quyén han, trach nghiém va cong viéc cho
mdi c4 nhan trong to chic.

+ Thiéu ki€m toan ndi by, kiém todn ndi bd con nhiéu yéu kém, kiém todn
ndi bg co6 quan hé véi ban giam doc.

Hoan canh tao co hdi, ap luc 16n cho ca nhan, td chic di kém voi tinh trung
thuc thap thi nguy co ¢4 nhén, to6 chitc d6 thyc hién hanh vi gian 14n cao hon. Khi
hoan canh tao ra &p luc, co hdi thuc hién gian lan thap cung véi tinh 1iém chinh cao,

nguy co xay ra gian lan 13 rat thap.

Trén co s& ly thuyét ban can gian 1an, cac yéu to ve ap luc, co hdi s€ duge xem xét

dua vao trong mo hinh nghién ctru sai pham trong BCTC trong Luén an nay.
2.5.3. Ly thuyét kim cwong gian lgn

Ly thuyét Kim cwong Gian lan dugc (Wolfe & Hermanson, 2004) phat trién
nhu mot sy mé rong quan trong ctia 1y thuyét Tam giac Gian 1an do (Cressey, 1953)
dé xuat. Néu Tam giac Gian lan giai thich hanh vi gian 14n dua trén ba yéu t6 cot
16i — ap luc, co hoi va thai do — thi 1y thuyét Kim cuong Gian 14n bo sung thém yéu
td thtr tu 1a nang luc. Theo quan diém cua (Wolfe & Hermanson, 2004), dé mot
hanh vi gian 1an c6 thé x4y ra, ngoai ba diéu kién truyén théng, ca nhan thuc hién
gian 1an can phai c6 nang luc thuc sy dé thiét ké, trién khai va che gidu hanh vi nay

mot cach hi¢u qua.

Yéu té ap lwe thuong lién quan dén cac dong co tai chinh hodc phi tai chinh nhu
nhu cau dat duoc chi tiéu loi nhuan, ky vong cua nha déu tu, hodc yéu cAu tir ¢b dong va
ban lanh dao. Dbi véi cac doanh nghiép niém yét trén thi truong chimg khoan Viét
Nam, ap luc ndy trd nén rd nét hon trong bdi canh canh tranh gay git va su giam sat
chit ch& tir co quan quan 1y. Viée cong bd loi nhuin cao hon thuc té c6 thé gitp doanh

nghiép duy tri gia c6 phiéu, thu hut von dau tu, hodc dap tng cac didu kién vay von.

Co hdi 1a diéu kién céan thiét cho gian lan xay ra, thuong xuét phat tir cac 15
héng trong h¢ théng kiém soat noi bo, thiéu su giam sat doc 1ap, hodc moi truong
quan tri doanh nghiép chua hi¢u qua. Thyuc tién tai Viét Nam cho théy, & nhiéu
doanh nghi¢p niém yét, Uy ban Kiém toan va hé théng kiém soat ndi bo chua thuc
su phat huy vai tro, tao ra khoang tréng cho hanh vi diéu chinh s liéu ké toan hoic

tri hoan ghi nhan chi phi.
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Thai d§ phan anh kha ning ctia nguoi thuc hién gian lan trong viéc hop ly
hoa hanh vi ctia minh. Trong bdi canh doanh nghiép niém yét, nha quan 1y c6 thé tu
thuyét phuc rﬁng viéc diéu chinh loi nhuin chi mang tinh “tam tho1” nham béo vé

hinh anh cong ty, hodc rang diéu doé vi loi ich l1au dai cua c6 dong.

Diém khac biét quan trong ctua Kim cuong Gian 14n 14 yéu t6 ning lwc, bao
gdm tri tu¢, k¥ nang chuyén mon, su tu tin, kha ning gy anh hudng va quyén tiép
can hé thong can thiét dé thuc hién hanh vi gian lan. Trong cac doanh nghiép niém
yét, nhitng ca nhan & vi tri quan 1y cap cao hoic phu trach tai chinh — ké toan
thuong 13 ngudi so hiru ning luc ndy. Ho c6 kha ning thao ting s liéu ké toan,
hiéu & quy trinh kiém todn va c6 thé gdy anh huéng dén nhan su cap dudi dé che

gidu sai pham.

Nhu vay, 1y thuyét Kim cuong Gian 14n cung cip mot khung phan tich toan
dién hon dé 1y giai sai pham trong bao cdo tai chinh ctia doanh nghiép niém yét.
Viéc nhan dién déng thoi bon yéu t — ap luc, co hdi, sy bién minh va nang lyc — s¢€
gitip nha nghién ciu va nha quan 1y thiét ké cac co ché kiém soat hiéu qua hon,
giam thiéu rii ro gian 1an va nang cao tinh minh bach cua thong tin tai chinh trén thi

truong chung khodn Viét Nam.

Trén co s& 1y thuyét Kim cuong Gian lan, cac yéu td vé ap luc, co hoi s€
dugc xem xét dua vao trong mo hinh nghién ctru sai pham trong BCTC trong Luin
an nay. Yéu t ning luc khong duogc sir dung tong nghién ciru, vi nghién ctru ndy sir
dung dir liéu thu cép, do d6 viéc do luong yéu to nang luc, bao gém tri tu¢, k¥ nang
chuyén mon, sy tu tin, kha ning giy anh huéng va quyén tiép cin hé thong can thiét

dé thuc hién hanh vi sai pham trong BCTC, tac gia khong thé thuc hién duoc.
2.5.4. Ly thuyét dai dién

Su tach biét giita quyén so hitu va kiém soat ciia cong ty dan dén thong tin
bét can xtng giita chu s& hitu va quan 1y cua cong ty (Jensen & Meckling, 1976).
Xu hudng sai léch trong béo céo tai chinh 1a diéu khong mong mudn tir quan diém
ctia chi s& hiru cong ty (Gunny, 2010), nhung diéu nay lai pht hop véi nhitng mong
mudn cta nha quan 1y. Theo (Jensen & Meckling, 1976) chinh sy phan dinh giita
quyén s& hiru va quyén diéu hanh doanh nghiép da lam nay sinh nhiing nguy co
khién cho hiéu qua hoat dong khong & murc t6i wu, gy thiét hai cho cac nha dau tu.
Trong mdi quan hé giita nguoi sé hiru va ngudi diéu hanh, nguoi diéu hanh c6 thé

dua ra cac quyét dinh nham muc dich t6i da hoa 191 ich cd nhan cia minh thay vi toi
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da hoa gia tri doanh nghiép. Hanh vi tu loi c4 nhan cia nguoi diéu hanh con bao
gém ca viéc tiéu thu mot sb nguén luc cua doanh nghiép dudi hinh thire béng 1oc va
tranh cic nguy co rui ro, nghia 13 nguoi diéu hanh so rui ro s& tir chdi nhitng co hoi
dau tu mang lai loi nhuan cho ngudi sé hiru. Trong khi d6, ngudi sé hiru lai mudn
t6i da hoa loi ich cua minh thong qua viéc gia ting gia tri cua doanh nghiép. Nhirng
mau thuin vé loi ich c4 nhan hay su tu lgi cua hai chu thé nay chinh la mot trong
nhitng nguyén nhan khién ngudi didu hanh (bén duoc y nhiém) c6 thé thuc hién

nhiing hanh vi tu 1oi, trong d6 c6 gian 1an trong BCTC.

Nghién ctru nay cling dat ra cau hoi, tai sao cac cong ty tu nguyén tra chi phi
cao cho mot cong ty kiém toan chit luong tét thay vi chon cong ty kiém toan nho
hon véi chi phi thap? Két qua cho thdy, cac doanh nghiép c6 chi phi dai dién cao
hon thi ciing c6 nhiéu kha ning st dung cic cong ty kiém toan 1on (Francis &
Schipper, 1999). Thém vao d6 1y thuyét dai dién cho thiy chu s& hitu va cac nha
quan ly c6 loi ich xung dot nhau din dén véan dé rui ro dao duc. (Wallace, 1980) lap
luan rang cac nha dau tu bao vé gia dau tu ciia ho dan dén gia cd phiéu giam, ham y
chi phi vén s& phat sinh nhiéu hon. Kiém toan 1am giam bét muc d6 bao vé gia dé
bang cach thuc hién ba vai tro 13 giam sat, cung cap thong tin va dwa ra mot bao
dam vé tinh trung thuc cta thong tin (Wallace, 1980). Vai tro dau tién cua kiém
toan 12 dam bao rang cac ngudn tai nguyén ma chu so hiru Gy thac cho cac nha quan
Iy ctia minh dugc sir dung tot hon. (Jensen & Meckling, 1976) cho ring mot thanh
phan ciia chi phi dai dién chinh 1a chi phi giam sat cac nha quan ly. (Chow & Rice,
1982) tién hanh mot nghién ciru vé cac giao dich cong khai trong nam 1973, 1974,
ong thiy ring ty 1& cac cong ty tham gia kiém toan dang gia ting do mirc d6 xung
dot giita cac bén lién quan ciia cong ty. Nhu vay 16 rang 1a kiém toan duoc st dung
dé lam giam chi phi iy nhiém do ddm nhan vai tro cua mot don vi giam sat. Hi¢u
qua nhan thire vé vai tro giam sat ctia kiém toan s& dugc phan anh trong chi phi vn
ctia khach hang. Vai tro thong tin ciia Kiém toan va chi phi vén, nhu bat can xing
thong tin dugc s& giam di thong qua thong tin minh bach va dang tin cay hon, diéu

nay cuoi cung s€ dan dén tinh trang bao v¢ gia giam di.

Trén quan diém ly thuyét dai dién, HPQT va ban giam dbc co trach nhiém trong
viéc bao dam rang BCTC phai cung cap thong tin trung thuc va hop 1y cho ¢b dong hién
tai, cung cap thong tin vé chat luong quan tri cong ty ciia ho. Vai trd cia HPQT 1a gidm
sat qua trinh ké toan tai chinh va riii ro ctia cac hanh vi phi dao dirc thong qua xac 1ap chi

phi dai dién. Trong béi canh ctia mdi quan hé giita c6 dong va HDQT, sai pham trong
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BCTC c6 thé duge st dung dé che day nhitng yéu kém cua HDQT dbi v6i nhiém vu cua
ho d6i voi cd dong. Trong truong hop nhu véy, s6 liéu BCTC 1a bao dong va hoat dong
kinh té thyuc sy ciia cong ty khong duoc bao céo cho c6 dong. Két qua 1a HPQT che diu
cd dong céc mbi quan h¢ dai dién khéc cia ho nhu tién thudng hoac che dAu cac bén lién
quan khac nhu trai chii, co quan quan 1y nha nuée. Dira trén 1y thuyét dai dién cac nhén t6
vé kiém toan, HPQT thudc vé yéu t6 co hdi va thai do s& dugc xem xét trong mo hinh

nghién ctru vé sai pham trong BCTC.
2.5.5. Ly thuyét tin hiéu

Ly thuyét tin hiéu, dugc phat trién boi (Spence, 1973), tip trung vao tinh
hudng thong tin bat cin xtng giita hai bén: nguoi gui tin hidu va ngudi nhan tin higu.
Trong linh vuc tai chinh, ngudi gt tin hi¢u thuong 1a ban lanh dao cong ty, trong khi
ngudi nhan tin hi¢u 1a nha dau tu, kiém toan vién hodc cac bén lién quan khac. Cac tin
hiéu c6 thé bao gém thong tin tai chinh, thay doi trong co cau quan 1y, hodc cic hanh
dong khac nham truyén dat thong tin vé tinh trang va trién vong ciia cong ty. Ly
thuyét tin hiéu 1a mot khudn khé quan trong trong nghién ciru hanh vi sai pham trong
bao cao tai chinh, vi n6 gitip giai thich cach giam su bat ddi xtng thong tin giita cac
cong ty doanh nghiép va cac bén lién quan thong qua viée phd bién thong tin tai chinh
chat luong cao. Ly thuyét nay cho rang cc cong ty ¢ thé bao hiéu chit luong va tinh
toan ven cua ho bang cach cung cip cc bao cdo tai chinh minh bach va chinh xéc, tir
d6 anh huong dén nhan thirc va quyét dinh cua cac bén lién quan. Viée ap dung Iy
thuyét tin hiéu trong nghién ctru hanh vi sai trai bao cdo tai chinh c6 nhiéu mit, lién
quan dén céc khia canh khac nhau nhu chit lwong bao cdo tai chinh, hanh vi ctia nha

phan tich va phat hién cac hoat dong gian lan.

Ly thuyét tin hiéu dugc str dung dé giai thich mdi quan hé giita chét luong
bdo cdo tai chinh va su bat di xing thong tin. Bao cdo tai chinh chit lwong cao
dong vai tro 1a tin hiéu lam giam su bat dbi xung thong tin giita cic cong ty va cac
bén lién quan, do d6 ting cudng niém tin va ra quyét dinh trong thi trudng vén. Cac
nghién ctru thue nghiém cho thiy ring tham gia vao chat lugng bao cdo tai chinh co
thé 1am giam dang ké su bat d6i xtmg thong tin, hd tro 14p lusn bao hiéu ring thong
tin tai chinh chinh xac va kip thoi 13 rdt quan trong dé giam sy khong chic chin
gitra nhitng nguo1 st dung bdo cdo tai chinh (Ayagi & Salisu, 2023).

Ly thuyét tin hiéu lam nén tang cho sy phat trién ctia cac mo hinh phat hién
hanh vi sai tréi trong bao cdo tai chinh. Cac mé hinh nay tan dung 1y thuyét tin hiéu

dé tang cuong phat hién su bat thuong va cac hoat dong gian 1an, do d6 cai thién
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tinh chinh xac va hiéu qua cta viéc xac dinh cac cong ty lién quan dén hanh vi sai
qua (Pan va cong su, 2023). Duya trén 1y thuyét tin hiéu khi nghién ctru cac nhan t6

tac dong dén sai pham trong bao tai chinh bao gdbm:

Muc tiéu tai chinh va sw on dinh: Céc cong ty thuong phai ddi mat voi ap luc
dé dap tng cac muc tiéu tai chinh, diéu nay c6 thé din dén bao cdo tai chinh gian
1an. Viéc theo dudi sy 6n dinh tai chinh 13 dong luc quan trong dé cac cong ty thao
ting béo céo tai chinh dé trinh bay hinh anh thuan loi hon cho cac nha dau tu
(Setiawan & Trisnawati, 2022).

Y kién kiém todn vién va chat lwong kiém todn: Chat luong kiém toan bén
ngoai va ¥ kién do kiém toan vién cung cip déng mot vai trd quan trong trong
viéc bao hiéu tinh chinh xac ctia bao cdo tai chinh. Céc ¥ kién bt loi vé kiém soat
ndi bg, theo Muc 404 cua SOX, 1a nhitng chi sd manh mé& vé cac 16i bao cdo tai
chinh tiém ning (Chan & Wang, 2006). Kiém toan chat luong cao cé thé lam
giam sy bat d6i xing thong tin bang cach cung cdp cac tin hiéu dang tin cay cho
thi truong, trong khi chat lwong kiém toan kém c6 thé dan dén gia tang 15i va bao

cao sai léch (Setiawan & Trisnawati, 2022).

Quan tri doanh nghiép: Céac cAu tric quan tri, chéng han nhu su hién dién cua
cac ty vién doc 1ap va iy ban kiém toan, nham ting cudng gidm sat va giam thiéu
sai sot, mic du hiéu qua cua ching c6 thé khac nhau (Setiawan & Trisnawati,
2022).
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Két luan Chwong 2

Chuong 2 tac gia trinh bay co s& 1y thuyét sai pham trong BCTC, cac van dé co
s& 1y thuyét bao gdm: khai quat chung vé& Bdo cdo tai chinh, sai pham trong BCTC,
trach nhiém ctia doanh nghiép trong vi¢c ngan chén sai pham trong BCTC, dy béo sai
pham trong BCTC va cac 1y thuyét 1ién quan. Noi dung Chuong 2 tao ra co s& 1y thuyét
nén cho viéc thuc hién danh gia thuc trang va giai thich nguyén nhan sai sét BCTC &
cac cong ty niém yét & Viét Nam. Chuong 2 ciing dd néu duoc nhimg 1y thuyét nén tang
quan trong va phu hop véi vi¢e nghién clru cac sai pham trong bao cdo tai chinh cua cac
doanh nghiép niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam. Cu thé 1a céc 1y thuyét
vé Tam giac gian 1an, 1y thuyét ban can gian 1an, 1y thuyét kim cuong gian lan, 1y thuyét
dai dién va 1y thuyét tin hiéu. Luan an sir dung 5 1y thuyét trén, vi cac 1y thuyét nay lién
quan tryc tiép dén viéc: (i) Gidi thich va phdn tich nguyén nhén sai pham trong
BCTC: Ly thuyét Tam gidc Gian lan va Ly thuyét Ban can Gian lan duoc sir dung dé
nhan di¢én va gidi thich hanh vi gian 1an phat sinh khi héi tu ba diéu kién: ap luc/dong
co, co hoi va thai do/cé tinh. Chiing 1a kim chi nam cho viéc xay dung cac nhom yéu tb
Ap luc, Co hoi va Théi d6 trong mé hinh nghién ctru cta lusn an. Ly thuyét Kim cuong
Gian 14n bo sung yéu t6 "ning luc" vao viéc giai thich hanh vi gian 1an, cung cip cai
nhin toan dién hon vé cach thirc cac ¢4 nhan c6 kha ning thyuc hién va che gidu gian 1an.
Ly thuyét Pai dién 1y giai xung dot loi ich gitra nha quan 1y va c6 dong 13 ngudn gbe
pho bién dan dén sai pham trong BCTC, dic biét khi nha quan 1y hanh dong vi loi ich ca
nhan thay vi ti da hoa gia trj doanh nghiép. (i) Xdy dung mé hinh va dw bdo sai
pham trong BCTC: Cic 1y thuyét trén cung cip co s¢ dé xac dinh cac nhan td (bién)
duoc dua vao mo hinh nghién ctru dé du bao kha ning xay ra sai pham trong BCTC. Ly
thuyét Tin hiéu giai thich cach cac cong ty truyén dat thong tin chat luong cao dé giam
bat can xtng thong tin. Trong nghién ctru, viée kiém todn boi cac cong ty Bigd hoic
kién kiém toan ngoai trir dugc xem la cac tin hidu quan trong lién quan dén do tin cay
ctia BCTC va kha ning sai pham. Cac 1y thuyét nén tang duoc trinh bay trong chuong 2
14 co s& hinh thanh mé hinh va giai thuyét nghién ctru s& dugc trinh bay trong chuwong 3
ctia luin an. Viéc xay dung cac bién doc 1ap tir cac Iy thuyét nén tang nay gitp dam bao
tinh ké thira, tinh khoa hoc va tinh logic néi tai gitta ky thuyét, mé hinh nghién ctru va
cac giai thuyét kiém dinh. Nhu vay, cac 1y thuyét khong chi giup hiéu tai sao sai pham
xay ra ma con hudéng dan céch thire nhan dién cac dau hiéu va du doan kha nang ching

s& xdy ra, tir d6 hd tro xay dung mé hinh va giai thich két qua nghién ctru.
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CHUONG 3.
PHUONG PHAP NGHIEN CUU

3.1. M hinh va gia thuyét nghién ciru
3.1.1. M6 hinh nghién ciru

Trong nghién ctu nay, dua trén 1y thuyét tam giac gian l4n cua (Cressey,
1953), Iy thuyét ban can gian 14n caa (W. S. Albrecht va cong sy, 1986), 1y thuyét
kim cuong gian 1an, 1y thuyét dai dién, 1y thuyét tin hiéu va cac nghién ctu di sir
dung céc 1y thuyét nay nhu (Skousen va cong sy, 2009). Tac gia xay duyng mé hinh
nghién ctru anh huéng cua cac yéu td dén sai pham trong bao céo tai chinh cé thé

duoc biéu dién thong qua phuong trinh (3.1) va Hinh 3.1:
Sai pham trong BCTC = f(Ap lwe, Co hdi, Thai d9) + Bién kiém soat  (3.1)

Co hoi Sai pham trong bao
) cao tai chinh

f

Bién kiém soat

Hinh 3.1: M6 hinh nghién ctru

Trén co so ly thuyét tam giac gian 1an, va tong quan cac nghién clru, tac gia

xay dung cac bién trong mé hinh nghién ctru dugc mo ta tom tat & Bang 3.1.

Trong nghién ctru nay, sai pham trong BCTC duoc xac dinh dua trén quyét
dinh xtr phat cia Uy ban chimg khoan c6 lién quan dén sai pham trong BCTC. Cac
quyét dinh xir phat vi pham trong linh vyc chimg khoan nhu phat hanh ching
khoén, mua ban chuing khoan, cac giao dich ndi bd khong cong bo, cong bd thong
tin khéng dy du, chdm giai trinh bién dong gia c6 phiéu, Hoi ddng quan tri.., s&

khong thudc pham vi thu thap trong nghién ctru nay.
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Bang 3.1: Cac bién trong méd hinh nghién ciru

K hiéu Tén bién Po luing Nguon Ky vong
dau
Bién phu thudc
1- Sai pham trong BCTC (Khi c6 quyét dinh | (Persons, 1995a), (Yao va cong su, 2019),
Sai pham trong | xr phat vi pham hanh chinh v€ sai pham | (Craja va cong su, 2020), (Zenzerovi¢ &
FRAUD | biao cao tai| trong BCTC cua uy ban ching khoan Nha | Sajrih, 2023), (Achakzai & Peng, 2023),
chinh nuGe). (Ali va cong su, 2023), (Nemati va cOng su,
0 - Khong c6 sai pham trong BCTC 2024).
Bién doc lap
I Ap luc
(Summers & Sweeney, 1998), (Skousen va
cong su, 2009), (Santoso & Surenggono,
Ty suét sinh 1oi . A I ST 2018), (Tran Thi Giang Tan, Nguyén Tri Tri
ROA . Loi nh thue/T . . i : ’ -
trén tai san o1 nhuan sau thu¢/Tong tai san binh Ngoc Tu, Hoang Trong Hiép, &
Nguyén Dinh Hoang Uyén, 2015), (Nguyén
Thi Mai Anh, 2020).
Mo hinh Z-score
Hé 6 do luong ZSCORE =1,2*Al + 1,4*A2 + 3,3*A3 + (Persons, 1995a), (Trﬁn Thi Giang Tan,
g 0,6*A4 + 1,0*AS x Co Ty , \
DZSCORE | kha nang kiét Nguyén Tri Tri, Pinh Ngoc Tu, Hoang n

qué tai chinh

Bién dinh danh. ZSCORE c6 gi4 tri la
1 néu Z-score nhé hon 1,1;

0 néu Z-score 16n hon hoic bangl, 1.

Trong Hiép, & Nguyén Dinh Hoang Uyén,
2015), (Nguyén Thi Mai Anh, 2020)




81

) A K3
Ky hiéu Tén bién Po luomg Nguon y vonsg
dau
. Bién dinh danh. o
D?ng t1.en hoat NCFO ¢b gié tri I3 1 néu don vi c6 dong (Skousen va cong ‘SI,I’,A 2009), (Lou & Wan§,
NCFO dong kinh tidn tir hoat done kinh doanh bi Am 2011), (Dechow va cong su, 1996), (Nguyen +
doanh abdong - Thi Mai Anh, 2020),
Nguoc lai, NCFO ¢6 gia tri 1a 0.
(Dechow va cong su, 1996), (Lou & Wang,
2011), (Persons, 1995a), (Chen (Chen,
DPon bay tai 2 .. 2 e 2016), (Beneish, 1999), (Wuerges & Borba,
LLEV chinh Tong no dai han/ Tong tai san 2010), (Dechow va c¢ong su, 2011),
(Zainudin & Hashim, 2016), (Hung va cong
su, 2017), (Tran va cong su, 2017).
So hiru Nha A e N :
STATE e Ty 1€ s& hitu ctia Nha nudce (Hou & Moore, 2010), (Shleifer, 1998) -
II Co hoi
Su kiém nhiém
giita chirc danh | Bién dinh danh. CEO ¢6 gid tri 1a 1 néu | (Loebbecke va cong su, 1989), (M. S.
DUAL chu tich hoi chu tich hoi dong quan tri kiém nhiém | Beasley, 1996), (Nguyén Céng Phuong & N
déng quan tri va | giam ddc diéu hanh, nguoc lai, bién ¢6 gida | Lam Xuan Pao, 2016), (Dechow va cdng su,
giam doc didu | tri1a 0 1996), (Abbott va cong su, 2004)
hanh
Quy mo cia (Xie va cong su, 2003), (Lipton & Lorsch,
BSIZE HI-;] oT Sd lugng thanh vién trong HDQT 1992), (Jensen, 1993) , (Yermack, 1996), -

(Abbott va cong su, 2004)
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Ky hiéu Tén bién Do lwong Nguon Ky vong
dau
(Chen va cong su, 2006), (Klein, 2002), .
T}: 1€ Athanqh vien | o« lrong thanh vién déc lap HDQT /Téng (Gul <§L Leuflg, 2'004)., (Tran Thi Grlang T‘an,
BDIND | doc lap cua s6 thanh vién HDQT Nguyén Tri Tri, BPinh Ngoc Tu, Hoang -
HbQT Trong Hiép, & Nguyén Dinh Hoang Uyén,
2015).
111 Thai d¢p
Kiém toan vién | Bién dinh danh BIG4 c6 gia tri 1a 1 néu (DeFond & Jiambalvo, 1991), (Fathi, 2013),
BiG4 thudc nhém Big | duoc kiém toan bdi cong ty thudc nhom (Farber, 2005), (Nguyén Cong Phuong & -
4 khong phai 1a BIGA4. Lam Xuén DPao, 2016)
o | Bién dinh danh:
Y kién cua kiém R 2 R . N .. (Skousen va cong su, 2009), (Geiger &
OPION | todn vién doc | | - <nOng chap nhan toan phan, trdi nguoc | oo o andan. 2002), (Lé Thi Thu Ha & Bai | +
lap 0 - Chap nhén toan phan v€ bdo cao tai | Tp; Thity, 2021).
' chinh, '
Bién kiém soat
0 h o ) Beasl A CO 1 B A O
SIZE Quy mo6 doan Logarit (Téng tai sin) (Beasley va cong su, 1999), (Bonner va cong

nghiép

su, 1998), (Lou & Wang, 2011)

Nguon: tdc gid tong hop va xdy dung
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3.1.2. Gid thuyét nghién ciru

Dua trén cic 1y thuyét tam giac gian 14n cua (Cressey, 1953) va Iy thuyét ban
can gian 1an cia (W. S. Albrecht va cong su, 1986), Iy thuyét dai dién, 1y thuyét tin
hiéu va cac ctru dé st dung cac 1y thuyét nay nhu (Skousen va cong su, 2009), (Lou &
Wang, 2011), (Nakashima, 2021), (Tran Thi Giang T4an, Nguyén Tri Tri, Dinh Ngoc
T, Hoang Trong Hiép, & Nguyén Pinh Hoang Uyén, 2015). Trén co s& mo hinh
nghién ctru da dugc xay dung ¢ muc 3.1.1 cling nhu céc ndi dung da dugc trinh bay
cu thé & cac chuong trude tai muc 1.2, muc 2.5. Tac gia xay dung cac gia thuyét cua
ting nhan t6 tic dong dén kha ning xay ra sai pham trong béo cao tai chinh nhu sau:
Yéu t6 ap luc
+ T¥ sudt sinh 1oi trén tai sin

Theo 1ap ludn cua (Persons, 1995a) trong nghién ctru ctia minh, 191 nhuén sut
giam hay loi nhuan thap c6 thé khién nha quan 1y c6 xu hudng khai khéng doanh
thu hodc khai giam chi phi. (Kreutzfeldt & Wallace, 1986) da chirng minh duogc, cac
doanh nghiép c6 van dé vé loi nhuan thi kha ning sai pham trong bao cdo tai chinh
co hon so véi cac doanh nghiép khac. (Summers & Sweeney, 1998) chi ra ti suat
sinh loi trén tai san rat khac nhau gita cdc cong ty c6 sai pham va khong cé sai
pham. Tuong tu (Skousen va cong su, 2009) tac gia sir dung chi ti€u 191 nhuan sau
thué trén téng tai san 1a bién dai dién cho muc tiéu tai chinh. Do do, tac gid nhan

thdy c6 co s¢ dé dua ra gia thuyét trong diéu kién & Viét Nam nhu sau:
H;: Ty sudt sinh 1o trén tai san cé tdc dong ngwoc chiéu dén kha ning xay ra
sai pham trong bdo cado tai chinh cua cac doanh nghiép.
+ Kha nang kiét qué tai chinh
Bén canh d6, twong ty nhu (Duong, 2011) khi nghién ctru vé hanh vi chi phdi
thu nhép, tac gia ciing cho rang tinh trang tai chinh ciia cdc doanh nghiép dugc xac
dinh boi hé sb Z-score (Altman, 1968), ciing c6 mdi quan hé véi sai pham. Do do,
tac gid nhan thiy c6 co s& dé dua ra gia thuyét trong diéu kién ¢ Viét Nam nhu sau:
H>: Kha nang kiét qué tai chinh ¢é ¢é tdc dong thudn chiéu dén khd nang xdy
ra sai pham trong bdo cdo tai chinh cua cac doanh nghiép.
+ Dong tién hoat djng kinh doanh
Ap Iyc thyc hién hanh vi sai pham truée hét phy thudc vao sy 6n dinh tai chinh
ctia doanh nghiép. Sai pham c6 thé c6 mdi quan hé voi dong tién tir hoat dong kinh
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doanh, (Persons, 1995a), (Skousen va cong sy, 2009). Ngoai ra, ap luc tai chinh con co
thé xuat hién do doanh nghiép c6 dong tién 4m (Lou & Wang, 2011). Do d9, tic gia
nhan thiy c6 co s¢ dé dua ra gia thuyét trong diéu kién & Viét Nam nhu sau:

Hs: Dong tién hoat déng kinh doanh am cé tdc dong thudn chiéu dén kha ning
xay ra sai pham trong bdo cao tai chinh cua cac doanh nghiép.
+ Pon bdy tai chinh
(Dechow va cong sy, 1996) cho rang cac doanh nghiép c6 don bay tai chinh cao
cung voi cac diéu khoan dam bao an toan ng vay s€ c6 dong co thyc hién hanh vi chi
phéi thu nhip. Mirc vay no cang cao thi doanh nghiép cang c6 xu hudng thdi phong loi
nhuan théng qua cic udc tinh ké toan (DeAngelo va cong sy, 1994), (DeFond &
Jiambalvo, 1991). Do do, don béy tai chinh c6 thé dugc st dung lam bién dai dién cho
ap luc tir bén thtr ba (Beneish, 1997), (Lou & Wang, 2011), (Persons, 1995a), (Skousen
va cong su, 2009). Ngoai ra, (Dechow va cong su, 1996) nhan thdy nhu cau huy dong
vbn tir bén ngoai khong chi phu thudc vao dong tién sinh ra tir hoat dong kinh doanh va
hoat dong dau tu, ma con phu thudc vao kha nang tu tai trg (nguén von tu cd) cua
doanh nghiép. Do d6, kha ning ty tai tro va nhu cau huy dong von c6 thé duge sir dung
14 bién dai dién cho ap luc tir bén thi ba (Skousen va cong su, 2009). Do do, tac gia

nhan thiy c6 co s¢ dé dua ra gia thuyét trong diéu kién & Viét Nam nhu sau:

Hy: Pon bay tai chinh co6 co tac dong nguoc chiéu den kha nang xay ra sai

pham trong bdo cao tai chinh cua cdac doanh nghiép.
+ 80 hitu Nha nwoc

O Viét Nam, thuc hién qué trinh d6i méi doanh nghi¢p nha nudc voi trong
tam 13 c6 phan hoa doanh nghiép nha nudc, dd hinh thanh nhiéu cong ty c¢6 phan
trong d6 nha nudc van nim giit mot ty 18 16n quyén so hitu. Tuy nhién, cac doanh
nghiép nha nudc duge c6 phan hoa niém yét von ton tai lau nam trong co ché bao
cap, ké hoach va van chua thoat khoi co ché tap trung quan liéu vé tai chinh, t6 chtrc
bd may va co ché quan 1y. Piéu nay din dén quan tri doanh nghiép kém & cac doanh
nghiép nha nudc (Shleifer, 1998) va hanh vi co hdi cia nha quan ly cho l¢i ich ca
nhan hon 13 hanh dong vi loi ich cia cac cd dong théng qua gian 1an. Theo nghién
ctru cua (Hou & Moore, 2010) tai Trung Quéc, cho théy c6 mbi quan hé¢ nguoc
chiéu giira ty 1& s& hitu Nha nudc va sai pham trén bao cdo tai chinh. Do dé, tac gia
nhan thay c6 co sé dé dua ra gia thuyét trong diéu kién & Viét Nam nhu sau:

Hs: So hitu nha nuodc co tac dong ngwoc chiéu dén kha nang xay ra sai pham

trong bao cao tai chinh cua cac doanh nghiép.
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Yéu t6 co hoi
+ Chii tich héi dong qudn tri kiém tong gidm doc

(Loebbecke va cong su, 1989), (M. S. Beasley, 1996), (Abbott va cOng su,
2000), (Dunn, 2004) d3 két luan khi giam dbc diéu hanh nim gii nhidu chic vy thi
ngudi ndy s& thdng tri qua trinh ra quyét dinh tai doanh nghiép. Nhu vay, viéc kiém soat
qué trinh ra quyét dinh sé 1a co hoi dé ho thuc hién hanh vi gian 1an. Tuong tu (Skousen
va cong su, 2009), (Lou & Wang, 2011), tac gia cho réng viéc kiém nhiém chirc danh
giam d6c diéu hanh va chu tich hoi dong quan tri 1a dau hiéu ctia sai pham. Do do, tac

gia nhan thdy c6 co s¢ dé dua ra gia thuyét trong diéu kién ¢ Viét Nam nhu sau:

Hs: Chit tich hoi dong quan tri kiém tong gidm doc c6 cé tac ddng thudn chiéu

dén kha néng xdy ra sai pham trong bdo cdo tai chinh cia cac doanh nghiép.
+ Quy mé héi dong quan tri

Theo nghién ctru ctia (Lou & Wang, 2011), sb lan phat sinh sai pham trong bao
c4o tai chinh trong qué kht 13 bién dai dién cho su chinh tric ciia nha quan li. Quy mé
cong ty cang 1on thi kha nang sai s6t BCTC cua cong ty cang nho, do tinh phuc tap
trong kinh doanh c6 thé phat sinh nhiéu giao dich phirc tap din dén thao ting BCTC
(Bayley & Taylor, 2007), (Mark S Beasley, 1996), (Lou & Wang, 2011). Do do, tac

gia nhan thiy c6 co sé dé dua ra gia thuyét trong diéu kién & Viét Nam nhu sau:

H7: Quy mé hoi dong quan tri co co tac dong nguoc chiéu den kha nang xay ra

sai pham trong bdo cado tai chinh cua cac doanh nghiép.
+ Ty Ié thanh vién héi dong qudn tri djc lap

Céc thanh vién hoi dong quan tri doc 1ap co thé giam sat va kiém soét tot hon
hoat dong quan 1y va dua ra cac quyét dinh quan trong vi du nhu tai co ciu cong ty
hay 1a sa thai thanh vién ban giam ddc, tir d6 gian tiép phuc vu cho viéc t6i da hoa loi
ich cua c6 dong (Xie va cong su, 2003), (Peasnell va cong sy, 2005). Nguoc lai, thanh
vién hoi déng quan tri doc lap co thé kho quan tri dugc sai pham vi ho ¢6 it thong tin
hon vé cac hoat dong cu thé ctia cong ty, tinh doc 1ap cta thanh vién doc 1ap trong hoi
dong quan tri khong dugc rd rang, va vai tro giam sat clia thanh vién doc 1ap trong
hoi dong quan tri chua duoc phat huy t6i wu (Park & Shin, 2004). Do dé, tac gia nhan
thy c6 co s& dé dua ra gia thuyét trong diéu kién ¢ Viét Nam nhu sau:

Hg: Ty I¢é thanh vién hoi d(;ng quan tri doc lap co tac dong nguoc chiéu dén

kha nang xay ra sai pham trong bdo cdo tai chinh cua cdac doanh nghiép.
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Yéu t6 thai do
+ Kiém todn béi cong ty BIG4

Mot loat cac nghién ctru vé& quy mé cong ty kiém toan anh hudéng dén chat
lwong kiém toan di duoc thuc hién trong cic ndm qua. Nghién ctru cua (Simunic &
Stein, 1987) cho rang cac cong ty kiém toan 16n voi thuong hiéu qudc té (Big 4) co
chat luong 1am viéc cao hon va dua ra nhitng béo céo kiém toan c6 ¥ nghia hon céc
cong ty con lai. Ngoai ra, trong cac mé hinh quéan tri cong ty, dién hinh OECD,
kiém toan vién doc 1ap dugc st dung nhu 1a mdt cong cu hitu hi¢u dé giam sat Ban
giam dbc. Két qua nghién ctru cia (Farber, 2005) da chi ra quan tri doanh nghiép
yéu kém c6 mdi quan hé voi viée it sir dung cong ty kiém toan thudc nhom Big4.
Do d6, tic gia str dung bién kiém toan vién doc 1ap khong thudc nhoém Bigd (BIG4)
dé dai dién cho yéu t6 giam sat Ban giam d6c kém hiru hiéu. Do @6, tac gia nhan

thdy c6 co s¢ dé dua ra gia thuyét trong diéu kién & Viét Nam nhu sau:

Ho: Kiém todn béi cong ty BIG4 ¢6 tic ddng nguwoc chiéu dén kha ndng xdy ra

sai pham trong bdo cdo tai chinh cua cac doanh nghiép.
+ Y kién bao cado kiém toan ngoai tru

Y kién kiém toan khong chap nhan toan phan 1a mot dang ¥ kién kiém toan
nghiém trong, phan anh viéc kiém toan vién khong thé thu thap day du bang ching
kiém toan can thiét dé dua ra két luan vé tinh trung thuc va hop 1y cta bao céo tai
chinh. Su thiéu hut nay thudng bat ngudn tir nhitng han ché vé pham vi kiém toan
hodc tir viéc thiéu minh bach va kiém soat ndi bd yéu kém trong td chtrc duoc kiém
toan. Theo nghién ctru cua (Skousen va cong su, 2009), v kién cua kiém toan vién
doc lap khong phai chdp nhan toan phan (OPION) la diu hiéu dang ngd vé tinh
chinh truc ctia nha quan 1i. Nghién ctru cta (Fang va cong sy, 2018) tai Trung Qudc
cho théy réng cacy kién kiém toan bi stra doi, dic biét 1a nhitng y kién c6 chtra ghi
chu giai thich vé cac han ché pham vi kiém toan, c6 kha nang du bao cao vé viéc
b4o céo tai chinh s& bi diéu chinh sau d6. Diéu nay cho thdy rang cic y kién kiém
toan khong chap nhén toan phan c6 thé 1a ddu hiéu canh bio sém vé riii ro sai sot
trong yéu trong bao céo tai chinh. Do d6, tac gia nhan thiy c6 co so dé dua ra gia

thuyét trong diéu kién & Viét Nam nhu sau:

Hio: Y kién bdo cdo kiem toan ngoai trir co tac dong thudn chiéu den kha nang

xay ra sai pham trong bdo cado tai chinh cua cac doanh nghiép.
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3.2. Phuwong phap phan tich

Luén 4n c6 muc tiéu "Xac dinh tam quan trong cua cac nhan tb trong du bao
sai pham trong BCTC" va cdu hoi nghién ctiru "Phuong phap nao cé két qua du bao
sai pham trong BCTC cua cac doanh nghiép niém yét trén thi trudng chimg khoan
tai Viét Nam la chinh xac nhat?". Dé tra 11 cic muc tiéu va ciu hoi nay, ludn an can
phai trinh bay cach thirc (phuwong phap phan tich) va cach danh gid (phuong phap

danh gid) hi¢u qua du bao tai muc 3.2 va 3.3

Tai chuong 2 "Co s¢ Ly thuyét Sai pham trong Bao cdo Tai chinh" va muc 3.1
"M6 hinh va gia thuyét nghién ctu" di xdy dung nén tang 1y thuyét va mé hinh dy
bao sai pham trong BCTC v&i bién phy thudc 14 dang nhi phan (c6/khdng sai pham).
Céc phuong phap phan tich trong muc 3.2 (Hdi quy Logistic, Cdy quyét dinh, Rimg
ngau nhién) 1a nhitng phuong phap duoc lya chon dic biét phu hop dé xir 1y bién nhi
phéan va xay dung mo hinh dy bao. Cac phuong phap phan tich da moé ta trong muc
nay dugc ap dung truc tiép dé tao ra cac két qua trong Chuong 4, dac biét 1a muc 4.4
"Dy béo sai pham trong bdo cdo tai chinh". Tuong tu, cac chi s6 danh gia dugc néu
trong muc 3.3 (Accuracy, Precision, Recall, F1-score, AUC) la thudc do chinh dugc
st dung dé danh gia va so sanh hi¢u suét cua cac mod hinh du bao trong muc 4.4, bao
gém ca vi¢c giai thich sy can thiét cta viée xir 1y dir liéu mét can béng.

Nhu vy, noi dung myc 3.2 va 3.3 14 nhitng phan ¢é tinh wng dung cao, giai
thich chi tiét cach thirc thuc hién va danh gia két qua nghién ctru thuc nghiém, dam
bao tinh minh bach va kha nang kiém chimg cta toan bd luan an. Ching 1a cau ndi
quan trong giita phan 1y thuyét va phan thuc nghiém, hoan toan théng nhat va logic

v6i cAu trac chung trong tong thé luan an.
3.2.1. Phwong phdp héi quy Logistic

Phuong phéap hdi quy Binary Logistic str dung bién phu thudc dang nhi phan
dé uéc lugng xac suat mot su kién sé xay ra vo1 nhiing thong tin cua bién doc 1ap.
Thong tin can thu thap vé bién phu thudc 1a mot su ki¢n nao d6 c6 xdy ra hay khong
(bién phu thudc ¥ lic ndy co hai gia tri 0 va 1, v6i 0 12 khong xay ra sy kién va 1 1a
cO xay ra) va tat nhién 1a ca thong tin vé cac bién doc lap X1, Xo,..., Xi. TU bién phu
thudc nhi phan nay, mot thu tuc sé dugc dung dé du doan xéac suét su kién xay ra
theo quy tdc néu xac suat duoc du doan 16n hon 0.5 (diém cit mac dinh) thi két qua
du doén s€ cho la “c6” xay ra su kién, nguoc lai thi két qua dy doan sé& cho la

“khong”. Phuong phap hdi quy Binary Logistic nhu sau:
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Yy =by+byX 4= LinearModel

1 e

p Logistic Model

| 1
p

/ T 14 eCothr)
0 ﬁ
X

Hinh 3.2: Phwong phap hdi quy Binary Logistic

Trong d6, P 1 xac suat dé ¥ =1 (1a x4c sut dé su kién xay ra) khi cac bién
doc 1ap nhan gia tri cu thé. Theo d6, x4c suit khong xay ra su ki¢n la:
e’ 1

1—P=Prob(Y=0)=1-— =
rob( ) 1+e? 14 e€%

Thuc hién phép so sanh gifra xac suat mot su kién xay ra véoi xac suat sy kién

do6 khong xay ra, ty 1€ chénh I¢ch nay duogc thé hién nhu sau:

Céc hé sé hdi quy duge ude lwong bang phuong phap hop 1y tdi da (Maximum
Likelihood).

Dién dich cac hé so hoi quy

Tir cong thie & trén, ¢6 thé hiéu hé s6 ude luong Br cho biét khi Xi ting 1 don
vi thi logarit co s6 e cua ty 18 P/(1 — P) tang Bx don vi.

Diéu nay duogc dién dich 1a tac dong bién ctia X 1én xac suat Y nhan gid tri
bang 1 phu thudc vao gi tri ciia Xi. Néu quan tdm dén chiéu hudéng cia tic dong thi
c6 thé thay néu hé sd Br mang dau dwong thi ting Xi s& lam ting kha nang ¥ nhan
gia tri 1 trong khi hé s6 4m lam giam kha ning nay.

Dé dién dich y nghia cia cac hé s6 hdi quy, co thé xay dung kich ban thay doi
xac suat cho tirng murc tac dong cua Xi khi x4c suat ban dau 1a mot gia tri nao do.

Goi Po 1a x4c sut ban dau va P; 1a x4c suét thay doi khi X; tang 1 don vi,
thuong dugc sir dung bang ty s6 Odd. Ta co:

Odd = Lo = eﬁo+,81X1+B2X2+..+Bka

p
IPO
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Odd = Py = eBotBiX1+B2Xo+. 4P (Xg+1)
1-P,

Kiém dinh y nghia théng ké ciia cac hé sd hdi quy

Néu cac hé sb hdi quy déu bang 0 (ké ca hé s tu do) thi ty 1& chénh 1éch giira
cac x4c sudt s& bang 1, tirc xac sudt dé su kién xay ra hay khong xay ra nhu nhau,

lac d6 mo hinh hdi quy v6 dung trong viée du bao.

Dai luong Wald Chi-Square duoc sir dung dé kiém dinh ¥ nghia thong ké cua
hé s6 hoi quy tong thé. Wald Chi-Square duge tinh bang cach 14y uéc luong cua hé
s6 hoi quy cua bién doc 14p trong mé hinh (hé sé hdi quy mau) chia cho sai s6 chuan

ctia hé sb hdi quy nay, sau d6 binh phuong 1én theo cong thirc sau:

Céch thirc sir dung mirc ¥ nghia (Sig) cho kiém dinh Wald ciing theo quy tac
thong thuong, tirc néu Sig nhé hon 0.05 thi bac bo Ho (Br = 0), tirc hé sb co ¥ nghia
thong ke.

Panh gia do phu hop ciia phwong phap hoi quy

T hop lién h¢ tuyén tinh cua toan bo cac hé sb trong mé hinh (trir hé s6 tu
do) ciing dugc kiém dinh xem c6 thuc su ¢ y nghia trong viéc giai thich cho bién
phu thudc khong. Kiém dinh Chi-Square dugc sir dung va cin ¢t vao muc ¥ nghia
(Sig) trong bang kiém dinh Omnibus (trong SPSS) dé quyét dinh bac bo hay khong
béac bo gia thuyét Ho (cac hé sé hoi quy déu bang 0: B1 = B, =...= By = 0). Néu Sig
nho hon 0.05 thi bac bé Ho, titc mo hinh c6 d phu hop tot.

Do phu hop tong quat ciing ¢ thé duge danh gia dua trén chi tiéu -2LL (viét
tit ciia -2 Log Likelihood), gia tri -2LL cang nho cang thé hién d6 phu hop cao. Gia
tri nho nhat cta -2LL 1a 0 (tirc 1a khong c6 sai s6) khi d6 mé hinh ¢6 mot do phu hop

hoan hao.

Ngoai ra, c6 thé danh gid mo hinh dy bao tot dén dau thong qua bang phan
loai du béo (clasification table), bang nay s€ so sanh gia tri thuc va gia tri dy bao

cho tirng biéu hién va tinh ty 1& du bao dung sy kién.

Viéc xac dinh quy mé mau (sample size) nghién ctru dong vai trd quyét dinh
cho mirc do giai thich cua nghién ctru dbi voi tong thé. Néu miu ma ta xac dinh
khong mang tinh dai dién cho tong thé thi viéc dua ra nhimg dé xuét, giai phap cua
nghién ctru cho tong thé s& khong phu hop va co thé chi thé hién nhitg nhan dinh

mang tinh cht quan cua nguoi nghién cuu.
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DBdi voi cac dé tai nghién cuu, dé xac dinh duoc quy mo mau dai dién cho
téng thé, c6 hai cach tiép cin lya chon: (1) Theo phuwong phap thong ké mé ta va (2)

Theo mo hinh dinh lugng lya chon ctia nghién curu.
3.2.2. Phuwong phdp cdy quyét dinh

Cay quyét dinh (Decision Tree) 1a mot phuong phap phan loai duoc gi6i
thiéu boi (Belson, 1959), dugc st dung rong rii trong nhiéu linh vuc khac nhau. Sau
khi gi6i thiéu vé hé thong phuong phap hoc may (Machine learning), ciy quyét dinh
d3 da duogc phat trién hon véi cac phuong phap C4.5 boi (Quinlan, 1996) va phuong
phap ID3 bai (Quinlan, 1986). Decision Tree 1a mot cay phan loai ¢6 cau tric dugc
phan 16p céc ddi tuong dua vao day cac luat. Cac bién doc 1ap va thudc tinh cé thé
thudc cac kiéu dir liéu khac nhau nhu nhi phan (binary), dinh danh (nominal), thir
bac (ordinal), dit liéu dinh luong (quantitative). Pé xac dinh bién nao sir dung phan
loai trudc, bién ndo sir dung sau, trong s6 thong tin (Entropy) tng véi mdi bién
dugc tinh toan, gia tri thong tin cang cao, bién d6 cang mang nhiéu thong tin phan
loai.

3.2.3. Phwong phdp Rirng ngdu nhién

Random Forest (rirg ngau nhién) 1a phwong phap phan 16p thudc tinh duoc
phat trién boi Leo Breiman tai dai hoc California, Berkeley. Breiman ciing 1a dong
tac gid cua phuong phap CART (Classification and Regression Trees) dugc danh
gid 12 mQt trong muodi phuong phdp khai pha dir liéu. Trong phuong phap rung
ngau nhién, viéc cai thién mot cach dang ké trong d6 chinh xac phan 16p 1a két
qua co duge tir sy phat trién cia mot tap hop cac cdy, mdi cdy trong tap hop s&
“bo phiéu” cho 16p phd bién nhat. Dé phat trién cac tap hop cdy nay thong thudng
cac véc to ngiu nhién duoc tao ra, cac véc to nay s& chi phdi sy phat trién cua mdi
ciy trong cac tap noi trén. Ddi v6i cdy thtr k trong tip cac cdy, mot véc to ngiu
nhién Vk dugc tao ra, véc to nay doc lap vai cac véc to dugc tao ra trude do V1,
V2, ..., Vk-1 nhung su phan bd cua cac véc to nay la twong tu nhau. Mot cay
duoc phat trién dira vao tip tip hudn va vécto Vk két qua 1a dugc mot phan 16p
h(x, Vk) trong do6 x la véc to dau vao. Sau khi mot s6 lugng 16n céc cay duogc tao

ra cac cay nay “bo phiéu” cho 16p pho bién nhat.
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3.3. Phuong phap danh gia d9 chinh xac két qua du bao sai pham trong
bao cao tai chinh
Pé danh gia va so sanh hiéu suit ctia cac phuong phap du bao, tac gia di st

dung cac thong sb sau: Do chinh xac duoc tinh theo cong thirc sau:

TP+ TN

Accurancy =
TP+ FP+ FN+ TN

Trong d6 TP (True Positive) 1a dwong tinh thdt, TN (True Negative) 1a am
tinh that, FP (False Positive) 1a dwong tinh gia, FN (False Negative) 1a &m tinh gia.
TP 14 s6 luong bao céo kiém toan thuc su 1a ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan
phan va ciing dugc phan loai (dtng) 1a v kién kiém toan khong chap nhan toan
phan. FP 14 s6 luong bao cdo kiém toan véi ¥ kién kiém toan chap nhan toan phan
nhung duoc phan loai (sai) 1 bao céo kiém toan véi ¥ kiém kiém toan khong chap
nhan toan phan. TN 1a sé lugng bao céo kiém toan véi ¥ kién kiém toan chap nhan
toan phan (khong gian 1an) va ciing dugc phan loai (dung) 1a bao céo kiém toan véi
¥ kién kiém toan chap nhan toan phan. FN 1a s bao cao kiém toan véi ¥ kién kiém
toan khong chap nhan toan phan va duoc phan loai (sai) 12 bio cdo kiém todn véi ¥
kién kiém toan chap nhan toan phan. Nhu vy d6 chinh xac ¢ diy chinh 1a ty 18 cac

truong hop phan loai dung trén tong sd cac truong hop phan loai.

Trong d6 d6 nhay 1a ty 1é cia nhiing trudng hop duoc phan loai bao cio kiém
toan véi y kién khong kiém toan chdp nhan toan phan dung véi tong sb cac truong
hop bao céo kiém toan véi y kién kiém toan khong chap nhan toan phan ctia mau
nghién ciru. P nhay = TP/(TP+FN) ¢ nghia 14 toan bd cic bao cao kiém toan voi
¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan déu duoc phat hién. Tuy nhién mot
minh d6 nhay khong cho chiing ta biét toan bo thong tin vé mo hinh bai vi 100% do
nhay cé thé c6 duoc néu ta gan cho toan bd cac bao cdo kiém toan véi v kién kiém
toan khong chip nhan toan phan. Do d6 chung ta can biét thong tin vé d6 dic hiéu
ctia mo hinh. D6 dic hiéu 1a ty 1¢ giita nhitng trudng hop bao cao kiém toan véi ¥
kién kiém toan chdp nhn toan phan duoc phan loai dung va tong sd nhing truong
hop bao cdo kiém toan véi y kién kiém toan chdp nhén toan phan ciia mau nghién

cuu.

Biéu d6 ROC mo ta mbi lién hé giita d6 nhay va do dic hiéu, thuong thuong

dugc dung dé danh gia mot phuong phap hay mé hinh du doan. Dién tich dudi
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duong cong ROC (con goi AUC). Chi sé d6 nhay, dic hiéu hay AUC phan anh do

chinh xac cua mo6 hinh. Dong thdi nghién ctru con st dung cac chi s6 do ludng sau:

Trong nghién ctru nay ngoai viéc st dung thudc do dé chinh xac, tuy nhién
trong truong hop dit liéu mat can bang nghiém trong thi viéc sir dung d6 chinh xéac
lam thuéce do danh gia mo hinh thuong khong hiéu qua boi hau hét chung déu dat
dd chinh xac rat cao. Mot mé hinh ngau nhién dy bio toan bo 1a nhan thudc nhoém
da s ciing s& mang lai két qua gan bang 100%. Khi d6 sé& tiép tuc can nhic toi mot
sd metrics thay thé nhu Precision, Recall, F1-score, ...Céc chi sd ny s& khong qué
16n dé dan t6i ngd nhan d¢ chinh xac, déng thot ching tap trung hon vao viéc danh
gia dg chinh xac trén nhoém thiéu s6, nhém ma ching ta mudn dy bao chinh xac hon

so vO1 nhom da so.

1 [ i
! Actual !
| i
i Positive Negative i
| |
| |
! N . False Positive (FP) .. i
1 Positive True Positive (TP) Precision = TP/(TP+FP),
! Type | error :
1 1
i Predicted :
1 1
i . False Negative (FN) ! i
1 Negative True Negative (TN) H
! Type |l error !
| |
I o _ I
! Recall = TP/(TP+FN) False positive rate (FPR) = !
e PRIERAIN) ]

Hinh 3.3: Bang cross table mé ta két qua thong ké chéo giira nhin duw bao.

O day Positive twong tmg véi nhian 1 (Gian 1an trong BCTC) va Negative
twong tng v4i nhan 0 (Khong gian 14an BCTC). Tir bang cross table ta d& dang hinh
dung duoc ¥ nghia ciia cac chi s d6 la:

+ Precision: Mtrc d§ du bao chinh xac trong nhitng truong hop dugce du bao

l1a Positive.

TP

Precision =
TP+FP

+ Recall: Mirc d6 du bao chuin xac nhitng trudng hop 1a Positive trong

nhiing truong hop thuc té 1a Positive.
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TP

Recall =
TP+FN

+ F1-Score: Trung binh diéu hoa giita Precision va Recall. P4y la chi sb thay

thé 1y twong cho accuracy khi mé hinh c6 ty 1& méat can bang mau cao.

2

F1-Score =
1/ Precision +1/Recall

Mét mé hinh c6 cac chi sb trén déu cao thi mo hinh c6 chat luong du bao
cang tot. Trong bai ndy tac gia s& sir dung chi sé Accurancy, Precision, Recall, F1 —
score 1a thudc do danh gid mo hinh.

Trén co s& dir liéu nghién cuu, tiép theo dé hun luyén, lya chon va kiém tra
két qua ctia mé hinh tac gia s& phan chia mot cach ngiu nhién, khong trung lip bo
dir li¢u thanh céc tap train /test. Cac bo dir liéu nay c6 y nghia va vai tro nhu sau:

+ Tép train: Dya trén cac bién input va target cia tap train, ta s& huan luyén
mod hinh phan loai gian 1an trong BCTC. M6 hinh thu dugc s€ dugc danh gia &
nhiing tap dir liéu doc 1ap khac nhu tép test.

+ Tap test: Pay ciing 1a tap dit lidu ¢ cac trudng giong tap train dugc coi nhu
nhitng quan sat méi hoan toan. Tap test nén c6 phan phdi gidng nhat véi dir licu
thuc t& ma ngudi dung sé tao ra dé danh gia kha ning ap dung mé hinh vao thuc
tién.

Luan 4n da sir dung hai phan mém chuyén dung khac nhau cho cac giai doan
phan tich nham tdi uu hoa tinh chinh xac va hiéu qua cia két qua nghién ctiu. Cu
thé, trong phan phan tich cac nhan t6 anh hudng dén sai pham trong bao cio tai
chinh (BCTC), ph?ln mém Statal7 d3 duoc lya chon. Stata 14 mét cong cu manh
m& trong thong ké va kinh té luong, rat phu hop cho cac phan tich hdi quy, dic biét
1a hdi quy Logistic, nhdm x4ac dinh mdi quan hé va mirc d6 tac dong cua cac bién
doc lap 1én bién phu thudc. Viéc sir dung Statal7 giup dam bdo do tin cay cua céc
két qua kiém dinh gia thuyét va hoi quy, cung cap bang ching thyc nghiém rd rang
vé cac yéu t6 nhu ap luc, co hoi va thai do anh huéng dén sai pham trong BCTC.

Trong khi d6, d6i voi phan du bao sai pham trong bao céo tai chinh, luan an
da img dung ngon ngir 1ap trinh Python. Python, véi cac thu vién hoc may phong
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phu, rat Iy twéng dé trién khai cac phuwong phap tién tién nhu héi quy Logistic, cdy
quyét dinh va rimg ngau nhién. Viéc nay dic biét quan trong khi xtr 1y dit liéu mat
can bang, nhu di thao luan trong nghién ctru, va tin dung wu thé cua cac phuong
phap may hoc dé dat dugc d6 chinh xac du bdo cao. Su két hop gilra Statal7 cho
phan tich tac dong va Python cho du bio nang cao di tdi wu hoa quy trinh nghién
clru, tir viée xac dinh cac mdi quan hé dén xay dung mo hinh du bdo voi hiéu sudt
t61 wru.

3.4. Dir liéu nghién ciru

3.4.1. Méu nghién ciru

Theo (Yamane, 1967), co sé ctia viéc chon mau tir tong thé trong nghién ctru
6 thé duge xac dinh theo cong thirc sau:

N
n =
1+N (e)?

Trong do:

n: S6 luong méu can xac dinh

N: Tong s6 mau (tong thé)

e: Mirc do chinh x4c mong mudn (Mirc sai s6t 0,05 hay mirc do tin cdy 95%).

Déi véi dé tai nghién ctru, cac nha nghién ctru x4c dinh kich thudc mau thong
qua cong thirc kinh nghiém, tuy theo phuong phap dinh lugng Iya chon cta nghién
ctru. Hai phuong phéap dinh lwong chu yéu 1a mé hinh phan tich nhan t6 kham pha
va hoi quy.

M@ hinh phén tich nhén t6 kham pha:

Theo (Hair va cong su, 2006), kich thudc mau duoc xac dinh dua vao: (i)
Murc t6i thiéu va (ii) S6 luong bién dua vao phan tich ciia mo hinh.

Murc t6i thieu: 50

Pj: S6 bién quan sat cua thang do thir j (j = 1 dén t)

k: Ty 18 cta sb quan sat so voi bién quan sat (5/1 hodc 10/1).

Quy md mau (n) doi hoi la:

n =Y. kP
Néu n < 50, chon n = 50; néu n > 50, chon quy md mau I n.

Mo hinh hdi quy:
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Theo (Green va cong su, 1996), (Tabachnick & Fidell, 2007), tuy theo dang
dir liéu str dung ma ta c6 cach xac dinh quy mdé mau khac nhau.

Trong nghién ctru nay, mau nghién ctru duoc thu thap, tong hop toan bod cac
doanh nghiép niém yét trén thi trudng ching khoan Viét Nam trong giai doan 2015
— 2023, do d6 dam bao dit liéu cta tong thé, dir lidu thu thap tir ngudn FiinGroup

Viét Nam va Vietstock, do do dir liéu dam bao dugc cap nhat va tin cdy.
3.4.2. Dir liéu nghién civu vé thuc trang sai pham trong bdo cdo tai chinh

Pé thuc hién nghién cliu nay, tac gia thu thap dit liéu cadc doanh nghiép
niém yét sai pham trong BCTC trong giai doan 2015 — 2023 theo quyét dinh xir
phat cua Uy ban ching khoan Nha nudc (Uy ban ching khoan cin ctr vao quy
dinh ciia Nha nuéc vé cong bd thong tin BCTC va xir phat hanh chinh trong sai
pham trong BCTC, Phu luc 3.1, phu luc 3.2). Trén co s¢ dit li¢u cong bd vé cac
doanh nghiép c¢6 hanh vi sai pham, Uy ban chtng khoan nha nuéc c6 quyét dinh
XU phat vi pham hanh chinh dugc cong bd trén website?, tic gia chi xem xét va
chon loc nhirng quyét dinh xir phat vi pham hanh chinh cta cac doanh nghién c6
lién quan dén béo cdo tai chinh, thudc pham vi nghién cru cua luan an. Trong 9
nam co, 454 doanh nghiép bi xir phat do sai pham trong BCTC (Hinh 3.4), trong
d6 nam 2023 c6 s6 sai pham trong BCTC nhiéu nhat véi 80 doanh nghiép sai
pham, dac bi¢t 1a sai pham trong BCTC cua cac doanh nghiép khac, lién quan dén

phat hanh trai phiéu, voi s6 doanh nghiép bi xir phat 13 27 doanh nghiép.

W HOSE HNX OTC Up-Com mKhac

e —— 27
——

22
15
__-_...

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Hinh 3.4: Tong hop cac doanh nghiép sai pham trong BCTC bi xir phat
Nguon: Tdc gid tong hop

2 https://ssc.gov.vn/webcenter/portal/ubck/pages_r/m/tintc-skin/thanhtra-gimst
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Danh sach cdc doanh nghi€p sai pham trong bio céo tai chinh giai doan
2015-2023, duoc trinh bay chi tiét tai phu luc 3.3.

3.4.3. Dii ligu nghién ciru cdc nhan té anh hwéng dén sai pham trong bdo
cdo tai chinh
Nghién ctru nay st dung dir liéu duogc thu thap thi truong ching khoan Viét

Nam trong giai doan 2015 — 2023, thong qua co s& dit liéu dugc cung cip boi

Finpro-X va https://vietstock.vn. Dt li€u dugc thu thap tir cac BCTC da duoc kiém

toan ciia doanh nghiép niém yét sau khi loai bé cac doanh nghiép thudc linh vuc
ngan hang, chimg khoan, bao hiém. Sau khi xac dinh céc chi tiéu, dit liéu duoc sir
dung dé thyc hién phan tich va du bao 1a 10794 quan sat (Bang 3.2), va di liéu
duoc thu thap tir 9 nganh dugc trinh bay chi tiét tai (Bang 3.3).
Bang 3.2: Thong ké miu nghién ciru cic nhan t6 anh hwéng dén sai pham
trong bao cao tai chinh theo san chirng khoan

San chirng khoan

Nam Tong cong
HNX HOSE UPCoM
2015 244 244 502 990
2016 259 260 607 1.126
2017 266 270 665 1.201
2018 255 262 608 1.125
2019 272 281 716 1.269
2020 277 288 723 1.288
2021 280 290 737 1.307
2022 270 276 686 1.232
2023 270 282 704 1.256
Téng cong 2.393 2.453 5.948 10.794
Ty 1€ (%) 22,2% 22,7% 55,1% 100,0%

Nguon: Tdc gid tong hop

Nhu vay véi dir liéu da thu thap dugc su dung trong nghién cuu da dap tng

duoc van dé quy md mau va tinh dai dién trong nghién ctru.


https://vietstock.vn/

97

Bang 3.3: Théng ké miu nghién citu cic nhin té anh hwéng dén sai pham trong bAo cdo tai chinh theo nganh

Nam Tong cong
Nganh ‘
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 So lwong Ty I¢ (%)
Cong nghiép 434 482 515 476 535 542 551 512 524 4.571 42,3%
Cong nghé
. 28 29 29 21 27 27 27 22 21 231 2,1%
Thong tin
Duoc pham va
. 47 53 53 45 55 56 56 53 56 474 4,4%
Y té
Dau khi 9 10 11 10 10 10 12 12 11 95 0,9%
Dich vu Tiéu
) 85 102 107 95 115 116 118 106 113 957 8,9%
dung
Hang Tiéu dung 168 188 196 191 217 222 225 217 219 1.843 17,1%
Nguyén vt liéu 136 146 157 154 170 170 173 166 164 1.436 13,3%
Tién ich Cong
\ 78 108 125 126 132 137 138 136 140 1.120 10,4%
dong
Vién thong 5 8 8 7 8 8 7 8 8 67 0,6%
Tong cong 990 1.126 1.201 1.125 1.269 1.288 1.307 1.232 1.256 10.794 100,0%

Nguon: Tdc gia tong hop
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Két luan Chwong 3

Trong Chuong 3 tic gia trinh bay cic phwong phap nghién ciu vé gian 1an
trong BCTC cia cac doanh nghiép niém yét trén thi truong chimg khoan Viét
Nam. T4c gia dya trén 1y thuyét tam giac gian lan; 1y thuyét ban can gian lan, 1y
thuyét kim cuong gian 14n, Iy thuyét dai dién, 1y thuyét tin hiéu va cac moé hinh
nghién ctru d3 sir dung cac 1y thuyét nay dé xdy dung mo hinh nghién ctru véi ba
nhan t6 (Ap luc, Co hoi, Thai d6), dit ra 10 gia thuyét cia ting nhan td tac dong
dén kha ning sai pham trong bio cdo tai chinh. Tac gia st dung hai ngudn dit liéu
nghién ctru: i) Dit liéu nghién ciru vé thyc trang sai pham trong bao cdo tai chinh
ctia cac doanh nghiép niém yét trén thi truong ching khoan Viét nam: Cac doanh
nghiép niém yét c6 sai pham trong BCTC theo quyét dinh xtr phat cia UBCK Nha
nude trong giai doan 2015 — 2023 véi quy mdé mau 454 doanh nghiép bi xir phat
hanh chinh trong sai pham trong BCTC; ii) Dit liéu nghién ctru cac nhan t6 anh
hudng dén sai pham trong bao cao tai chinh: Cac bao cao tai chinh di dugc kiém
toan ctua Doanh nghiép niém yét (loai trir cac doanh nghiép phi tai chinh, ngan
hang, bao hiém, ...) vo1 10.794 quan sat. Luan &4n c6 muc tiéu "Xac dinh tam quan
trong cta cac nhan t trong dy bao sai pham trong BCTC" va cau hoi nghién ciru
"Phuong phap nao cé két qua dy bao sai pham trong BCTC cua cac doanh nghiép
niém yét trén thi truong ching khodn tai Viét Nam 1a chinh xac nhat?". Dé tra 1oi
cac muyc ti€u va cau hoi nay, luan an trinh bay céach thuc va cach danh gia hiéu qua
du bao. Cac phuong phap phén tich trong chuong 3 (Hoi quy Logistic, Cay quyét
dinh, Rung ngﬁu nhién) la nhiing phuong phap dugc lya chon dac biét phu hop dé
xtr 1y bién nhi phan va xay dung mé hinh du bao. Cac phwong phap phan tich da
mo ta trong chuong nay duoc ap dung truc tiép dé tao ra cac két qua trong chuong
sau. Ludn an d4 sir dung hai phan mém chuyén dung khac nhau cho cac giai doan
phén tich nham t6i vu hoéa tinh chinh xac va hiéu qua cua két qua nghién ctu. Cu
thé, trong phan phan tich cac nhan t6 anh huong dén sai pham trong BCTC, phan
mém Statal7 d3 duoc lua chon; dbi véi phﬁn du bdo sai pham trong bao cdo tai
chinh, luan an da ung dung ngén ngir 1ap trinh Python. Python, vdi cac thu vién
hoc may phong phu, rat 1y tuong dé trién khai cac phwong phép tién tién nhu hoi
quy Logistic, cay quyét dinh va ring ngiu nhién. Su két hop giita Statal7 cho
phén tich tac dong va Python cho du bao ning cao di ti vu hoa quy trinh nghién
clru, tir viée xac dinh cac mdi quan hé dén xay dung mé hinh du bao véi hiu suit

tol uu.
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CHUONG 4.
KET QUA NGHIEN CUU SAI PHAM TRONG BAO CAO TAI CHINH

4.1. Thuc trang sai pham trong bao cao tai chinh ctiia cac doanh nghiép

Dua trén nghi dinh xtr phat hanh chinh trong linh vuc chirng khoén, can cu
vao muc do va ndi dung vi pham, trong do co6 sai pham trong BCTC. Hinh 4.1 trinh
bay vé muc phat vi pham hanh chinh c6 xu huéng tang theo thoi gian, dinh cao 1a
nim 2022, v6i muc phat trung binh 13 161,1 triéu dong, véi mirc trung vi 1a 142,5
triéu déng. Bén canh do tac gia c6 kiém dinh vé& muc phat hanh chinh cta cac doanh
nghiép co lién quan dén sai pham trong BCTC, két qua kiém dinh (Phu luc 3.4, Phu
luc 3.5), cho thay c6 su khac biét giita cac nam va giita cac doanh nghiép niém yét

¢ cac san chimg khoan khac nhau.

200.0
150.0
08
100.0
g4-5 85
50.0
0.0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

—@— mean p50

Hinh 4.1: Mirc phat trung binh cta ciac doanh nghiép sai pham
Nguon: Tdc gid tong hop
Hinh 4.2, trinh bay ty 1& cac doanh nghiép sai pham c6 lién quan dén BCTC,
két qua cho thiy nam 2022, co ty 1é cac doanh nghiép sai pham cao nhét, trung binh
14 2,7%. Céac doanh nghiép niém yét trén san HOSE va HNX c6 ty 1¢ sai pham cao

hon cac doanh nghiép & nhiing san ching khoan con lai.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

—@— HOSE HNX OTC Up-Com ---@--- Khdac =@ Trung binh

Hinh 4.2: Ty 1€ trung binh cic doanh nghiép sai pham trong BCTC
Nguon: Tdc gid tong hop
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83.3%
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60.0% 50.7%

43.3%
40.0%

20.0%

0.0%
Bao cao quy Bao cdo ban nién BCTC riéng/Hop nhat
Hinh 4.3: Loai bao cao tai chinh sai pham
Nguon: Tac gia tong hop

Pé xem xét cu thé hon nhimng 1y do sai pham trong BCTC, trong sé 454
doanh nghiép sai pham, tic gia xem xét ndi dung 150 quyét dinh c6 sai pham trong
BCTC niém yét trén san HOSE va HNX, trong s6 cac sai pham trong BCTC, sai
pham lién quan dén BCTC nam chiém ty 1¢ 83,3%, sai pham trong bdo cdo quy la
50,7% va sai pham lién quan dén bao cdo ban nién chiém ty 1& 43,3% (Luu ¥, trong
quyét dinh xir phat hanh chinh, c6 thé lién quan dén BCTC quy, ban nién va BCTC
nam), Hinh 4.3.

Cong bé thong tin I 3 1%
Gidi trinh chénh |&ch lgi nhuan/Dthu, Chi phi I 35%
Gido dich bén lién quan/cong ty con I 35%
Phat hanh chirng khodn I 22 %
Ky HD cong ty kiém todn I 9%
Ngudn von I 9%
HDPQT Wl 6%
Khdac (nhan sy ding chuyén mén, dong tién ..) 6%
Tai san 5%
Y kién kiém toan ngoai trr WM 5%

Dy phong W 2%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

Hinh 4.4: N§i dung cac bao cdo tai chinh sai pham
Nguon: Tdc gid tong hop
Theo két qua tir dit liéu khao sat (Hinh 4.4), dva trén 150 doanh nghiép sai
pham, trong cac hanh vi duoc sir dung pho bién lién quan dén sai pham trong BCTC
1a lién quan dén cong bd thong tin (khong cong bd thong tin, cong bd thong tin sai
léch) chiém ty 1& cao nhat 81%, ding thtr hai 1a hanh vi lién quan dén giai trinh
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chénh I¢ch lgi nhuan va hanh vi giao dich véi bén lién quan, cung chiém ty 1€ 35%,
ké tiép do cac hanh vi sai pham lién quan dén phat hanh ching khoan.

80
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0 | K] | s H-H

Nam hién tai Sau 1 nam Sau 2 nam Sau 3 nam Sau 4 nam Sau 5 nam

Hinh 4.5: D§ tré thoi gian doanh nghiép bi xir phat c¢é sai pham trong b4o c4o
tai chinh
Nguon: Téc gia tong hop
Pé xem xét dén tinh kip thoi xir 1y cac hanh vi sai pham ciia doanh nghiép
lién quan dén BCTC, tic gia xem xét thoi diém ty ban ching khoan nha nudc ra
quyét dinh xir phat d6i véi hanh vi da pham lién quan dén BCTC trong qua khu,
(Hinh 4.5), cho thay d6 tré vé thoi gian xir 1y vi pham trung binh 1a 2 nam.

Dé xem xét mot cach toan dién hon, tac gida xem ndi dung sai pham trong
BCTC cuia cac doanh nghiép bi trong cac quyét dinh xtr phat, vi du quyét dinh xir
phat ddi véi Cong ty co phan Pau tu va thuong mai DIC, c6 mi ching khoan DIC
noi dung nhu sau “Phat tién 85.000.000 dong (tam muoi lam triéu dong) theo quy
dinh tai diém a khodn 4 Piéu 42 Nghi dinh s6 156/2020/NP-CP ngay 31/12/2020
cua Chinh phu quy dinh xw phat vi pham hanh chinh trong linh vuc chirng khodn va
thi trwong chitng khodn. Vi dd c¢é hanh vi vi pham hanh chinh: khéng céng bo doi
Vvéi théng tin phdi cong bo theo quy dinh phdp ludt (Céng ty c6 phan Pau ti va
Thiong mai DIC (Céng ty) khéng cong bo théng tin trén hé thong cong bo thong tin
cua UBCKNN: Bdo cdo tinh hinh quan tri cong ty ban nién 2020, Bdo cdo tai chinh
(BCTC) sodt xét ban nién riéng va hop nhdt nam 2020; BCTC kiém todn riéng va
hop nhdt nam 2020, khéng cong bé théng tin trén trang thong tin dién tir ciia HNX
cdc bdo cdo sau: BCTC riéng va hop nhdt quy 3,4/2020; Bdo cdo thwong nién ndm
2020; BCTC kiém todn riéng va hop nhat nam 2020; BCTC riéng va hop nhdt quy
1/2021; Nghi quyét Hoi dong quan tri (HPQT) 02-2021/NQ- HDPQT.DIC-
INTRACO ngay 01/3/2021 vé viéc théng qua chuyén nhwong tai san tai chi nhanh;
Nghi quyét HPOT s6 01-2021/NQ- HPOT.DIC-INTRACO ngay 04/02/2021 vé viéc
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théng qua trdi phiéu chuyén nhieong BIDV; Nghi quyét HPOT so 03-2021/NO-
HPQT.DIC-INTRACO ngay 23/3/2021 vé viéc Hop dong mua bdn than DIC-PHC;
Céong ty cong bé thong tin khong ding thoi han trén hé thong cong bé théng tin ciia
UBCKNN: BCTC riéng va hop nhdt quy 3/2019; gidi trinh bién déng két qua kinh
doanh trén BCTC riéng va hop nhdt quy 3/2019; BCTC riéng va hop nhdt quy
4/2019; gidi trinh bién dong két qua kinh doanh BCTC riéng va hop nhdt quy
4/2019; BCTC kiém todn riéng va hop nhdt ndm 2019; gidi trinh vé viéc cong ty
kiém todn tiv chéi dwa ra ¥ kién kiém todn BCTC 2019; Bdo cdo thiong nién 2019;
BCTC riéng va hop nhdt quy 1/2020; gidi trinh bién dong két qud kinh doanh quy
1/2020; BCTC riéng va hop nhat quy 3/2020; gidi trinh bién dong két qud kinh
doanh quy 3/2020; théng tin vé Gidy chitng nhdn dang ky kinh doanh thay déi lan
21 vé viéc thay déi chirc danh nguweoi dai dién phdp ludt; BCTC riéng va hop nhat
quy 4/2020; gidi trinh bién dong két qua kinh doanh quy 4/2020; khéng céng bé
théng tin trén hé thong cong bo thong tin cia UBCKNN va trang théng tin dién tiv
cua So giao dich chung khoan Ha N¢i cac bdo cdo sau: Bao cdo thuong nién nam
2021, BCTC riéng va hop nhat quy 2/2021, BCTC sodt xét 6 thing dau ndm 2022,
BCTC riéng va hop nhdt quy 4/2022, BCTC kiém todn nam 2022, céng bo théng tin
khéng diing thoi han trén hé thong cong bé thong tin cia UBCKNN va trang thong
tin dién tu cua HNX cdc bdo cdo sau: Bao cdo tai hinh quan tri cong ty 6 thang nam
2021, nam 2021; BCTC riéng va hop nhat quy 4/2021, quy 1,2,3/2022).

bac bi¢t, sau sy ki¢n vi pham nghiém trong nam 2022 1a vu an ma céc bi can
c¢6 lién quan dén viéc phat hanh trai phiéu doanh nghiép riéng 1¢ ciia Tan Hoang
Minh, ndm 2023 da c6 27 doanh nghi¢p da bi uy ban ching khodn Nha nudc ra
quyét dinh xir phat lién quan dén phat hanh trai phiéu, vi du Cong ty c6 phan Pau tu
Hai Phat Thu Do, da bi xt phat v6i ndi dung “Phat tién 85.000.000 dong (Tdm
muoi ldm triéu dong) theo quy dinh tai Piém a khodn 4 Diéu 42 Nghi dinh so
156/2020/ND-CP ngay 31/12/2020 cua Chinh phu quy dinh xur phat vi pham hanh
chinh trong linh viec chung khoan va thi truong chirng khoan do co hanh vi vi pham
hanh chinh: Khéng c¢éng bo thong tin doi voi thong tin phdi cong bo theo quy dinh
phdp ludt (Céng ty ¢6 phan Pau tw Hdi Phat Thi Bé (Cong ty) khéng giri ndi dung
céng bé théng tin (CBTT) cho S¢ Giao dich chitng khodn Ha Ngi (SGDCK Ha Néi)
theo quy dinh phdp ludt doi véi: Bdo cdo tinh hinh sit dung ngudn von tir phat hanh
trdi phiéu ban nién 2021, Tinh hinh thanh todn ldi, géc trai phiéu bdan nién 2021;
Céng ty giti néi dung CBTT cho SGDCK Ha Ngi khéng diing thoi han déi véi: Bdo

cao tai chinh ban nién 2021, Bdo cdo vé mua lai trai phiéu truoc han)”.
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4.2. Thong ké mo ta

Dua trén céach thurc do luong do ludng sai pham trong bao céo tai chinh giai
doan 2015-2023, nhu di trinh bay & muc 4.1 ¢6 téng s6 ban dau 454 doanh nghiép
sai pham trong bao céo tai chinh.

Bing 4.1: MAu nghién ciru sai pham trong bao co tai chinh

Sai pham trong BCTC S6 quan sat
Tong s6 ban dau sé lan sai pham trong bdo cdo tai chinh cia
doanh nghiép 454
Trir s6 sai pham trong bdo cdo tdai chinh ciia doanh nghiép ¢
thi truong OTC 105

Trir s6 sai pham trong bdo cdo tai chinh ciia doanh nghiép la
cdc cong ty chua niém yét 34
S6 sai pham trong bdo cdo tai chinh doanh nghiép cia trén Thi
truong HOSE, HNX, UpCom 315
Tru nhitng sai pham trong bdo cado tai chinh cua doanh nghiép
thuoc nganh Tai chinh, Ngan hang, Bao hiém, chung khoan 40
Trir $6 sai pham trong bdo cdo tdi chinh ciia doanh nghiép

khéng c6 di dit liéu cdc bién trong mé hinh nghién ciiu 74

Sai pham trong bao cdo tai chinh ciia doanh nghiép trong
I mAu nghién ctru 201

S6 lwong quan sat ciia doanh nghiép giai doan 2015-2015-
2023 du dir liéu khong bao gdm linh vue tai chinh, ngin

II hang, chirng khoan 10.794
S6 lwong khong sai pham trong bdo cio tai chinh cia

I doanh nghié¢p (II) — (I) 10.593

IV Ty I¢ sai pham trong bao cao tai chinh ctia doanh nghiép 1,86%

Nguon: Tdc gid tong hop

Véi muc tiéu nghién ctru 1a xem xét anh hudng cia cic nhan t6 dén sai pham
trong bao cdo tai chinh, do d6 céc dit lidu ciia cac doanh nghiép khong day du thong
tin (cac doanh nghiép niém yét trén thi truong OTC, cac doanh nghiép chua niém
yét,..), co nhitng ddc thu riéng nhu cic doanh nghiép tai chinh cac doanh nghiép
thugc hé thong nganh hoat dong tai chinh, ngan hang, bao hiém (vi dic thu nganh

nghé anh huong dén gia tri cac bién trong mé hinh nhu hang ton kho, phai thu...).
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Tiép tuc loai trr cac doanh nghiép khong tim théy dit liéu, hodc dit liéu céc bién
khong day du, mau cudi cing con lai CO 201 doanh nghiép sai pham trong bao cdo
tai chinh va 10593 doanh nghiép KHONG sai pham trong bao cdo tai chinh. Két

qua chon mau nghién ciru dugce trinh bay & bang 4.1, & trén:

Sai pham BCTC

2.50%
2.00%
150% [
1.00% -

0.50% |-

0.00% Lo
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Hinh 4.6: Tong hop ty 1¢ sai pham trong bao c4o tai chinh theo tirng nim

Nguon: Tdc gid tong hop

Hinh 4.6 va Bang 4.2, trinh bay sb luong va ty 1& cac doanh nghiép sai

pham trong bao cdo tai chinh cho timg nim. Trong tong sd 10794 quan sat, c¢6 201

quan sat sai pham trong bao cdo tai chinh, chiém ty 1¢ trung binh 1,86%. Nam c6

ty 1& sai pham trong bao cdo tai chinh cao nhét 1a nim 2022, c¢6 30 doanh nghiép

sai pham chiém ty 1& 2,76 %.

Biang 4.2: Tong hop sai pham trong bao cao tai chinh theo nim

Tén
Noi dung 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 R g
cong

Khong sai

pham

trong

BCTC 981 1.117 1.175 1.106 1.242 1.263 1.277 1.198 1.234 10.593
Sai pham

trong

BCTC 9 9 26 19 27 25 30 34 22 201

Toéng cong 990 1.126 1.201 1.125 1.269 1.288 1.307 1.232 1.256 10.794

Nguon: Tdc gid tong hop
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Khi xem xét ty 1¢ cac doanh nghiép sai pham trong bao cao tai chinh theo
tirng san chimg khoan, thi cic doanh nghiép niém yét trén san chimg khoan thanh
phd H6 Chi Minh (HOSE) ¢6 ty 18 trung binh 13 1,96%, ké tiép 1a cac doanh nghiép
trén san UPCOM véi ty 18 1a 1,92% va thap nhat 1a cac doanh nghiép niém yét trén
san Ha Noi (HNX) véi ty 1€ trung binh 1a 1,63%.

Bang 4.3: Tong hop sai pham trong bao cdo tai chinh theo san chirng kho4n

San chung khoan

Noi dung Téng cong
HNX HOSE  UPCoM
Khéng sai pham S0 lwgng 2.354 2.405 5.834 10.593
trong BCTC Ty 1é (%) 98,37 98,04 98,08 98,14
Sai pham trong So6 lwong 39 48 114 201
BCTC Ty 1¢ (%) 1,63 1,96 1,92 1,86
Tong cong 2.393 2.453 5.948 10.794

Nguon: Téc gia tong hop

Theo két qua Hinh 4.7, khi xem xét ty 1& sai pham trong bao cdo tai chinh cua
cac doanh nghiép theo nganh, nhitng nganh c6 y 1€ sai pham trong bdo céo tai chinh
cao lan luot 1a cac nganh Hang tiéu dung (2,8%), Nguyén vat lidu (2,2%), Dugc
pham va y té (1,9%). Tuy nhién cé nhitng nganh khong c6 trudng hop sai pham
trong béo cdo tai chinh 1a nganh Dau khi.

Vién thong I 15,
Tién ich Cong dong I, (). %s

Nguyén vt ligu I V. 2. 2o

Hang Tiéu dung | W 2,8 -
Dich vu Tiéu ding I W 1.7/,

Dau khi I, 0.0 %/

Dugc phim va Yo I 1.9 % - W

Céng ngh¢ Thong tin I 1.7 %/

Cong nghigp I 1.5/

90.0% 91.0% 92.0% 93.0% 94.0% 95.0% 96.0% 97.0% 98.0% 99.0% 100.0%

B Khong sai pham trong BCTC B Sai pham trong BCTC

Hinh 4.7: Ty 1€ sai pham trong bao cdo tai chinh theo tirng nganh
Nguon: Tdc gid tong hop
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Bang 4.4 trinh bay két qua vé gia tri trung binh, do 1éch chuén, gia tri nhd
nhét va gia tri lon nhét cta cac bién trong mo hinh nghién ctru.
Bang 4.4: Tong hop két qua sai pham trong b4o c4o tai chinh ciia cic bién
trong m6 hinh

Trung Do léch Gia tri nhé Gia tri lon

Bién S6 quan sit binh chuin nhat nhat
FRAUD 10.794 0,01862 0,13519 0 1
ROA 10.794 0,03172 0,40944  -24,20474 3,694437
DZSCORE 10.794  0,20678  0,40502 0 1
NCFO 10.794 0,29637 0,45668 0 1
LLEV 10.794  0,09429 0,14475 0 0,6853944
STATE 10.794 0,28077 0,29436 0 1
DUAL 10.794  0,06504  0,2466 0 1
BSIZE 10.794  5,04299 1,27539 0 11
BDIND 10.794 0,00278  0,0043 0 0,0394089
BiG4 10.794  0,18232 0,38613 0 1
OPION 10.794 0,16463 0,37086 0 1
SIZE 10.794 26,9552 1,58747 16,72152 32,86631

Nguon: Tdc gid tong hop

Tac gia kiém dinh su khac biét vé gia tri trung binh cac bién trong mo hinh
nghién clru gitra nhém doanh nghiép sai pham trong bao cao tai chinh va nhém
doanh nghiép khong sai pham trong béo cdo tai chinh. Déi véi cc bién dinh lugng,
str dung kiém dinh T-test (bang 4.5), két qua cho thiy c6 4/7 bién c6 su khac biét va
¢ y nghia théng ké, do 1a cac bién vé kha ning sinh 10i trén tai san (ROA), dong
tién hoat dong kinh doanh 4m (NCFO), ty 1¢ s¢ hiru Nha nudc (STATE) va quy méd
ctia doanh nghiép do luong theo logarit cua tong tai san (SIZE).
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Biang 4.5:Tong hop két qua kiém dinh khac biét cac bién trong mé hinh nghién
ciru (bién dinh lwong)

Bién K.hﬁng Sai pham  Khac biét Gia t.ri Kiem Pr(|T| > |t|)
sai pham dinh t

ROA 0,0352 -0,1516172  0,18682 6,4202 0.0000
NCFO 0,29397 0,4228856  -0,12892 -3,9675 0,0001
LLEV 0,09434 0,0917529  0,00258 0,2507 0,802
STATE 0,28319 0,1528856  0,13031 60,2283 0.0000
BSIZE 5,04522 4,925373 0,11985 1,3198 0,1869
SIZE 26,9483 27,31732  -0,36901 -3,2662 0,0011
BDIND 0,00277 0,0031615  -0,00039 -1,2837 0,1993

Nguon: Tac gid tong hop
Doi v6i cac bién dinh tinh/dinh danh (Bang 4.6), két qua cho thay co 03/4
bién c6 su khac biét va y nghia thong ké, gom cac bién kiét qué tai chinh
(DZSCORE), Kiém toan BIG4 (BiG4) va ¥ kién bao cdo kiém toan ngoai trir
(OPION).
Bang 4.6: Tong hop két qua kiém dinh khac biét cic bién trong mé hinh
nghién ciru (bién dinh tinh)

Khong 2
Khac Gia trj kiém
sai diff !=0
. biét dinh z
Bién pham Sai pham
DZSCORE 0,20344 0,3830846 -0,17965 -6,23 0.0000
DUAL 0,06485 0,0746269  -0,00977 -0,5566 0,5778
BiG4 0,18323 0,1343284  0,04891 1,779 0,0752
OPION 0,16199 0,3034826 -0,14149 -5,3585 0.0000

Nguon: Tdc gid tong hop

Trong bbi canh dai dich Covidl9, tac gia xem xét sai pham trong BCTC
trong tirng giai doan khac nhau, giai doan trudée Covid 19 va giai doan Covid19
(Bang 4.7). Két qua cho thiy hiéu qua kinh doanh trong giai doan Covid 19 c6 su
gia ting sai pham trong BCTC so véi giai doan trude Covid19. Két qua kiém dinh
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cho thiy c6 sy khac biét vé sai pham trong BCTC giai doan trudc covid19 va giai
doan Covid19 dén nay.
Bang 4.7: Két qua kiém dinh khac biét sai pham trong bao cdo tai chinh dnh
hwéng béi covid19

. Truée Khic  Gia tri kiém  Pr(|T| > [t]),
Bién Tir Covid19
Covid19 biét dinh t, z Pr(|Z| > |z|)
-1,9671 0,0492

FFRAUD 0.01821 0,0240397 -0,00583
-1,9669 0,0492

Nguon: Tac gid tong hop

Thuyc hién kiém dinh sy turong quan gitra cac bién trong mo hinh, ta cé céac dir

liéu sau:
Twong quan giiva bién phu thudc va 10 bién djc lp:

Ma tran hé sb twong quan cho thdy, cac bién giai thich dugc liét ké trén (bién
doc 1ap) da sb c6 quan hé twong quan chit ché voi bién phu thudc (FRAUD) sai
pham trong bao cao tai chinh. Pong thoi, gia tri Sig. ddi voi cac hé sd tuwong quan
don gitta bién phu thudc va cac bién doc lap déu kha nho, dam bao cac hé sb tuong
quan tong thé c6 ¥ nghia théng ké & mutc 5% hodc 1%. Ngoai trir truong hop bién
don bay tai chinh (LLEV), bién chi tich hoi dong quan tri kiém tong giam ddoc
(DUAL), quy md cta hoi dong quan tri (BSIZE), ty 1é thanh vién hoi dong quan tri
doc 1ap (BDIND) va kiém toan BIG4 khong c6 ¥ nghia théng ké. Tuy nhién, dé xem
xét cu thé cac bién nay c6 anh hudng nhu thé ndo dén sai pham trong bao céo tai
chinh, can phai thyc hién héi quy va kiém dinh.

Twong quan giiva 10 bién dpc lgp véi nhau

Nhin chung, két qua kiém dinh twong quan giita cac bién doc 1ap trong mo
hinh vé&i nhau cho thay, khong ton tai mot s6 cip bién c6 twong quan véi nhau véi
hé s6 twong quan qua 16n c6 ¥ nghia thong ké. Nhu vay, it c6 kha ning xay ra hién

tuong da cong tuyén cao gitta cac bién khi thyc hién chay mé hinh nghién ciru.
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Bang 4.8: Biang md ta sy twong quan giira cac bién trong mé hinh

FRAUD ROA DZSCORE NCFO LLEV STATE DUAL BSIZE BDIND BiG4 OPION SIZE
FRAUD 1

ROA -0.0617* 1

DZSCORE  0.0600* -0.1502% 1

NCFO 0.0382*% -0.0838* 0.0634* 1

LLEV -0,0024 -0.0526* 0.3697* -0.0853* 1

STATE -0.0598* 0.0355*% -0.0645* -0.1011* 0.0572% 1

DUAL 0,0054  -0,0006 -0,0085 0.0255*  -0,0081 -0.1383* 1

BSIZE -0,0127 0.0352*  -0.0893* -0.0853* 0.0647* -0.0291*  -0,0009 1

BDIND 0,0124 0.0339* -0.0916* -0.0213*% 0.0299* -0.1584* 0.1697* 0.3302* 1

BiG4 -0,0171 0.0422%  -0.1350% -0.0595*  0,0101  0,0014 -0,0165 0.1581* 0.1910% 1

OPION 0.0516* -0.1086* 0.3507* 0.0981* 0.0618* 0.0281* -0.0229* 0.1298* 0.1514* 0.1482* 1

SIZE 0.0314* 0.0995* 0.0386* -0.0532*% 0.2954*  -0,0014 -0,0122 0.2903* 0.3377* 0.4184* 0.0822* 1
* Cé y nghia thong ké 5%

Nguon: Tdc gid tong hop
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4.3. Két qua hdi quy logistic
Cin cr vao bang 4.9, két qua nghién ctru s& duoc xem xét theo tirng nhom
cac yéu td Ap luc, co hoi va thai do.

Béng 4.9: Két qua hdi quy

OLS FEM REM PA PA, robust
Ap luc
ROA -0.194%** -0,0983 -0.194%** -0.193%**  -0.193%**
[-3.03] [-1.40] [-3.03] [-3.35] [-2.87]
DZSCORE 0.632°%** 0,191 0.632%** 0.626%** 0.626%***
[3.44] [0.72] [3.44] [3.48] [3.61]
NCFO 0.328** 0,177 0.328** 0.326** 0.326**
[2.16] [1.04] [2.16] [2.18] [2.16]
LLEV -7 R -0,429  -1.711%** -1.674%*% - _].674%**
[-2.76] [-0.43] [-2.76] [-2.76] [-2.62]
STATE -1.547%%* 1,042 -1.547%** -1.532%** ] 532%**
[-4.99] [1.34] [-4.99] [-4.99] [-4.73]
Co hoi
DUAL -0,0563 -0,106 -0,0563 -0,0535 -0,0535
[-0.19] [-0.21] [-0.19] [-0.19] [-0.19]
BSIZE -0,0814 0,153 -0,0814 -0,0809 -0,0809
[-1.30] [0.72] [-1.30] [-1.34] [-1.40]
BDIND 12,11 12,51 12,11 10,65 10,65
[0.63] [0.25] [0.63] [0.57] [0.59]
Thai do
BiG4 -0.636** -0,433 -0.636** -0.606**  -0.606%***
[-2.56] [-0.79] [-2.56] [-2.48] [-2.65]
OPION 0.541%** -0,246 0.541 %% 0.533 % 0.533**:*

[2.89] [-0.81] [2.89] [2.93] [2.95]
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OLS FEM REM PA PA, robust
Bién kiém soat
SIZE 0.300%*** 0,208 0.300%#** 0.288#** 0.288***
[4.98] [1.20] [4.98] [4.94] [4.93]
_cons -11.79%** -11.79%** -11.24%** -11.24%%*
[-7.39] [-7.39] [-7.32] [-7.41]
Insig2u -0,743 -0,743
[-1.50] [-1.50]
N 10794 10794 10794 10794 10794

t statistics in brackets, * p<0.1, ** p<0.05, *** p<0.01

Nguon: Tdc gid tong hop

Thir nhat, 461 voi nhém nhan t6 ap luc cd 5 bién déu cé anh hudng dén sai

pham trong bao céo tai chinh va c6 y nghia thong ké, trong d6 c6 3 nhén té ¢ anh

hudéng nguoc chiéu dén sai pham trong béo céo tai chinh 13 nhan t6 ty suat sinh 10i

trén tai san, don bay tai chinh va ty 1¢ s¢ hitu nha nudc. Trai lai ¢c6 nhan t6 c6 anh

huong thudn chiéu dén sai pham trong bao cdo tai chinh la cadc nhan t6 dong tién

hoat dong kinh doanh am chi va chi s6 kiét qué tai chinh.

Thit hai, 361 v&i nhom yéu t6 co hoi, két qua cho thay bién gan nhu khong co

anh huong dén sai pham trong bao cao tai chinh

Thir ba, @61 vo1 nhom bién cac yeu to thai do thi ca hai nhan t6 déu anh

huong dén sai pham trong béo céo tai chinh, trong d6 nhan té kiém toan BIG4 co

anh hudng nguoc chiéu va cé y nghia théng ké, trong khi nhéan té y kién kiém toan

ngoai tru thi c6 quan hé thuan chiéu.

Béng 4.10: Két qua hdi quy theo tirng yéu t6

PA, robust
Ap lue Co hoi Thai do Toan bd
ROA -0.175% %% _0.193 %%
[-2.87] [-2.87]
DZSCORE 0.897*%** 0.626%**
[5.39] [3.61]
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NCFO 0.375%* 0.326**
[2.48] [2.16]

LLEV -1.685%%% S1.674%%%
[-2.66] [-2.62]

STATE -1.480%%* ~1.532%%%
[-4.35] [-4.73]

DUAL 0,116 -0,0535
[0.40] [-0.19]

BSIZE -0.147%* -0,0809
[-2.13] [-1.40]

BDIND 12,92 10,65
[0.66] [0.59]

BiG4 -0.619%%* -0.606%**
[-2.74] [-2.65]

OPION 0.735%%% 0.533%**
[4.15] [2.95]

SIZE 0.196%** 0.165%%* 0.215%%* 0.288%**
[4.33] [3.22] [4.43] [4.93]

_cons -9.204%* Z7.750%%* -9.866%** -11.24%%%
[-7.47] [-5.87] [-7.50] [-7.41]

N 10794 10794 10794 10794

t statistics in brackets, * p<0.1, ** p<0.05, *** p<0.01
Nguon: Tac gid tong hop

Khi xem x¢&t, cadc nhan t6 anh hudng dén sai pham trong bao cdo tai chinh, tac

gia thuc hién hdi quy theo timg yéu t6, két qua ciing c6 sy twong dong (Bang 4.9).

Trong giai doan nghién ctru tir 2015-2023, cac doanh nghi€p chiu anh hudng
rat 16n boi dai dich dai dich Covid-19 tir ndm 2020 cho dén nay. Dai dich covid 19
da anh huong nghiém trong dén cac hoat dong trong nén kinh té, vi vay céac doanh
nghiép ciing khong thé tranh khoi cac ton that, cic doanh nghiép bi té liét trong san
Xuat, ngudi dan that nghiép giam thu nhap, gian cach xa hoi nén cac hoat dong cung
cap dich vu tit yéu s& anh huong giam dén hiéu qua kinh doanh ctia cac doanh

nghi¢p Viét nam.
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Bang 4 11: Két qua hoi quy tic dong ciia dai dich covid19

PA, robust
Trwoce giai doan Giai doan Toin bé méu
Covidl9 (2015- Covidl9 (2020- (201 5_é 023)
2019) 2023)
Ap luc
ROA -0.262%%* -0.0471 -0.193%%*
[-3.75] [-0.58] [-2.87]
DZSCORE 0.669** 0.633#** 0.626%**
[2.54] [2.90] [3.61]
NCFO 0.361* 0.304 0.326%**
[1.66] [1.50] [2.16]
LLEV -2.067** -1.332 -1.674%**
[-2.17] [-1.58] [-2.62]
STATE -1.878%** -1.485%** -1.532%**
[-3.18] [-4.04] [-4.73]
Co hoi
DUAL -0.109 0.0173 -0.0535
[-0.33] [0.04] [-0.19]
BSIZE -0.152%* -0.0154 -0.0809
[-1.88] [-0.19] [-1.40]
BDIND 41.94%* -23.97 10.65
[1.75] [-0.87] [0.59]
Thai d¢
BiG4 -0.418 -0.695** -0.606***
[-1.31] [-2.16] [-2.65]
OPION 0.24 0.829%:** (0.533#:%*
[0.97] [3.31] [2.95]
Bién kiém soat
SIZE 0.250%%** (0.323#:%* (0.288#**
[3.02] [3.99] [4.93]
_cons -10.02%** -12.38%** -11.24%%*
[-4.60] [-5.94] [-7.41]
N 5711 5083 10794

t statistics in rackets

t statistics in brackets, * p<0.1, ** p<0.05, *** p<0.01

Nguon: Tdc gid tong hop
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Déi v6i nhan té thude yéu td ap liwc, cac nhan té déu anh hudng dén sai pham
trong BCTC trong giai doan trudc dai dich covidl9, tuy nhién trong dai doan dai
dich Covid19 chi c6 2/5 nhén t6 c6 anh huéng dén sai pham trong BCTC. Déi v6i
cac nhan t6 thudc yéu t6 co hoi, c6 2/3 nhan t6 c6 anh huong dén sai pham trong
BCTC (vé1 mtc y nghia 10%), trong khi d6, trong giai doan dai dich covid19 thi
khong c6 nhan td nao anh huong. Trai nguoc lai ddi vai cac nhan t6 thude yéu td co
ho1, trong giai doan trude dai dich Covid19, khong c¢6 nhan t6 ndo anh hudng, trong
khi d6 trong giai doan dai dich Covid19 thi ca 2 nhan t déu anh hudng va co y

nghia thong ké.

Bang viéc phan tich dir liéu cua cic cong ty niém yét trén sd giao dich ching
khoan Viét Nam giai doan 2015-2023, nghién clru nay nhdm muc tiéu xem xét tac
dong cua cac yéu to thudc tam gidc gian lan dén sai pham trong BCTC cua céc
doanh nghiép Viét Nam trong giai doan kinh té chiu nhiéu anh huong bdi dai dich

Covid-19, két qua khong dong nhat giira hai giai doan.
Béng 4.12: Két qua hdi quy theo chi s Odd

Robust
FRAUD Odds ratio z P>z [95% conf. interval]
std.err.
Ap lue
ROA 0,825 0,055 -2,87 0,004 0,72322  0,94056
DZSCORE 1,870 0,324 3,61 0,000 1,33155  2,62695
NCFO 1,385 0,209 2,16 0,031 1,03078 1,86036
LLEV 0,187 0,120 -2,62 0,009 0,05361  0,65554
STATE 0,216 0,070 -4,73 0,000 0,11447 0,40766
Co hoi
DUAL 0,948 0,263 -0,19 0,847 0,54996  1,63393
BSIZE 0,922 0,053 -1,4 0,162 0,82349 1,0329
BDIND 42116,200 757152,300 0,59 0,554 2,10E-11 8,45E+19
Thai d¢
BiG4 0,545 0,125 -2,65 0,008 0,34836  0,85413
OPION 1,705 0,308 2,95 0,003 1,1965  2,42925
Bién kiém soat
SIZE 1,334 0,078 4,93 0,000 1,1893  1,49548
_cons 0,000 0,000 -7,41 0,000 6,71E-07  0,00026

Nguon: Tdc gid tong hop
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Trong md hinh hoi quy logistic, mdi quan hé giita bién phy thudc nhi phan va
cac bién doc 1ap duoc thé hién thong qua ham logit, tirc 14 logarit ty nhién cua ty 18
odds xay ra su kién. Trong d6, P 1a x4c sudt xay ra sy kién (bién phu thudc bang 1),
con Bi 1a hé s6 hoi quy twong tng voi bién doc 1ap Xi. Hé s6 Bi thé hién mirc thay doi
trong log odds khi Xi ting 1én mét don vi, trong khi cac bién khac duoc giit ¢b dinh.
Tuy nhién, viéc dién giai truc tiép log odds thuong gay kho hiéu véi ngudi doc khong
chuyén, do logarit cua ty 1& odds khong ¢ ¥ nghia tryc quan 18 rang trong bdi canh
thyc tién. Do do6, trong thuc hanh thong ké va nghién ctru tmg dung, cic hé sb pi
thudng duoc chuyén dbi sang dang odds ratio (ty s6 odds) bang cach lay liy thira cia
sd e: exp(PBi). Gia tri ndy cho biét muc thay ddi ctia odds xay ra su kién khi Xi ting
thém mot don vi. Néu exp(Pi) >1, odds tang; néu nhé hon 1, odds giam. Vige chuyén
d6i nay gitp dién giai két qua mo hinh mét cach dé hiéu hon, déng thoi ting tinh tng
dung va truyén dat két qua nghién ctru. Két qua anh hudng cta cac nhan t6 dén kha
nang xay ra sai pham trong BCTC duoc trinh bay ¢ bang 4.10.

Cin cr vao két qua ¢ Bang 4.12, tac gia phan tich va dién giai két qua hoi
quy logistic theo chi s6 Odds Ratio (ty s6 chénh Odds) cua tirng nhan té anh hudng

dén kha nang xay ra sai pham trong bao cdo tai chinh nhu sau:

+ ROA (Ty suit sinh 10 trén tai san): Két qua hdi quy cho thdy bién ROA c6
Odds Ratio = 0,825, véi hé s6 z = -2,87 va p-value = 0,004, dat ¥ nghia thong ké ¢ mirc
1%. Gia tri Odds Ratio nhé hon 1 cho thady ROA c6 méi quan hé nghich chiéu véi kha
ning xay ra sai pham trong BCTC. Cu thé, khi ROA ting 1én 1 don vi, kha ning xay ra
sai pham trong BCTC giam khoang 17.5%. Diéu nay phu hop véi ky vong 1y thuyét khi
loi nhuan t6t lam giam dong co thao ting bdo cao nhdm cai thién két qua kinh doanh.
Mtrc d6 sinh 101 cao khong chi phan anh hiéu qua hoat dong ma con 1a tin hi€u gidam ap
luc tir nha dau tu, gop phan han ché rui ro sai pham trong BCTC. Két qua nay bd tro
manh cho try cot “ap luc” trong Iy thuyét tam giac gian 1an.

+ DZSCORE (Kha ning kiét qué tai chinh) Bién DZSCORI c¢6 Odds Ratio =
1,87, z = 3,61 va p < 0,001, cho thiy day la bién c6 y nghia thong ké cao. Gia tri
Odds Ratio > 1 cho thay khi riii ro pha san ting, xac suat sai pham trong BCTC ting
lén dang ké (87%). Doanh nghiép cé nguy co tai chinh cao thuong phai d6i mat véi
ap lyc tir chil ng, nha dau tu va thi truong, qua do6 thiic day hanh vi bop méo s licu
nham duy tri hinh anh tich cuc. Két qua nay phan anh dung noi ham cia 1y thuyét
“ban can gian 1an”, trong d6 i ro tai chinh 1am ting xac suat sai pham trong BCTC

do su két hop giita ap lyc va kha nang bién minh hanh vi sai pham trong BCTC.
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+ NCFO (Dong tién tir hoat dong kinh doanh) c6 Odds Ratio = 1,385, z =
2,16 vap = 0,031, dat y nghia thong ké & mirc 5%. V&i Odds Ratio > 1, dong tién tir
hoat dong kinh doanh c¢6 mdi quan hé thuan chiéu véi kha ning xay ra sai pham
trong BCTC. Két qua nay c6 thé gay bat ngd, vi dong tién duong thudng 13 dau hiéu
tich cuc. Tuy nhién, trong mot sé trudong hop, doanh nghiép c6 thé thao ting dong
tién (vi du: ghi nhan sai thoi diém dong tién, chuyén dong tién dau tu sang dong tién
hoat dong) nham trinh bay birc tranh tai chinh tét hon thuc té. Do d6, dong tién
dwong nhung khong bén viing cé thé 14 biéu hién ciia gian 1an, phan anh “sy hop 1y

hoa” hanh vi sai pham nhu mé ta trong 1y thuyét tam giac gian lan.

+ LLEV (Pon bay tai chinh), Két qua cho thdy Odds Ratio cia LLEV 14 0,187, z
=-2,62 va p = 0,009. Gia tri Odds nho hon 1 chirng minh mbi quan h¢ nghich chiéu
gitta don bay tai chinh va kha nang gian lan, tirc 1a khi don bay ting, kha ning xay ra sai
pham trong BCTC giam di 81.3%. Day 1a mot két qua nguoc ky vong 1y thuyét va dang
chu y. Trong diéu kién thong thuong, don bay cao thuong lam ting ap luc tra ng, tir d6
gia ting kha nang gian lan. Tuy nhién, két qua ndy c6 thé phan anh vai tro kiém soat
chat ché tir cac chu no 16n hodc t6 chire tai chinh, khién ban 13nh dao it c6 co hoi thao
tang bao céo tai chinh. Piéu ndy goi ¥ can xem xét lai anh huong cua co ché giam sat

bén ngoai trong cac doanh nghiép str dung vbn vay 1on.

+ STATE (S6 hiru nha nudc), c6 Odds Ratio = 0,216, z=-4,73 va p < 0,001,
cho thdy s& hitu nha nudc ¢6 anh hudng tiéu cuc rd rét dén kha nang gian 1an. Ty 18
odds < 1 cho thiy doanh nghiép c6 ty 18 s hitu nha nudc cao c6 kha ning gian 1an
giam 78,4% so voi cac doanh nghiép khac. Két qua nay phan anh vai tro kiém soat
va giam sat tuong doi chit ché ctia Nha nude ddi voi cac doanh nghiép co yéu td so
hitu cong. Ngoai ra, cac quy dinh cong khai minh bach va yéu cau bao cdo thudng
xuyén d6i voi doanh nghiép nha nuéc cling gop phan han ché hanh vi sai pham.
Diéu nay hd trg cho 1ap ludn trong 1y thuyét dai dién rang c6 dong 16n c6 thé han

ché rui ro thong tin bat can xtirng va gian lan.

+ DUAL (Kiém nhiém Chu tich HDQT va Téng giam ddc), c6 Odds Ratio =
0,948, z = -0,19 va p = 0,847, khong dat y nghia théng ké. Piéu nay cho thr?iy viéc
mot ca nhan kiém nhiém déng thoi hai vai tro quan tri va diéu hanh khong c6 anh
huong dang ké dén kha ning xay ra sai pham trong bao cdo tai chinh trong mau
nghién ctru. Theo 1y thuyét dai dién, viéc tap trung quyén luc c6 thé dan dén nguy

co gian 1an cao hon do thiéu giam sat doc 1ap. Tuy nhién, két qua thyc nghiém & day
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cho thay méi quan hé khong rd rang, c6 thé do sy khac biét trong hé théng quan trj
doanh nghiép tai Viét Nam hodc do tdn tai cac yéu to trung gian chua dugc do
luong. Két qua ndy goi mé rang anh hudng cua co cdu ldnh dao dén hanh vi sai
pham trong BCTC khong chi phu thudc vao danh nghia chirc vu ma con lién quan

dén chit luong thyc thi va giam sat.

+ BSIZE (Quy md Hoi ddng quan tri), c6 Odds Ratio = 0,922, z=-1,4 vap =
0,162, ciing khong dat y nghia thong ké. Gia tri Odds nho hon 1 cho thay xu huéng
quy md HPQT 1én hon c6 thé gitp giam kha ning sai pham trong BCTC , nhung két
qua nay chua di manh dé khang dinh chic chin. Theo 1y thuyét dai dién, mot HDQT
16n thudng dai dién cho sy da dang vé kién thirc va kinh nghiém, giup ting cuong kha
nang giam sat. Tuy nhién, trong thyuc té Viét Nam, quy mé 16n ¢ thé di kém véi tinh
trang hinh thirc héa va thiéu hiéu qua trong phan bién chién lugc. Do d6, nghién ctru
cho théy can xem xét thém céc yéu t6 dinh tinh nhu muc do tham du, nang lyc thanh

vién, hodac mic do doc lap thuc t€ dé€ hiéu rd hon mdi quan h¢ nay.

+ BDIND (Ty 1€ thanh vién ddc lap trong HPQT), c6 Odds Ratio =
42,116.2 va p = 0,554, khong dat y nghia thong ké. Mic du Odds Ratio cuc cao
cho thdy mdi quan hé dwong rdt manh véi kha niang gian 1an, nhung sy thiéu y
nghia thong ké va do 1éch chuan 16n (std.err = 757,152) khién két qua tré nén
khong 6n dinh va kho dién giai. C6 kha nang dir liéu bi anh huong boi cac diém
ngoai lai hoic thiéu bién kiém soat phu hop. Theo 1y thuyét dai dién, su hién dién
cta thanh vién doc 1ap 1a yéu t6 quan trong nham giam xung dot loi ich va ting
tinh minh bach. Tuy nhién, két qua nghién ctru dat ra nghi van vé vai tro thuc chét
ctia cac thanh vién doc 1ap tai cac cong ty Viét Nam, noi cdc mbi quan hé ca nhan

va s& hitu chéo c6 thé lam suy giam tinh khach quan.

+ BiG4 (Pugc kiém toan boi cong ty thudc nhoém Big 4), c6 Odds Ratio =
0,545, z=-2,65 va p = 0,008, dat y nghia théng ké & muc 1%. Gia tri Odds nho hon
1 cho thdy viéc dugc kiém toan bai cac cong ty kiém toan 16n (Big 4) lam giam kha
ning sai pham trong BCTC khoang 45,5%. Két qua nay phu hop véi 1y thuyét tin
hiéu, trong d6 Big 4 dai dién cho uy tin, nang lyc chuyén mén cao va quy trinh kiém
toan nghiém ngit, tir d6 cung cap tin hi¢u tich cuc cho thi truong. Pong thoi, su
tham gia cua Big 4 ciing dong nghia v&i rii ro phap 1y cao hon néu gian lan bi phat
hién, nén doanh nghiép c6 xu hudng tuan thu hon. Pay 1a bién co gia tri tng dung

cao trong thuc tién phan tich rii ro tai chinh.
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+ OPION (Y kién kiém toan ngoai trir), c6 Odds Ratio = 1,705, z=12,95 vap =
0,003, dat y nghia thong ké & mirc 1%. Két qua nay cho thiy y kién kiém toan ngoai
trir ¢6 anh huong thuin chiéu dén kha ning sai pham trong BCTC. Cu thé, cac
doanh nghiép nhdn ¥ kién kiém toan khéng phai 13 chip nhan toan phan c6 kha
ning sai pham trong BCTC cao hon 70,5%. Pay 1a du hiéu canh bao quan trong,
cho thiy céac kiém toan vién doc 1ap van giit vai tro phat hién va phan anh sai pham
trong BCTC thong qua y kién ciia bao cdo kiém toan. Két qua nay cung cb luan
diém trong 1y thuyét tin higu rang thi truong c6 thé giai ma chat luong thong tin tir
thai do va danh gi4 cua kiém toan vién. Do d6, nha dau tu can dic biét chu y dén
loai y kién kiém toan khi danh gia do tin ciy cta béo céo tai chinh.

+ SIZE (Quy md cong ty — bién kiém soat), c6 Odds Ratio = 1,334, z=4,93 va
p < 0,001, dat ¥ nghia thong ké cao. Két qua nay cho thdy quy mo doanh nghiép
cang 16n thi kha niang xay ra sai pham trong BCTC ting 33.4%. Pay 1a mot két qua
théi vi va trai nguoc v6i nhan dinh thong thuong rang doanh nghiép 16n c¢6 hé théng
kiém soat t6t hon. Tuy nhién, trong thyc tién, cic doanh nghiép 16n c6 thé c6 dong
co duy tri hinh anh thi trudng va loi ich chinh trj — kinh té cao hon, ddn dén hanh vi
sai pham trong BCTC tinh vi va khé phat hién hon. Ngoai ra, quy mo 16n cling cé
thé di kém vdi cdu trac t6 chirc phtic tap, tao diéu kién cho gian 14n néu thiéu kiém
soat ndi bg hi€u qua.

4.4. Du bao sai pham trong bao cao tai chinh

Trong céac nghién clru vé du bao sai pham trong BCTC, tinh trang dir li¢u mat
can bang (imbalanced data) 1 mot thach thirc pho bién va nghiém trong. Dit liéu duoc
coi 1a mét can bang khi sé lugng quan sat thudc mot 16p (vi du: cac trudng hop doanh
nghiép c6 sai pham trong BCTC) it hon déng ké so véi sd lwong quan sat thudc 16p con

lai (vi du: cac truong hop doanh nghiép khong c6 sai pham trong BCTC).

Trong luan an nay, dir liéu nghién ctru bao gdbm 201 doanh nghiép co sai
pham trong BCTC so vdi1 10593 doanh nghiép khong sai pham trong BCTC trén
téng s6 10794 quan sat, chiém ty 18 trung binh 13 1,86% sai pham va 98,14% khong
sai pham. Su chénh léch 16n nay dan dén mot van dé ¢ hitu: cac md hinh hoc may
khi duoc huin luyén trén dir li¢u tho s€ co6 xu hudng thién vi 16p da $6, boi vi viée
dur doan tat ca cac truong hop 1a thude 16p da sé (khong sai pham) s& cho ra mot do
chinh xé4c tong thé (Accuracy) rat cao. Tuy nhién, kha ning phat hién 16p thiéu s6
(sai pham trong BCTC) — von 1a muyc tiéu chinh ctia nghién ctru — lai cuc ky kém

hidu qua.
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4.4.1. Dw bdo sai pham trong bdo cdo tai chinh khi chwa xit Iy dii lieu mit
cin bang

Pé dy bao sai pham trong béo céo tai chinh, tac gia sir dung 3 phuong phap
bao gdm hdi quy logistic, rimg ngau nhién (Random Forest) va cdy quyét dinh
(Decision Tree).

Bang 4.13: Két qua dw bao khi chwa xir Iy mét cin bing

Phwong phap | N¢i dung Precision Recall F1-score
Khong sai pham 0,98 1 0,99
Sai pham 0 0 0
Hoi quy Logistic | Accuracy 0,98
macro avg 0,49 0,5 0,5
weighted avg 0,96 0,98 0,97
Khong sai pham 0,98 1 0,99
Rirng ngiu | Sai pham 0 0 0
nhién (Random | Accuracy 0,98
Forest) macro avg 0,49 0,5 0,5
weighted avg 0,96 0,98 0,97
Khong sai pham 0,98 0,97 0,98

Ci & dinh Sai pham 0,04 0,07 0,05

ay quyet din

(DZc(ilsizn Tree) |-2ScUracy 0,98
macro avg 0,51 0,52 0,51
weighted avg 0,96 0,95 0,96

Nguon: Tac gid tong hop

Tai bang 4.13 cho thiy két qua xem xét do chinh xac cua cidc md hinh
(Accurancy), cac phuong phap hoi quy Logistic, rimg ngau nhién va cdy quyét dinh,
c6 két qua du bao tong hop trung binh rat cao 98% va 96%. Tuy nhién dbi voi du
bao vé sai pham trong bdo céo tai chinh thi rat thép, ty 1¢ du bao dugc 1a 5% (déi
v6i phuong phap cdy quyét dinh), Mic du két qua du bao trung binh thi cao, nhung
ty 1& du bao sai pham thap 14 do dit liéu ty 1¢ giita doanh nghiép sai pham trong béo
c4o tai chinh va doanh nghiép khong sai pham trong bao céo tai chinh cé sy mat can
bang nghiém trong voi ty 1& 1,86% sai pham va 98,14% khong sai pham, do d6 khi
ty 1¢ du bao khong sai pham trong bdo cdo tai chinh dat 99% sé& lam cho ty I¢ trung
binh du bao dat 98% va 96%.
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Dé xét xét rd hon vé ty 16 dy bao sai pham trong bo cdo tai chinh ctia doanh
nghiép, tic gia st dung chi sé AUC (area under curve) do ludng phan dién tich ndm
du6i duong cong ROC cho biét kha ning phan loai cia nhom KHONG sai
pham/Sai pham ctia cac phuong phap di trinh bay ¢ trén 1a manh hay yéu. AUC €
[0, 1], gia tri cia nd cang 1on thi mo hinh cang tét.

Theo Hinh 4.8, cac phuwong phap hdi quy logistic, rimg ngau nhién (Random
Forest) va cay quyét dinh (Decision Tree) co két qua du bao AUC = 0,50 va 0,52.
Nhu vay cho thay kha ning du bao ctia md hinh rat kém va khong thé ap dung mo
hinh vao thuc tién.

K&t qua dy bao

1.0 A

0.8 4

0.6

0.4

0.2 —— Héi quy Logistic AUC = 0.50
Cay quyét dinh AUC = 0.52
—— Rirng ngau nhién AUC = 0.50

Sensitivity(Ty I1& duong tinh du doan dang)

0.0 T T T T
0.0 0.2 0.4 0.6 0.8 1.0

1-Specificity (Ty 1& duong tinh du doén sai)
Hinh 4.8: Ty 1€ du b4o sai pham trong bao cio tai chinh chwa xir ly dir li€u
mat can bang
Nguon: Tdc gid tong hop

Tam quan trong cla cac thudc tinh sir dung Ring ngédu nhién (Random Forest)
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DUAL

Hinh 4. 9: TAm quan trong ciia cc bién trong du bao sai pham trong bao cdo
tai chinh theo phwong phap rirng ngiu nhién

Nguon: Tdc gid tong hop
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Xem xét tAm quan trong cua cac bién trong viéc du béo sai pham trong béo
c4o tai chinh, c6 3 nhan té c6 anh hudng 16n nhat dén sai pham trong BCTC lan
luot 13 Ty suét sinh 161 sau thué trén tong tai san (ROA), Quy mé cia doanh nghiép
(SIZE), va d6n by tai chinh (LLEV), Hinh 4.9 va Hinh 4.10.

Tam quan trong cla cac thudc tinh sir dung Cay quyét dinh (DecisionTre)
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Hinh 4.10: TAm quan trong ciia cac bién trong duw bao sai pham trong bso cdo
tai chinh theo phwong phap ciy quyét dinh

Nguon: Tac gid tong hop

4.4.2. Dw bdo sai pham trong bdo cdo tai chinh khi da xiv ly dit liéu mdt cin
bing

bé khic phuc han ché d6i voi dit liéu mét can bé“mg, tac gia su dung st dung

ky thuat SMOTE, két qua tai Bang 4.14 cho thay két qua du béo sai pham trong bao

c4o tai chinh ctia cac doanh nghiép co su thay doi rat 16n, voi két qua du bao rat tét.

Bang 4.14: Két qua dw bao khi da xir Iy mét can bang

Phwong phap | Noi dung Precision Recall F1-score
Khong sai pham 0,69 0,66 0,67
Sai pham 0,67 0,7 0,69
Hoi quy Logistic | Accuracy 0,68
macro avg 0,68 0,68 0,68
weighted avg 0,68 0,68 0,68

Khong sai pham 0,98 0,99 0,98

Rirng ngiu Sai pham 0,99 0,98 0,98
nhién (Random | Accuracy 0,98
Forest) macro avg 0,98 0,98 0,98
weighted avg 0,98 0,98 0,98
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Phwong phap | N¢i dung Precision Recall F1-score
Khong sai pham 0,96 0,96 0,96
Ca & dinh Sai pham 0,96 0,96 0,96
(]:Zc(ilslilzs Ts:e) Accuracy 0,96
macro avg 0,96 0,96 0,96
weighted avg 0,96 0,96 0,96

Nguon: Tdc gid tong hop

Trong d6 phuong phip rimg ngau nhién (Random Forest) 1a phuong phéap

thudc 16p mo hinh két hop (ensemble model), cho két qua ctia phuong phap cho
théy dd chinh x4c theo cac thuéc do Precision, Recall, Fl-score déu trén 98%. Cu
thé murc d6 du béo Precision 1a 99%, Recall 1a 98% va F1-score 13 98%, mirc d6 du

béo tong quat 13 98%.

Két qua du bao
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1-Specificity(Ty I& duang tinh du doan sai)
Hinh 4.11: Ty 1 dw bao sai pham trong bio cdo tai chinh di xir Iy dir liéu mat
cin bing

Nguon: Tdc gid tong hop

Tiép tuc thude do, tac gia st dung AUC la chi sé dugc tinh toan dya trén

duong cong ROC (receiving operating curve) nham ddnh gid khd néing phén loai

ctia md hinh t6t nhu thé nao? Két qua cho thay (Hinh 4.11) cho thdy AUC déi véi

phuong phép rimg ngau nhién dat 0.98 vai két qua du bao tét, Két qua du bao duoc
trinh bay cu thé tai phu luc 4.1.
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Tam quan trong cla cac thudc tinh sir dung Ring ng&u nhién (Random Forest)
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Hinh 4.12: TAm quan trong ciia cic bién trong du bao sai pham trong bao cdo
tai chinh theo phwong phap rirng ngiu nhién

Nguon: Téc gia tong hop

Pé xem xét tAm quan trong ddi voi cac bién trong mé hinh nghién ctru, cho
thdy nhan t6 ty 1¢ thanh vién doc 1ap 1a nhéan td quan trong nhat trong mé hinh du
b4o sai pham trong bao cdo tai chinh. Cac c6 anh hudng quan trong dén mé hinh du
bao sai pham trong bao céo tai chinh lan luot 14 cac bién ty 1€ thanh vién HPQT ddc
1ap, quy md doanh nghiép, don by tai chinh. Tuy nhién tdm quan trong cua cic
nhan t6 ciing co su thay d6i khi str dung phuong phap cay quyét dinh (Hinh 4.13).

T&m quan trong cla cac thudc tinh s dung Cay quyét dinh (DecisionTre)
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Hinh 4.13: TAm quan trong ciia cc bién trong duw bao sai pham trong bao cdo
tai chinh theo phwong phap ciy quyét dinh

Dé xem xét anh hudng cua cac nhan t6 dén kha nang du bao sai pham trong

BCTC do tac dong cua dai dich Covidl9, tac gia chia bo dit liéu gom 2 giai doan,

giai doan trudc Covidl9 (giai doan tir ndm 2015-2019) va giai doan tac dong cua

Covid19 (giai doan tir nam 2020-2023), dir li¢u duoc trinh bay chi tiét & bang 4.15.
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Bing 4.15: Tong hop sai pham trong bio cdo tai chinh theo giai doan Covid19

Covid19
Noi dung Giai doan 2015- | Giai dogn 2020- | T0ng c0ng
2019 2023
Khong sai pham 5621 4972 10593
Sai pham trong bao céo
_ 90 111 201
tai chinh
Tong cong 5711 5083 10794

Nguon: Tdc gid tong hop

Két qua dy bao sau khi da xir 1y dit liéu mat can bing sai pham trong BCTC
va khong sai pham trong BCTC & hai giai doan trudc Covidl9 va giai doan
Covid19 dén nay cho thiy, ty 1& du bao sai pham trong BCTC bang cic phuong
phap khac nhau khong co su thay doi 16n (Hinh 4.14).
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Hinh 4.14: Ty 1¢ du b4o sai pham trong BCTC bing cic phwong phap
khac nhau

Nguon: Tdc gid tong hop
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Tuy nhién tim quan trong cua tirng nhén té trong viéc du bao sai pham trong
BCTC c6 su thay d6i dang ké, vi du nhén t6 ty 1¢ thanh vién HDQT ddc lap, quy mé
doanh nghiép c6 sy hoan ddi cho nhau & vj tri thirc nhat va the 2 (Hinh 4.15) ciing

nhu nhan t6 Ty 18 so hiru nha nudc va don bay tai chinh.

Tém quan trong cla cac thugc tinh sit dung Riimg ngdu nhién (Random Forest) Tém quan trong cda céc thudc tinh st dyng Rimg ngéu nhién (Random Forest}
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Hinh 4.15: TAm quan trong ciia cic bién trong du bao sai pham trong bao cdo
tai chinh & hai giai doan trudc Covid19 va giai doan Covid19 dén nay

Nguon: Téc gia tong hop

Trong bdi canh nghién ciru cac nhan t6 anh hudng dén kha ning sai pham
trong bao cdo tai chinh duoc xac dinh theo bién nhi phén, ciy quyét dinh (Decision
Tree) 1a mot phuong phap phan tich dit liéu pht hop va c6 nhiéu wu diém vuot troi.
Khac véi cac md hinh théng ké truyén thong nhu hdi quy logistic, cdy quyét dinh
khong yéu cau gia dinh chat ché vé phan phdi dit liéu hay mdi quan hé tuyén tinh
gitra bién doc lap va bién phu thudc. Diéu nay dac biét hiru ich trong nghién ctru cac
hanh vi sai pham trong bao céo tai chinh. Cdy quyét dinh hoat dong theo co ché chia
tach dir liéu thanh cac nhanh dya trén cac ngudng cia bién doc lap, nham t6i wu kha
ning phan biét giita cac nhom c6 va khong c6 sai pham. Mdi nhanh trong ciy biéu
dién mot tap hop cac diéu kién cu thé dan dén xac suit sai pham cao hoac thép, tur
d6 cung cap cai nhin tryc quan, d& hiéu cho ca nha nghién ctru va nha quan 1y.
Ngoai ra, cdy quyét dinh con cho phép xac dinh thir tu quan trong cua cac bién dau
vao, hd tro viéc danh gida mirc d6 anh hudng cua ting yéu t6 dén hanh vi sai pham.

Hon nita, voi kha ning xt 1y t6t dit 1iéu mat cn ddi va dé trién khai trong moi
truong thuc té, cdy quyét dinh ngay cang duoc wa chudng trong linh vuc kiém toan,
quan tri doanh nghiép va phong ngira gian 1an. Do d0, viéc sir dung ciy quyét dinh dé
xem xét cac nhan té tac dong dén kha ning sai pham trong béo céo tai chinh 13 lwa

chon hop 1y, vira dam bao tinh khoa hoc vira dap tmg yéu cau tng dung thuc tién.
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Téng hop, nhan xét va danh gia truong hop (i) Du bao khi chwa xir 1y dit liéu

mat cin bang va (ii) Dy bao khi d3 xtr 1y dir liéu mit cin bang.
(i) Dy bao khi chua xir 1y dit liéu mét can bang

Khi cac phuong phap hoi quy Logistic, Rimg ngiu nhién (Random Forest) va
Cay quyét dinh (Decision Tree) duoc ap dung trén tap dit liéu chua xur 1y dir lidu
mat can bang, két qua du bao tong hop cho thdy do chinh xac (Accuracy) rét cao,
trung binh 1én t6i 98% va 96%. Tuy nhién, nhu da giai thich & trén, con s6 nay danh
lira vé hiéu qua thuc sy. Kha ning du béo dung cac truong hop c6 sai pham trong

BCTC thyc té 1 rat thap, chi dat 5% dbi v6i phwong phép cay quyét dinh.

bé danh gia chinh x4c hon kha nang phan loai cia moé hinh, luan an str dung
chi s6 AUC (Area Under the Curve). Két qua cho thay, khi chua xt 1y dit liéu mat
can bang, cac phuong phap hdi quy logistic, rimg ngau nhién va ciy quyét dinh déu
c6 két qua du bao AUC thép, chi dat 0,50 va 0,52. Diéu nay cho thdy mé hinh ¢
kha nang du bao rat kém, gan nhu ngiu nhién, va khong thé ap dung vao thuc tién.
Céc nhan t6 ¢6 anh hudng 16n nhat dén sai pham trong BCTC & giai doan nay lan
luot 13 Ty suét sinh 101 sau thué trén tong tai san (ROA), Quy mé cia doanh nghiép
(SIZE), va Pon by tai chinh (LLEV).

(ii) Dy bao khi d4 xt 1y dit 1iéu mét can bang

Pé khic phuc han ché cua dit liéu mat can béng, luan an da s dung k¥ thuat
SMOTE (Synthetic Minority Over-sampling Technique). SMOTE hoat dong bang
cach tao ra cac miu tong hop (synthetic samples) cho 16p thiéu sd, gitip can bang lai
phan phdi dir liéu va giam thiéu su thién vi ciia mo hinh ddi véi 16p da sd.

Sau khi 4p dung k¥ thuat SMOTE, két qua du bao sai pham trong BCTC da
c6 sy thay doi rat 16n va dat hiéu qua rat t6t. Cy thé: Phuong phap Ring ngau nhién
dat ty 1€ du bao chinh xac cao nhat 1én t&i 98%. Mtc d6 du bao Precision, Recall va
Fl-score déu dat 98%. Khi xem xét trong bdi canh dai dich Covid-19, kha nang du
bao cua phuong phap Rung ngiu nhién van dat do chinh xac dén 99%. Phuong
phap cay quyét dinh cling cho két qua du bao rat cao, dat 96%. Phuong phap hoi
quy Logistic tuy c6 cai thién nhung van thap hon, dat 68%.

Su cai thién dang ké nay khang dinh tim quan trong ctia viéc xir 1y dir liéu
mat can bang trong cac nghién ciru du bao sai pham trong BCTC. N6 cho thay cac
phuong phap hoc may hién dai nhu rimg ngiu nhién va cay quyét dinh mang lai

hiéu qua dy bao vuot trdi trong bdi canh dir liéu phuc tap.
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V& tdm quan trong cua cac nhén t6 sau khi xtr 1y dit liéu mét can bang: Doi
v6i phuong phap Rimg ngdu nhién, 3 nhan t6 quan trong nhit 1a Ty 1& thanh vién
doc 1ap cua HDQT (BDIND), Quy mé doanh nghiép (SIZE) va Don bay tai chinh
(LLEV). Déi v6i phuong phap cay quyét dinh, 3 nhan t6 quan trong nhat 1a Ty 18
thanh vién doc 1ap cia HDQT (BDIND), S& hitu Nha nudc (STATE) va Don bay
tai chinh (LLEV).

Khi xem xét anh hudng cua dai dich Covid-19, tam quan trong cua tirng nhan
t6 trong viéc du bao sai pham trong BCTC ciing c6 su thay d6i dang ké, vi du nhan
t ty 18 thanh vién HPQT doc 1ap va quy mod doanh nghiép co thé hoan dbi vi tri

quan trong cho nhau.



BDIND < 0.001
entropy = 0.992
samples = 6249
value = [3445, 2804]
class = Khong sai phEm

entropy = 0.886 entropy = 0.932

samples = 3644 samples = 2605
value = [2538, 1106 value = [907, 1698]
class = Khdng sai phiEim class = Sai phfigm
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STATE<0.49

entropy = 1.0
samples = 18008 .
value = [9004, 9004]

class = Khong sai phizgm

Yilse

BSIZE<0.0 OPION < 26.923

entropy = 0.982 entropy = 0.763

samples = 14020 samples = 3988
value = [5900, 8120] value = [3104, 884]

class = Sai phFEm

class = Khong sai phEm

BSIZE < 0.005
entropy = 0.9
samples = 7771
value = [2455, 5316]
class = Sai phgm

entropy = 0.997 entropy = 0.834

samples = 5226 samples = 253
value = [2455, 2771] value = [186, 67]
class = Sai phIm class = Khong sai phiEm

DZSCORE<0.008 )
entropy = 0.945
samples = 2189

value = [1396, 793]

class = Khong sai phim )

[

entropy = 0.749 h
samples = 1476
value =[1160, 316)

class = Khéng sai ph m )

entropy = 0.916
samples =713
value = [236, 477]
class = Sai phEEm

Hinh 4.16: Nguong xac dinh sai pham trong b4o cdo tai chinh theo phwong phap ciy quyét dinh

Nguon: Tdc gid tong hop
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Két qua nghién ciru cac nhan tb tac dong dén kha ning xdy ra sai pham trong
BCTC duoc trinh bay & Hinh 4.16. Day 1a két qua truc quan cia mot cdy quyét dinh
(Decision Tree) duoc hudn luyén dé phan loai gitra hai 16p: “Sai pham trong
BCTC” va “Khong sai pham trong BCTC”. Dya trén cac bién dau vao nhu STATE,
BSIZE, OPION, ROA, BDIND, DZSCORE... mdi nat dai dién cho mot diéu kién
tach (split condition) trén mot bién cu thé, va mdi nhanh thé hién hudng di tiép theo

dua vao viéc diéu kién d6 dung hay sai.

Nhaénh trai (True — STATE < 0,49): Tiép tuc chia theo BSIZE < 0,0: Dan dén
nhanh trai c6 BSIZE < 0.005, entropy thip hon va miu nhiéu hon 16p “Sai pham
trong BCTC” — xu hudng phan loai 1a “Sai pham trong BCTC”.

Nhanh phai (False — STATE > 0,49): Chia theo OPION < 26,923: Néu dung
(True): phén tach tiép qua ROA <-0,001 — mAu thién manh vé “Khong sai pham”.
Néu sai (False): chia theo DZSCORE < 0,008 — c6 thém mét vai nit sdu hon thién
vé ca hai 16p.

Trén co s& mo hinh tir cay quyét dinh: Bién STATE la quan trong nhat (xuat
hién & gdc cay); Cac bién BSIZE, BDIND, OPION, ROA, DZSCORE déng vai tro
quyét dinh & cac nhanh tiép theo. Mot sb nat c6 entropy rat thap (gan 0) cho thiy
kha ning phén loai rat chic chan. Nhanh BSIZE < 0,005 va BDIND > 0,001 véi gia
tri [0, 2545] cho thdy c6 2545 mau 100% la “Sai pham trong BCTC”.
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Két luan Chwong 4

Dua trén cac quyét dinh xtr phat hanh chinh trong linh vire ching khoan, cin
ct muc do va ndi dung vi pham, trong 10794 quan sat sau khi loai trir cac doanh
nghiép khong diy du thong tin (cic doanh nghiép khong niém yét, cic doanh
nghiép niém yét trén san OTC,...) ¢6 201 quan sat sai pham trong BCTC. Tac gia
da trinh bay thuc trang sai pham trong BCTC cia cac doanh nghiép niém yét trén
thi truong chimg khoan Viét Nam giai doan 2015 — 2023 vé& mtc phat trung binh
cua cac doanh nghiép sai pham, ty I¢ trung binh cac doanh nghiép sai pham, loai
b4o cdo tai chinh sai pham, noi dung cac bao céo tai chinh sai pham va do tré thoi
gian doanh nghiép bi xtr phat ¢ sai pham trong BCTC. Tac gia kiém dinh su khéac
biét vé gia tri trung binh cac bién trong md hinh nghién ctru giita cic nhém doanh
nghiép sai pham trong BCTC va nhém doanh nghiép khdng sai pham trong BCTC.
Pbi v6i cac bién dinh lugng, str dung kiém dinh T-test két qua cho thay c6 4/7 bién
c¢6 su khac biét va c6 ¥ nghia thong ké. Pi v6i cac bién dinh tinh/ dinh danh két
qua cho thay c6 03/4 bién c6 sy khac biét va ¥ nghia thong ké. Trong bdi canh dai
dich Covid19, tac gid xem xét sai pham trong BCTC trong hai giai doan: giai doan
truée Covid19 va giai doan Covid19 dén nim 2023. Két qua kiém dinh cho thiy c6

su khac biét vé sai pham trong BCTC trong hai giai doan nay.

Khi xem xét cac nhan t6 anh hudng dén sai pham trong BCTC tac gia thuc
hién hdi quy theo ting yéu td Ap luc, Co hdi, Thai do. Két qua cho théy céc nhan to
thudc yéu té Ap luc déu anh hudng dén sai pham trong BCTC trong giai doan trudc
dai dich covid19, tuy nhién trong dai doan dai dich Covid19 chi ¢6 2/5 nhan td o
anh hudéng dén sai pham trong BCTC. DPoi voi cac nhan td thude yéu td co hoi, co
2/3 nhan t6 c¢6 anh huéng dén sai pham trong BCTC, trong khi d6, trong giai doan
dai dich covid19 thi khong c6 nhdn t6 nao anh huong. Trai nguoc lai ddi véi cac
nhén t thudc yéu td co hoi, trong giai doan trudce dai dich Covid19, khong c6 nhan
td nao anh huong, trong khi d6 trong giai doan dai dich Covid19 thi ca 2 nhan to

déu anh hudng va co ¥ nghia thong ké.

DPé du bao sai pham trong BCTC, tac gia st dung 3 phuong phap bao gém
hoi quy logistic, rimg ngiu nhién va cdy quyét dinh dé thyuc hién. Dé khac phuc han
ché d6i vé6i dir liéu mit can bang, tac gia str dung st dung k§y thuat SMOTE, két qua
cho thay két qua du béo sai pham trong BCTC cuia cac doanh nghiép c6 su thay ddi

rat 16n, voi két qua du bao rat tét. Trong d6 phuong phap ring ngau nhién 1a
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phuong phap thudc 16p mé hinh két hop cho két qua cua phwong phap cho thdy do
chinh x4c theo cac thude do Precision, Recall, Fl1-score déu trén 98%. Cu thé mirc
do du bao Precision l1a 99%, Recall 1a 98% va F1-score 1a 98%, muc do du bao téng
quat 1a 98%. Voi két qua dat duge viée sir dung phuwong phap cdy quyét dinh dé
xem xét cac nhn t6 tac dong dén kha ning sai pham trong BCTC 1a Iya chon hop

1y, vira dam bao tinh khoa hoc vira dap n yéu cau tmg dung thuc tién.
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CHUONG 5.
THAO LUAN VA KHUYEN NGHI

5.1. Thao luin két qua nghién ctu
5.1.1. Thdo ludn sai pham trong bdo cdo tai chinh

Su phat trién cua kinh té thi truong, dac biét 1a thi truong tai chinh, doi héi
tinh minh bach va trung thyc ciia thong tin tai chinh vé&i chat lugng cao cac thong
tin trong bao céo tai chinh tac dong truc tiép dén quyét dinh dau tu cua nha dau tu
trong va ngoai nudc. Dua trén co s¢ dit liu cua 454 doanh nghip cé sai pham
trong BCTC trong giai doan 2015-2023 da dugc trinh bay & muc 3.2 va muc 4.1 cho
thdy su phat trién cta thi truong chimg khoan nhimg nam gan day kha soi dong, cac
cong ty phi tai chinh niém yét hoat dong kinh doanh véi quy mé 1én. Vi nhiéu linh
vuc hoat dong kinh doanh va nhiéu nganh nghé khac nhau, dong gép mot phan 16n

doi voi tong gia tri san pham quoc dan va su phat trién kinh té ciia quoc gia.

Tuy nhién, ngoai su phat trién manh mé trén thi sai pham trong bao céo tai
chinh va khong cong b thong tin ciing tré nén phd bién trong nhitng nim gan day
c6 thé ké dén mot sb cong ty: Cong ty CO phan Tap doan K§ nghé GO Trudng
Thanh (TTF), Tong cong ty C6 phan Xuit nhap khau va Xay dyng Viét Nam
(VCG); Tap doan FLC; Coéng ty c6 phan co dién lanh (REE), Vinaconex (Mai:
VCGQG)... Do do, dé xir ly van dé sai 1éch, sai pham trong bao céo tai chinh cua
cong ty niém yét can c6 mot khung phap 1y dong bo dé phong ngira ciing nhu
ngan chdn cac hanh vi sai pham, sai 1éch cac thong tin trong bdo cdo tai chinh

nham truc loi cho c4 nhan va doanh nghiép.

Cung cap thong tin khong ddy du va khong trung thuc: Cac doanh nghiép
c¢6 sai pham ludn tim cach che gidu vi pham trong s6 ké toan. Mot hinh thirc che
gidu khac 1a che giu thong tin cong bd trong BCTC. Bo sot cong bd thong tin ve
ng, cac sy kién quan trong, giao dich cac bén co6 lién quan, giao dich ndi bd... co
thé 1a cach thuc che gidu cac sai pham. Viéc cong bd thong tin khong thich hop,
khong ddy du s& anh huong rit 16n dén cac quyét dinh cta cic bén lién quan, dic

biét 1a nha dau tu, cu thé:

Thir nhat, viéc chdm cong b thong tin BCTC anh hudng truc tiép dén quyén

loi ciia nha dau tu, gdy ra van dé bat can xung thong tin. Cac nha dau tu s& phai
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ganh chiu nhiéu rai ro hon trong viéc ra quyét dinh dau tu. Hon nira, viéc DN chim
nép BCTC c¢6 thé khién nha du tu nghi ngd vé chat lugng thong tin dugc cong bd

va lam gidm d¢ tin cdy cua thong tin.

Thir hai, BCTC ting quy, ting nim ctia mot sd cong ty con thiéu gy kho
khin trong viéc tinh toan, so sanh céc chi s6 tai chinh giita ky nay véi ky trude, nim

nay voi nam trudce, gitta cac cong ty trong cung nganh va cac cong ty voi nhau.

Thir ba, nhiéu DN lo la trong viéc cong bd thong tin BCTC da tao ra mot hi¢u
tmg diy chuyén véi cac DN khac, din dén tinh trang nay kéo dai, lién tuc va dai
déng, 13 d4u hiéu kém minh bach & thi truong chirng khoan Viét Nam, giam thu hut

dau tu trong nudc va nudc ngoai.

Nhu di trinh bay & muc 4.4, hinh 4.1, ndi dung sai pham nhiéu nhat lién quan
dén sai pham cong bd thong tin vé bao céo tai chinh. Co quan quéan 1y ctia Nha nudc
trén thi truong chung khodn Viét Nam hién nay 1a Uy ban Ching khodn Nha nudc,
truc thuoc B Tai chinh. Ngay tir khi thi truong chiing khoan Viét Nam di vao hoat
dong, su quan 1y ddi véi viéc cong bo thong tin BCTC trén thi truong ching khoan
dugc Uy ban Chtng khoan Nha nudc khong ngirng hoan thién va phat trién thong
qua su giam sat chit ché ciia cac co quan Nha nudc c¢6 tham quyén, cac quy dinh
trong cac van ban quy pham phap luat, cac trang thong tin dién tr ¢6 lién quan,...
Tir d6 cho thiy, viéc quan 1y caa Nha nudc ngdy cang that chat, ddy du va chi tiét
hon, dap ing cac nhu cau ctia DN va nha dau tu, nhung van con nhiéu mat han ché
can phai can nhéc, xem xét ky ludng. Cu thé, theo khoan 4 Diéu 42 Nghi dinh sb
156/2020/ND-CP ngay 31/12/2020 cua Chinh pha quy dinh xur phat vi pham hanh
chinh trong linh vuc chimg khoan va thi trudong chimg khoan dbi voi Cong ty ¢b
phan Thép Pomina (Ma CK: POM) c6 hanh vi vi pham hanh chinh: “Céng bé théng
tin khéng diing thoi han theo quy dinh phdp ludt (Cong ty cong bo théng tin (CBTT)
khéng diing thoi han theo quy dinh trén hé thong CBTT ciia UBCKNN va trén trang
théng tin dién tir ciia S& giao dich chitng khodn Thanh pho Ho Chi Minh déi véi cdc
tai liéu: Bdo cdo tai chinh (BCTC) hop nhat quy 3/2021, Nghi quyét Héi dong qudn
tri (HPOT) s6 14/NO-HPOT ngay 22/6/2022 théng qua vay von va thuc hién cdc
giao dich khdc ciia Cong ty c¢é phan Thép Pomina)”. Tuy nhién, c6 thé thiy, mirc
phat nay chua du rian de ddi v6i cac DN hién nay, do d6, tinh trang vi pham van
dién ra thuong xuyén va lién tuc. Nhiéu truong hop DN ndp don xin gia han thoi
gian cong bd BCTC vi nhiéu nguyén do khac nhau ma khong bi xtr phat gay tai

pham nhiéu lan va tron tranh trach nhiém.
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Viéc tuan thi cac quy dinh vé& quan 1y tai chinh, ké toan van con c¢6 nhitng ton
tai, sai sot do chua tuan tha day du cac quy dinh vé quan 1y doanh thu, chi phi gin véi
cac yéu té nhu nguyén, nhién vat liéu, tién luong, chi phi khac nén da phai diéu chinh,
xur ly; chua tuan thu nghiém tiuc cac quy dinh vé gia, vé quan ly vat tu, vat li¢u, vé
khai thac, str dung ngudn luc tai nguyén khoang san, dat dai, xac dinh dinh mérc nén
phai xir 1y, diéu chinh théng tin tai chinh, béo cdo tai chinh. Két qua nghién ctru cho
thdy cac sai pham vé doanh thu, chi phi kha phd bién, cu thé nhu Coéng ty c6 phan
VKC Holdings “Xir phat tién 70.000.000 dong (bdy muoi triéu dong) theo quy dinh
tai diém a khodn 3 Piéu 42 Nghi dinh sé 156/2020/ND-CP do c6 hanh vi céng bo
théng tin khéng ding thoi han theo quy dinh phdp ludt (Cong ty cong bé théng tin
khong dung thoi han cdc tai lieu: Gidi trinh loi nhudn sau thué trong ky bdo cao bi 16,
chuyén tir 1di & bdo cdo cing ky nam truée sang 16 ¢ ky ndy (doi véi Bdo cdo tdi
chinh quy 2/2020), Bao cdo tai chinh ban nién soat xét nam 2022 (ky ngay
15/8/2022), Gidi trinh y kién ngoai trir ciia céng ty kiém todn vé Bdo cdo tai chinh
bdn nién sodt xét nam 2022, Gidi trinh chénh léch loi nhudn sau thué ky bao cdo 6
thang dau nam 2022 ¢é sw chénh léch trude va sau sodt xét tir 5% tro lén) .

Diéu nay cho thiy nhiing diéu rat dang ban khoan vé viéc tuan tha phap luat
quan 1y tai chinh, ké toan. o 13, nhitng ton tai, han ché dién ra van con mang tinh
chét thuong xuyén, lién tuc, 1ap di 1dp lai nhung chua duogc chan chinh khic phuc
triét dé. Nhiing ton tai, sai sot, phai diéu chinh sd liéu cho théy can dit ra yéu cu
phai ting cuong cong tac to chirc quan 1y ciing nhur chan chinh viéc chap hanh quy
dinh vé quan ly tai chinh, tai san, chuan muc, ché d6 ké toan.

Mot hanh vi sai pham ciing kha phd bién, ddi véi khoan muyc doanh thu
thong qua giao dich véi céc bén lién quan la thuc hién cac giao dich ban va tai
mua tai san (ban va mua tai san 1ong vong) nham gitip céng ty me chuyén 15,
chuyén ng sang cong ty con. Bén ban dua vao hinh thic cia cac bo hd so lién
quan dén phat sinh nghiép vu ban nhu hop ddng kinh té, héa don ban hang, bién
ban giao nhan, héa don mua hang, hd so thanh 1y tai san chimg minh giao dich da
phat sinh. Tuy nhién, tai san d6 c6 thé vin nam trong kho cia bén ban hodc tai san
Xuat ban véi gia cao hon so voi gia thi trudng nhung tai diém cudi cua giao dich
thi tai san d6 dugc bén ban mua lai v6i gia thap hon so véi gia thi truong. Theo
nguyén tac ké toan giao dich nay khong du diéu kién dé ghi nhan doanh thu, nhu
sai pham cua Cong ty c6 phan Tap doan BGI (Ma CK: BGI): “Vi pham quy dinh
vé giao dich véi c6 dong, ngudi quan 1y doanh nghiép va ngudi c6 lién quan cia

cac doi tuong nay (Theo Bdo cao tai chinh kiém todn va Bdo cao tinh hinh qudn
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tri cong ty nam 2020, 2021 ma Céng ty dd céng bé: Trong ndam 2020 va 2021,
Cong ty thuc hién cdc giao dich voi nguoi quan ly doanh nghiép, bén lién quan
ciia cdc doi twong ndy bao gom: CTCP Xdy dung BGI, CTCP Vit liéu xdy dung
BGI, Cong ty TNHH IUC Hoa Binh Hill, CTCP Tdap doan IUC, 6ng Hoang Trong
Pure, ong Nguyén Pirc Hing nhung chwa théng qua HPQOT) ”.

Bén canh d6, c6 nhiéu doanh nghiép con c6 nhiéu hanh vi sai pham khéc
nhau. Uy ban chimg khoan nha nuéc khi ra cac quyét dinh xir phat, thuong két hop
cac hanh vi, nhu trudng hop ctia Cong ty c¢d phan San xuit va Cong nghé Nhya Pha
Lé (Ma CK: PLP) “Phat tién 60.000.000 dong (Sau muoi triéu dong) doi voi hanh
Vi cong bé thong tin khéng diing thoi han theo quy dinh phdp ludt (Cong ty cong bo
théng tin (CBTT) khong ding thoi han trén hé thong CBTT cia Uy ban Ching
khoan Nha nuéc (UBCKNN), trén trang thong tin dién tu cua So giao dich chung
khodn Thanh phé Ho Chi Minh (HOSE) va trén trang théng tin dién tir ciia Cong ty
cdc tai liéu sau: Van bdn gidi trinh chénh léch loi nhudn sau thué (LNST) quy
2/2021 so véi quy 2/2020; Bdo cdo tai chinh (BCTC) (riéng va hop nhat) ndm 2022
da dwoc kiém todn; Vin ban gidi trinh bién déng két qua kinh doanh trén BCTC
(riéng va hop nhdt) nam 2022; Gidi trinh y kién kiém todn ngoai trir trén BCTC
nam 2022. Céng ty CBTT khéng ding thoi han trén hé thong CBTT ciia UBCKNN
va trén trang théng tin dién tr cia HOSE cdc tai liéu sau: BCTC hop nhdt quy
3/2021; Nghi quyét HPQT vé viéc trién khai phwong dn chdo bdn c6 phiéu ra cong
chiing cho CPHH va ddm bdo quy dinh vé ty 1é s¢ hivu nwéc ngoadi; Vian ban gidi
trinh bién dong két qua kinh doanh nam 2021 so véi nam 2020 va chénh léch triede
va sau khi kiém todan; BCTC bdn nién (riéng va hop nhdt) nam 2022 da dwoc sodt
xét. Cong ty thue hién nghia vu CBTT dinh ky khéong ding thoi han déi véi cdc tai
liéu ciia dot trdi phiéu riéng 1é gom: BCTC nam 2021; Bdo cdo tinh hinh tai chinh
nam 2021; Bao cao tinh hinh thanh toan gé'c, lai trai phiéu nam 2021; Bao cao tinh

hinh sir dung nguén von ndam 2021)”.
5.1.2. Thdo lu@n cdc nhén t6 anh hwéng dén sai pham trong bdo cdo tai

chinh

V6i mau dir liéu bao gdm 10794 quan sat trong giai doan 2015 - 2023 két qua
nghién ctru cho théy mo hinh duogc xay dung dya trén hai yéu tb Ap luc va thai do

c¢6 anh huéng dén sai pham trong béo céo tai chinh ciia doanh nghiép (Bang 5.1).
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Bang 5.1: Tong hop cic nhan té anh hwéng dén sai pham trong bao cio
tai chinh
Kjy .
. . ' | Kt .
Ky hi¢u Tén bién vong . Nhan xét
£ qua
dau
Ap lue
ROA Ty sudt sinh 16 trén tai san - - Chép nhan
pzSCORE | HE Asé‘ qo 1}x<‘mg kha nang kiét . . Chép nhan
qu¢ tai chinh
NCFO Dong tién hoat dong kinh doanh + + Chap nhan
LLEV Pon bay tai chinh - - Chép nhéan
STATE | So hitu Nha nuéc - - Chép nhén
Co hoi
Su kiém nhi€ém gilta chirc danh Béc bo
DUAL chu tich hoi déng quan tri va + 0
giam ddc diéu hanh
BSIZE Quy mo6 cua HDQT - 0 Béc bo
BDIND Ty 1€ thanh vién doc lap cua ] 0 Bac bo
HDbQT
Thai do
) Kiém toan vién thuéc nhom Big Chép nhan
BiG4 - -
4
OPION Slﬁkién ctia kiém toan vién doc N N Chép nhan
ap

Yéu t6 Ap hre

Nguon: Tdc gid tong hop

Ty sudt sinh 101 trén tai san (ROA): Hé sb coefficient 13 -0.193 mang ddu 4m

(-) cho thay ty sd sinh 10i trén tai san cia doanh nghiép anh huong ngugc chidu va

c¢6 ¥ nghia thdng ké. Hay noi cach khac, doanh nghiép c6 kha ning sinh 15i thap thi

kha nang sai pham trong bao céo tai chinh s& cao hon. Giai thich cho van dé nay, ta

c6 thé nhin nhan van dé nhu sau: kha nang sinh 101 cua doanh nghiép ndm nay thap,

s€ kho lam hai long céc doi tuong sir dung bdo cdo tai chinh nhu cac c6 dong, nha

dau tu... Theo do, cac doanh nghiép da s6 lu6n mong muon c6 dugc kha nang sinh
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101 tot dé chung t6 hiéu qua hoat dong ciia doanh nghiép minh. Ty sb nay cang thip
trong nam nay chung to két qua kinh doanh ctia doanh nghiép kém, trinh d6 quén 1y
khong tot, ngoai ra ty 1¢ sinh 101 thap khong dap (mg dugc muc tiéu loi nhusn cta
doanh nghiép dit ra, va co thé khong dap ung dugc cic quy dinh cua thi truong
chtng khoan (Vi du, thua 16 3 nidm lién tiép, ¢ phiéu ctia doanh nghiép s& bi huy
niém yét). Nhu vay, c6 co s¢ dé tin rang, kha ning nha quan 1y s& thay dbi s liu
b4o céo tai chinh nim dén 13 cao hon binh thuong. Két qua nghién ctru dong thuin
vo1 nghién ciru cua (Wang va cong sy, 2022), (Summers & Sweeney, 1998),
(Skousen va cong su, 2009), (Santoso & Surenggono, 2018), (Tr?m Thi Giang Tan,
Nguyén Tri Tri, Pinh Ngoc T, Hoang Trong Hiép, & Nguyén Dinh Hoang Uyén,
2015), (Nguyén Thi Mai Anh, 2020), nhung trdi nguoc véi nghién ciu cia
(Zainudin & Hashim, 2016). Nhu vay két qua nghién ctru phu hop véi gia thuyét H;
da xay dung ban dau.

Kha nang kiét qué tai chinh (DZSCORE): Két qua nghién ctru tinh trang tai
chinh cta cac doanh nghiép c6 anh huong thuan chidu va cé y nghia thong ké dén
sai pham trong bdo cédo tai chinh (Doanh nghiép o tinh trang kiét qué tai chinh
DZSCORE =1, nguoc la 0). Didu nay cho thay, khi doanh nghiép & trong tinh trang
kho khin vé tai chinh, thi kha ning sai pham trong bao céo tai chinh cang cao. Két
qua nghién ciru nay cling déng thuan véi nghién ciru cua (Persons, 1995a), (Tran
Thi Giang Tan, Nguyén Tri Tri, Pinh Ngoc T, Hoang Trong Hiép, & Nguyén DPinh
Hoang Uyén, 2015), (Nguyén Thi Mai Anh, 2020). Nhu vay gia thuyét H, dugc
chap nhan.

Dong tién hoat déng kinh doanh (NCFO): Trong nghién ciru dong tién hoat
dong kinh doanh c6 gia tri 1a 1 néu don vi co dong tién tir hoat dong kinh doanh bi
am Nguoc lai, NCFO c6 gia tri 1a 0. Két qua nghién ciru cho thdy, khi doanh
nghiép c6 dong tién hoat dong kinh doanh c6 anh huong thuan chiéu va cé y nghia
thong ké dén sai pham trong BCTC ctia doanh nghiép. Nhu vy, trong nim doanh
nghiép c6 dong tién hoat dong kinh doanh am thi kha ning sai pham trong BCTC
cang 16n. Két qua nghién ctru ndy ciing twong dong véi cac nghién ctru trude day
nhu (Skousen va cong sy, 2009), (Lou & Wang, 2011). Nhu vay két qua nghién ciru
phu hop voi gia thuyét Hs da xay dung ban dau.

Pon bay tai chinh (LLEV): Két qua nghién ctru cho thiy don bay tai chinh ¢
anh huong nguoc chiéu va c6 ¥ nghia thong ké ddi voi sai pham trong bdo céo tai
chinh ctia doanh nghiép. Nhur vay, doanh nghiép c6 co von véi ty 18 no phai tra cang
16n thi kha niang sai pham trong BCTC cang cao, nguyén nhan c6 thé 1a do ap luc cta
cac chil ng dé dép tmg cac chi tiéu tai chinh dit ra. Két qua nghién ciru nay ciing phu
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hop véi két qua nghién ctru cua (Dechow va cong su, 1996), (Lou & Wang, 2011),
(Persons, 1995a), (Chen, 2016). Nhu vay gia thuyét Hs duoc chap nhan

S¢ hitu Nha nuwée (STATE): Tai Viét Nam, cac doanh nghiép c¢6 c6 phan nha
nuée so hitu s& c6 nhitng tac dong khong nho dén qua trinh diéu hanh hoat dong san
xudt kinh doanh ctia doanh nghiép. Két qua nghién ctru cho thiy cac doanh nghiép
c6 y 1& s& hiru nha nude cang 16n thi sai pham trong BCTC cang thap. Két qua
nghién ciru ndy ndy ciing twong dong v4i két qua nghién ctru ctia (Hou & Moore,
2010) tai Trung Qudc, cho thdy c6 mdi quan hé nguoc chiéu gitra ty 1¢ so hitu Nha
nudc va sai pham trén bao cdo tai chinh. Do 0, gia thuyét Hs dugc dung ban dau 1a
phu hop.

Yéu t6 Co hoi

Két qua nghién ctru cho thdy cic nhén td trong yéu té Co hdi 13 Su kiém
nhiém giira chtc danh chu tich hoi dong quan tri va giam ddc diéu hanh (DUAL),
S6 luwong thanh vién trong HPQT (BSIZE), Ty 1é thanh vién doc 1ap cia HDQT
(BDIND), khong c¢6 anh huong dén sai pham trong BCTC ctia doanh nghiép. Két
qua cho thay ty 1é thanh vién doc lap cia HDQT (BDIND) khong anh hudng dén sai
pham trong BCTC c¢6 thé dugc luan giai nhu sau: (1) hiéu qua giam sat thuc té cua
thanh vién doc 1ap bi han ché do thiéu théng tin, xung dot loi ich hodc phu thudc
vao ban diéu hanh; nhitng han ché nay 1am giam kha ning ho ngin chin hanh vi
gian lan (Aveci et al., 2018). (2) vai tro va nang lyc cua thanh vién ddc 1ap khéc biét
(chang han ban ron, thiéu chuyén mon hodc thiéu quyén tiép can), nén chi sb ty 18
doc 1ap khong phan anh chat lugng gidam sat (Kapoor & Goel, 2019). (3) tac dong bi
trung hoa boi cac yéu t6 to chirc khac (so hitu gia dinh, kiém soat noi b yéu, vin
hoa doanh nghiép), khién mdi lién hé khong hién rd trong mé hinh dinh luong; diéu
nay tuong dong véi bang ching tir mot sé nghién ctru thuc nghiém trong cac thi
truong dang phat trién (Fallatah, 2021). (Wolfe & Hermanson, 2004) cho rang tinh
doc 1ap trén danh nghia khong luén chuyén thanh giam sat hiéu qua cac nghién ctru
tai Saudi Arabia va mot s6 nghién ctru truong hop Trung Qudc ciing bao céo két
quéa tuwong tu (Avci et al., 2018). Theo 1y thuyét iy nhiém, viéc tang chi phi gidm
sat, budc nha quan 1y phai ting cudng tinh minh bach ctia thong tin dé t6i thiéu hoa
chi phi nay. Diéu nay chi thyc hién khi Hoi dong quan tri cé sy doc lap nhat dinh
v6i Ban Giam dbc diéu hanh. Két qua nghién ciru ndy khong tuong dong voi két
qua nghién ctru cia (Loebbecke va cong su, 1989), (M. S. Beasley, 1996), (Xie va
cong su, 2003), (Chen va cong su, 2006). Nhu vy bac bo cac gia thuyét He, H77, Hs.
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Yéu t6 Thai dé.

Kiém todn vién thudc nhém Big 4 (BIG4): Két qua nghién ctru cho thiy, yéu
t6 Thai d6 co twong quan nguoc chidu va c6 ¥ nghia théng ké ddi véi sai pham
trong BCTC. Cu thé, d6i vi cac BCTC cac doanh nghiép do cic cong ty kiém toan
Big4 kiém toan thi kha ning sai pham trong BCTC thip hon. Do dé, viéc doanh
nghiép lya chon cac cong ty kiém toan co uy tin s& gitp doanh nghiép han ché duoc
cac sai pham trong BCTC. Két qua nghién ciru nay dong thuan véi két qua nghién
ctru cia (DeFond & Jiambalvo, 1991), (Fathi, 2013). Nhu vay gia thuyét Ho duoc
dung ban dau 1 phu hop.

Y kién ciia kiém todn vién doc Idgp (OPION): Két qua nghién ciru cho thiy ¥
kién kiém toan ngoai trir c6 anh hudng thuan chiéu va co ¥ nghia thong ké dén sai
pham trong BCTC. Diéu nay c6 nghia ¥ kién ctia kiém toan vién doc 1ap khong phai
chap nhan toan phan (OPION) 1a d4u hi¢u dang ngo vé tinh chinh tryc ciia nha quan
1i. Do do, cac dbi tuong st dung can dua vao y kién cua kiém toan vién doc 1ap vé
BCTC qua céc nam ciling nhu dya vao kinh nghiém tir cac cudc kiém toan trudc day
dé danh gia sy trung thuc ctia nha quan 1y trong viéc cong bd thong tin trén BCTC.
Két qua nghién clru nay d@)ng thuan véi nghién ctru cua (Skousen va cong su, 2009).
Do d6, gia thuyét Hio dugce dung ban dau 1a phu hop.

Bién kiém sodt

Trong md hinh nghién ciru, bién kiém soat 1a Quy mé doanh nghiép (SIZE),
dugc do luong 1a Logarit (Tong tai san), két qua cho thay quy méo ciia doanh nghiép
c6 quan hé thuin chiéu va co ¥ nghia théng ké ddi v6i sai pham trong BCTC cua
doanh nghi¢p. Nhu vdy quy mo doanh nghiép cang 16n, cac hoat dong kinh doanh
va cau tric phirc tap. Dic biét 1a nhitng cong ty hoat dong theo mo hinh cong ty me
- ¢ong ty con, phai lap bao céo tai chinh hop nhat, dan dén c6 kha ning sai pham
trong BCTC cao hon.

5.1.3. Thao ludn dw bao sai pham trong bdo cdo tai chinh

D¢ chinh xdac cua cac phwong phap trong dw bdo sai pham trong bdo cdo tai
chinh

St dung 11 chi s6 trong md hinh nghién ctru, sau khi da xur 1y dir liéu mat can
bang, két qua cho thay Phuong phap rimg ngu nhién c6 két qua du bao sai pham
trong BCTC cao nhét véi ty 1& du bao chinh xéc 1a 98%, ké tiép 1a phuong phap cay
quyét dinh dat 96%. Tuy nhién phuong phap Hoi quy Logistic, két qua du bao kha
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thap chi dat 68%. Cu thé, voi phuong phép rimg ngau nhién, mtc do dy bao theo
cac tiéu chi mirc do du bao chinh xac (Precision), (Recall) va (F1-score) déu dat
98%. Tom lai, véi viée dugce str dung tat ca 10 nhan td theo cac yéu td ap luc, co hoi
va thai d6 dé du bao kha ning sai pham trong BCTC bang phuong phap rimg ngau
nhién cho két qua du doan rat tot dat trén 98%. Két qua qua nghién ctru ndy twong
ddng va do du bao chinh xac hon so véi nghién ctru cua (Green & Choi, 1997),
(Beneish, 1999), (Chen, 2016), (Jan, 2018), (Yao va cong su, 2019), (Craja va cong
su, 2020), (Zenzerovi¢ & Sajrih, 2023), (Achakzai & Peng, 2023), (Ali va cOng su,
2023), (Nemati va cong su, 2024).

Trong nghién ctru nay, kha nang dy bao sai pham trong BCTC duogc danh gia
thong qua viéc so sanh hiéu qua cta ba moé hinh hoc may: hdi quy logistic, cay
quyét dinh (decision tree) va ring ngau nhién (random forest). Biéu d6 ROC
(Receiver Operating Characteristic) duoc sir dung dé minh hoa hiéu suat phan loai
cua ting mod hinh, trong dé dién tich dudi duong cong (AUC - Area Under the
Curve) 1 chi s6 quan trong phan 4nh ning luc phan biét giita cic quan sat co va
khong c6 hanh vi sai pham trong BCTC.

Két qua cho thdy, mo hinh rimg ngiu nhién dat AUC = 0.99, chimng t6 kha
nang phan loai gan nhu hoan hao. Piéu nay cho thay rimg ngiu nhién 1a mé hinh c6
nang luc du bao vuot troi so véi cac mo hinh con lai trong viéc phat hién hanh vi sai
pham trong BCTC. Vi ban chat 13 mé hinh hoc méy téng hop tir nhiéu ciy quyét
dinh ngau nhién, rimg ngiu nhién cho phép khai thac da dang cac mdi quan hé phi
tuyén va phirc tap gitra cac bién doc 14p voi hanh vi gian 1an, dong thoi giam thiéu
rui ro qua khop (overfitting) nho ky thuat bagging.

M0 hinh cy quyét dinh dat AUC = 0.96, ciing cho thdy mirc d6 du béo rat
cao. Mic du hiéu qua kém hon ring ngau nhién, cay quyét dinh lai ¢6 vu thé vé tinh
dién giai, cho phép ngudi ding theo ddi logic phan loai qua cac nhanh quyét dinh.
Pay 14 cong cu hitu ich trong viéc xdy dung hé théng canh béo som ddi véi hanh vi
sai pham trong BCTC tai doanh nghiép.

Trong khi 6, mé hinh hdi quy logistic chi dat AUC = 0.71, phan 4nh mirc d6
du bao trung binh. Hoi quy logistic 1a mé hinh tuyén tinh, do d6 bi han ché trong
viéc mo hinh hoa cac quan hé phi tuyén va twong tac phirc tap giita cac yéu t anh
huéng. Tuy nhién, véi uu diém vé tinh don gian va dé trién khai, hoi quy logistic
van gilt vai trd quan trong nhu mot mé hinh nén tang, dic biét trong bdi canh céac
nha quan 1y tai chinh va kiém toan vién cin c6 su dién giai minh bach cho quyét

dinh cua minh.
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Tir két qua trén, c6 thé két luan rang cac phuong phap hoc may hién dai nhu
rimg ngau nhién va cay quyét dinh mang lai hiéu qua dy bao vuot troi trong bdi
canh dit lidu phtrc tap nhu sai pham trong BCTC. Diéu nay mé ra huéng di méi cho
vi€c ap dung tri tu€ nhan tao trong kiém toén, quan tri rai ro va phat hién gian lan tai
chinh.

Tam quan trong ciuia cdc nhdn to trong dw bdo sai pham trong bdo cdo tai chinh

Pé xem xét tim quan trong ctia cac nhdn té d6i véi kha nang du bao chinh
x4c sai pham trong bdo céo tai chinh. T4c gia sa dung phuong phap ring ngiu
nhién va cay quyét dinh. DPbi véi phuong phép ring ngau nhién, 3 nhan t6 quan
trong nhét cua tung tac dong dén kha nang du bdo la Ty I¢ thanh vién ddc 1ap cua
HPQT (BDIND), Quy mé doanh nghiép (SIZE) va Pon bay tai chinh (LLEV).
Trong khi d6, khi sir dung phuwong phap cdy quyét dinh 3 nhan t6 quan trong nhat
anh huong dén kha niang du bao 1a Ty 1¢ thanh vién doc 1ap cua HPQT (BDIND),
S& hitu Nha nudc (STATE) va Pon bay tai chinh (LLEV).

Bang 5.2: Tong hop tAm quan trong ciia cic nhin té dén kha ning du bio sai
pham trong bao cao tai chinh

Rirng ngiu R .
n Cay quyet dinh
nhién (Random

(Decision Tree)
Forest)

Chua | Paxixr | Chua | Daxw
Ky hiéu Tén bién xitly | Wdir | xiely | Iy dir
dir liéu liéu dir li€u liéu
mit mat mit mit
can can can can
bfmg b?lng bz‘“mg bz‘“mg

Ap lue

ROA Ty suét sinh 10i trén tai san 1 5 1 6

Heé s6 do luong kha ning kiét
DZSCORE o 9 7 8 7
qué tai chinh

Dong tién hoat dong kinh
NCFO 7 9 5 9
doanh

LLEV Pon bay tai chinh 3 3 3 3
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Rirng ngiu R o
. Cay quyét dinh
nhién (Random .
(Decision Tree)
Forest)
Chuva | Paxw | Chuwa | Daxw
Ky hi¢u Tén bién xiely | lydie | xily | lydi
dir liéu liéu dir liéu li€u
mat mét mét mét
can can can can
bﬁng b%ng bz"mg bz"mg
STATE So hiru Nha nuéce 4 4 7
Co hoi
Su kiém nhiém gitta chiic
DUAL danh chu tich hoi déng quan 11
tri va giam doc diéu hanh
BSIZE Quy m6 cua HDQT 5
Ty 1¢ thanh vién doc lap cua
BDIND 6
HbQT
Thai do
) Kiém toan vién thudoc nhoém
BiG4 , 10
Big 4
Y kién cua kiém toan vién
OPION o 8 8 10 5
doc lap
Kiém soat
SIZE Quy mo doanh nghiép 2 2 4

Nguon: Tdc gid tong hop

Nhu vay c6 su khac biét giita 2 phuong phap ddi voi nhan t6 quan trong th

2 13 So hiru Nha nuée (STATE) d6i v6i phuong phéap ciy quyét dinh va Quy mé

doanh nghiép (SIZE) d6i v6i phuong phap rimg ngiu nhién. Két qua nay dong

thuan véi két qua nghién ciru cua (Kim & Upneja, 2014), (Yao va cong su, 2019),
(Craja va cong su, 2020), (Zenzerovié & Sajrih, 2023), (Achakzai & Peng, 2023),
(Ali va cong su, 2023), (Nemati va cong su, 2024).
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Khi xem xét trong bdi canh cia dai dich Covid19, tim quan trong ctia nhén t6
dén kha ning du bao ciing co sy thay ddi trudc giai doan Covidl9 va gia doan tir
Covid19 cho dén nim 2023. Nhu viy trong nhitng bdi canh khac nhau, tim quan
trong ctia tirng nhan té co thé c6 thay doi, tuy nhién két qua du bao trong ca 2 giai
doan déu cho két qua du bao chinh xac dat dén 99% khi str dung phwong phép Rirng
ngau nhién.

Bing 5.3: Tong hop tAm quan trong ciia cic nhin t6 dén kha ning du bio sai
pham trong bdo cao tai chinh tac dong cia Covid19

Rirng ngiu nhién (Random
Forest)
Ky hi¢u Tén bién Giai Giai Toz‘u: bo
doan doan mau
2015- | 2020- 2015-
2019 2023 2023
Ap luc
ROA Ty suét sinh 10i trén tai san 5 5 5
Hé s do ludng kha ning kiét qué
DZSCORE i 8 8 7
tai chinh
NCFO Dong tién hoat dong kinh doanh 7 9 9
LLEV Pon bay tai chinh 4 3 3
STATE So hiru Nha nude 3 4 4
Co hoi
Su kiém nhiém gitra chirc danh chu
DUAL tich hoi dong quan tri va giam doc
diéu hanh
BSIZE Quy mo cua HDQT

BDIND Ty 1¢ thanh vién doc 1ap cua HDQT

Thai do
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Rirng ngiu nhién (Random

Forest)
Ky hiéu Tén bién Giai Giai | Toan b§
doan | doan miu

2015- | 2020- 2015-
2019 2023 2023

BiG4 Kiém toan vién thuéc nhom Big 4 _I

OPION Y kién cta kiém toan vién doc lap 9 7 8

Kiém soat

SIZE Quy mo6 doanh nghiép 2 1 2

Nguon: Tac gid tong hop
5.2. Giai phap va khuyén nghi

Sai pham trong BCTC anh hudng rat 16n dén cac dbi twong sir dung thong tin
trén BCTC, dic biét 1a cac nha dau tu. Ly do din dén hanh vi sai pham trong BCTC
chu yéu lién quan dén cac hanh vi dugc str dung pho bién nhu khong cong bd thong
tin ding quy dinh, gii trinh chénh I¢ch 191 nhudn chua phu hop, giao dich cac bén
lién quan chua ding quy dinh. Trén co s cac két qua nghién ciru thyc nghiém trinh
bay tai Chuong 4, luin 4n dé xuit cac giai phap va khuyén nghi nham han ché sai
pham trong béo cdo tai chinh (BCTC) cua cac doanh nghiép niém yét trén thi
truong chiing khoan Vi¢t Nam. Cac gidi phap nay dugc xay dung dua trén muac do
anh hudng cua cac nhom nhan té Ap lwe (Pressure), Co hdi (Opportunity) va
Thai d9 (Attitude) di duoc kiém dinh, dong thoi huéng dén cac dbi twong lién
quan gém co quan quan 1y, doanh nghiép, kiém toan vién va nha dau tu.

- Pdi v6i co quan nha nuéc

+ Quéc Hbi, Chinh phu, Uy ban chung khoan, B9 tai chinh can xay dung hé
thong van ban phap quy nham kiém soat va han ché toi mirc thap nhit cac hanh vi
sai pham trong BCTC. C6 thé tham khao dao ludt Sarbanes-Oxley (Hoa ky).

+ Tang cudng cong tac thanh tra, xir Iy vi pham lién quan dén tinh minh bach va
trung thyuc cta thong tin BCTC cua cac doanh nghiép niém yét. Viéc xir phat can khét

khe va c6 tinh ran de hon, dong thoi tang muire ché tai doi voi cac hanh vi vi pham.
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Thanh lap cac td chirc chdng gian l4n, ¢ thé tham khao nhu Uy ban Giam sat cac Cong
ty dai ching Hoa ky (PCAOB), Hiép hoi cac nha diéu tra gian 1an Hoa Ky (ACFE). Vi
du theo nghién ctru cia (Wiedman & Zhu, 2023), “Muc tiéu da néu cua Chuong trinh
Nauwoi t6 gidc ciia SEC dwoc dira ra nhw mét phan ciia Pao ludt Dodd-Frank la ngan
chén cdc hanh vi vi pham chitng khodn va do dé tang cuong bdo vé nha dau tw. Chiing
16i ghi nhdn su giam dang ké khd nang xdy ra gian ldn bdo cdo tdi chinh ciia céc cong
ty Hoa Ky sau khi chwong trinh nay dwoc giéi thiéu. Sy gidm nay manh mé khi kiém
sodt cdc thay doi vé quy dinh khdc trong Pao ludt Dodd-Frank va cdc xu hiedng kinh té.
Do nhdn vién ciia cdc cong ty cé chuwong trinh tudn thii va bdo cdo ndi bg yéu hon ¢
nhiéu kha ning bdo cdo cdc hanh vi bat thuong truc tiép cho SEC hon la bdo cdo ni
bé, ching t6i dw dodn va nhdn thdy rang cdc cong ty nay cé nhiéu kha nang thay doi
hanh vi bdo cdo ciia ho. Chiing téi ciing chi ra rang sw giam quan sat dege 1a do sw cdi
thién trong cdc chirong trinh ngueoi té gide ndi bg va viéc tuyén dung cdc thanh vién 1y
ban kiém todn cé ndng lwc hon sau khi chwong trinh bat dau. Nhin chung, nhitng phdt
hién nay cung cdp bang chimg quan trong trén mau 1ém vé nhitng lpi ich dang ké ciia
Chuwong trinh Nguoi t6 gidc ciia SEC trong viéc ngdn chdn gian ldn bdo cdo tai chinh

va hiéu qua ciia cdc chwong trinh ngudi t6 gidc theo hinh thire tién thuong’”.

+ Tang cudng kiém soat chat lugng ké toan - kiém toan BCTC cuia cac cong ty niém

yét théng qua thanh 1ap t6 chirc chuyén vé kiém soat hoat dong ké toan - kiém toén.

+ Tang cuong tinh giam sat bang cach ban hanh cac van ban nham nang cao
vai tro, phan dinh rd trach nhiém cta uy ban chirng khoan Viét Nam, s¢ giao dich
chtng khoan trong qua trinh giam sat hoat dong cong b thong tin ctia doanh nghiép
niém yét. Co6 nhu vdy cac doanh nghiép niém yét méi c6 trach nhiém va nghia vu

thuc hién mot cach nghiém tac.

+ Két qua mo hinh rimg ngau nhién (Random Forest) cho thdy cac bién BDIND,
SIZE, LLEV, STATE c6 mic d§ quan trong cao trong viéc du bdo sai pham.
UBCKNN c6 thé sir dung két qua nay dé xay dung mé hinh canh bao sém nham phat

hién cac doanh nghiép c6 nguy co sai pham cao, hd trg cong tac giam sat thi truong.

+ C6 bién phap xir phat nang hon véi cac hanh vi cham cong b thong tin
BCTC, khong chip nhan hoat dong gia han thoi gian cong bd v6i nhimng 1y do
khong chinh dang, quy dinh chi tiét viéc trinh bay thong tin trén BCTC, hoan thién
khung phép 1y cho hoat dong cong bd thong tin, mé rong cung cap thong tin cho thi
truong dé thi truong ching khoan ngay cang minh bach.
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+ Quan ly chét ché thong tin, tranh sy lan tran thong tin chua chinh thirc mot
cach sai 1éch trén thi truong ching khoan; xdy dung chat lwong doi ngii thanh tra,
giam sat viéc cong bd thong tin , 4p dung nguyén tic bat kiém nhiém dé tranh viéc

dé 16 va ro ri thong tin trude khi qua kiém duyét.

+ Pua ra nhiéu phuong phap tuyén truyén, phd bién cac quy dinh phap luat vé
hoat dong cong bd thong tin gia, thong tin sai sy that, lam gia s6 liéu, ... dé ting tinh 15
rang, minh bach trong viéc quan 1y chat luong thong tin cong b, tranh nhiing anh

huong tiéu cuc dén thi trudng chimg khoan noi chung va nha dau tu néi riéng.

+ Tang cudng quan 1y va nang cao chit luong cua kiém toan vién doc lap va
cac cong ty kiém toan, xay dung ché tai xir phat nghiém khic véi nhitng hanh vi vi
pham quy dinh ctia phap luat trong ké toan - kiém toan; xdy dung hé théng thanh
tra, kiém tra, giam sat cong khai, hiéu qua dé phong ngira va ngin chin nhitng sai

pham trong hoat dong kiém toan.
- P6i v6i cong ty kiém toan

Két qua, bién OPINION trong mo hinh cho thay méi lién hé r6 rang giira y
kién kiém todn va kha ning sai pham, phan anh tdm quan trong cua dao dirc nghé
nghiép va ¥ thic tudn thu. T nhimg két qua nghién ctru, tic gia d& xudt mot sb giai
phap nhim nang cao kha ning phat hién sai pham trong bao céo tai chinh:

+ V6i cac yéu td dong co, ap luc, kiém toan vién can quan tdm dén cac chi sb
thé hién kha ning sinh loi nhuén cta cong ty, kha ning tao doanh thu ctia cong ty va
dong tién thuc té hinh thanh tir hoat dong san xuét kinh doanh cua cong ty. Kiém
toan vién thuc hién phan tich chi sb nay dua trén co s¢ sanh voi muc binh quan
chung hodc so sanh véi chinh s6 liéu da kiém toan nim trudc ciia cong ty. Su bién
dong bat thuong cta cac chi sé nay 1a dau hiéu cho thiy sy khong on dinh vé tinh
hinh tai chinh cua cong ty, din dén kha ning xay ra gian 14n bao céo tai chinh cao
hon. Véi cac nhan t6 co hoi, kiém toan vién can xem xét chi tiéu don béy tai chinh.
Néu ti 1¢ ndy cao hon mtrc trung binh chung thi cong ty niy c6 kha ning thoi phong

doanh thu thong qua céc khoan ng¢ phai phai tra.

+ V6i yéu to thai do, kiém toan vién c6 thé dwa vao két qua ciia cac cudc
kiém toan trong qua khir dé danh gia thai do va dao dic cta ban giam ddc, néu c6
dau hiéu cho thy ban giam déc khong chinh truc (da ting bi phat hién gian lan loi
nhuan trudc ddy, da timg phai nhan y kién khong chap nhan toan phan cua kiém

toan vién), thi kha nang c6 gian 1an trong bao cao tai chinh cao hon.
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+ Khong ngimg nang cao chét luong kiém toan cho khach hang, dic biét 1a
cac doanh nghiép niém yét. DSi voi nhitng khach hang kiém toan 13 cac cong ty
hoat dong theo mo hinh cong ty me - cong ty con, BCTC kiém toan 1a bao céo tai
chinh hop nhét, va cc bao cdo tai chinh riéng doi hoi cong ty kiém toan phai cir cac
kiém toan vién cé ning lyc, c6 kinh nghiém khi thuc hién kiém toan cac cong ty
nay. Ngoai ra theo két qua kiém dinh cac BCTC hop nhat thi c6 xu huéng chénh

1&ch tang 1o1 nhuan sau thué trude va sau kiém toan.

+ Pay manh hoat dong tu vin cho doanh nghiép niém yét trong va sau kiém
toan, dic biét la cac doanh nghiép kinh doanh trong linh vyc xay l'Zip thi van dé xac
dinh doanh thu, gia vén cta nhitng cong trinh da hoan thanh va dugc ghi nhan phu
hop véi quy dinh 13 kha phire tap. Phdi hop véi hoi nghé nghiép va cac co quan

quan 1y dé hoan thién chinh sach ké toan va cic van ban phap luat.

+ Cac kiém toan vién co thé str dung cac phuong phap rimg ngiu nhién, cay
quyét dinh dé dy béo sai pham trong BCTC c6 thé xdy ra, giup cac kiém toan vién
c6 thé nhan dién cac doanh nghiép c6 nguy co cao thuc hién cac hanh vi gian lan.
Tuy nhién trong giai doan va bdi canh khac nhau (vi du anh huéng cia dai dich
Covid19), tAm quan trong cua timg nhan t6 c6 thé thay ddi theo timg phwong phap
va tung phuong phap khac nhau.

- P6i v6i cac doanh nghiép

Két qua nghién ctru cho thiy cac bién ROA, NCFO, LLEV, DZSCORE c6
tac dong dang ké dén kha ning sai pham. Doanh nghiép thuong c6 xu hudng diéu
chinh thong tin ké toan khi d6i mit véi ap luc loi nhuan, no vay hodc dong tién am.

Do d6 cac doanh nghiép can:

+ Nang cao chat lugng nhan Iuc ké toan, cac sai pham ma nguoi 1ap BCTC ciing
¢6 mot phan khong nho 13 tir nhitng nguyén nhan cht quan nhu trinh d6 nghiép vu ctia
ngudi 1am ké toan con yéu kém, thiéu tinh trung thuc khach quan, ciing nhu kha ning
quan sat, phan tich tong hop. Dic biét 1a nhiing cong ty hoat dong theo md hinh cong ty
me - cong ty con, phai lap BCTC hop nhat thi doi ngii nhan lyc cang doi hoi trinh do
chuyén mén cao, tinh chuyén nghiép trong cong tac ké toan. Cac van dé vé 1ap du phong,
xir Iy chénh 1éch ty gia, ké toan vién can dya trén cac quy dinh ctia nha nude va xét doan

cia ban than dé do ludng, ghi nhan cho phu hop véi diéu kién thuc té cia cong ty.

+ Hoi déng quan trj phai ting cuong hoat dong gidm sat nham dam bao hanh vi
cta Ban Giam dbc khong vi pham loi ich ciia ¢6 dong. Diéu nay s& lam ting chi phi
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giam sat ma nha quan 1y phai ganh chiu. Theo 1y thuyét iy nhiém, viéc tang chi phi
giam sat s& lam xuét hién “sy bao vé bang gia”, budc nha quan 1y phai ting cudng tinh
minh bach ctia thong tin dé ti thiéu hoa chi phi nay. Cu thé 13 cdc nha quan tri cia DN
can phai nhan thirc r0 rang vé nghia vu CBTT cua DN, ty y thure va dat nhiém vu CBTT

1én hang dau, nhim ning cao do tin cdy va chat luong théng tin ciia DN.

+ Doanh nghiép can théng nhat thoi gian va quy trinh 14p BCTC hop nhét déi
voi cac don vi trong ndi bd doanh nghi¢p. Cu thé, BCTC riéng 1¢ can duoc hoan thién
dung thoi han quy dinh, dé kip tién d6 1ap BCTC hop nhat, BCTC sau kiém toan.

+ Doanh nghiép can hoan thién phuong tién CBTT tir nhitng ngudn co ban
nhu trang thong tin dién tir, co so dir liéu dién tir cia DN va tién hanh cac bién phap
bdo mat, bdo dam an toan, an ninh thong tin trong ndi bd DN, tranh tinh trang ro ri
va sai 1éch thong tin.

+ Cac c6 dong nén thé hién hét vai tro va nghia vu ctia minh trong hoat dong
giam sét trach nhiém cia cac cong ty niém yét, can yéu cau ciac DN cung cap day du
va chinh xéc thong tin dé dap mg quyén loi ctia minh, gép phan thu hat dau tu va
nang cao vi thé cia DN,

- P6i v6i nha diu tw

Béo cdo tai chinh (BCTC) 13 mét trong nhitng ngudn thong tin quan trong nhat
dé nha dau tu danh gi4 tinh hinh tai chinh, hiéu qua hoat dong va trién vong phat trién
ctia doanh nghiép. Tuy nhién, thuc té cho thiy da c6 nhidu trudng hop doanh nghiép sai
pham hodc gian 1an trong BCTC nhdm muc dich cai thién hinh anh tai chinh hodc che
gidu cac yéu to rui ro. Nhimg sai pham nay khong chi 1am sai 1éch quyét dinh dau tu ma
con c6 thé gay ra ton that tai chinh déng ké cho nha dau tu.

Nghién ciru nay xem xét tic dong ctia mot so nhan td dén kha ning xay ra sai
pham trong BCTC, phan nhém theo ba nhém chinh: Ap luc, Co hoi va Thai do. Tur két
quéa nghién ctru dinh lwong, mot sd nhan té c6 anh hudng rd rang dén sai pham trong
bao céo tai chinh, trong khi mét s khac khong co tac dong dang ké. Dua trén do, bai
viét nay dua ra cac khuyén nghi cu thé cho nha dau tu nham nang cao kha ning nhan
dién rui ro sai pham trong BCTC va dua ra quyét dinh dau tr sang suét hon.

Nhém nhin té "Ap luc"

Céc bién thudc nhom "Ap luc" déu cho thay anh hudng déng ké dén kha ning
sai pham trong BCTC, theo dting ky vong 1y thuyét tam giac gian 14n va 1y thuyét
tin hiéu. Piéu ndy ham y rang nha dau tu can dic biét quan tim dén nhirng dic diém

nay trong qua trinh phan tich doanh nghiép.
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+ ROA (Ty sudt sinh 1oi trén tai san): Két qua cho thdy ROA thap c6 lién
quan dén kha ning sai pham cao hon trong BCTC. Nha dau tu cin canh giac véi cac
doanh nghiép c6 hiéu qua sir dung tai san thip, vi ban lanh dao c6 thé c6 dong co
diéu chinh sé liéu nhdm che gidu hiéu qua yéu kém.

+ DZSCORE (Hé s6 do luong khd nding kiét qué tai chinh): Hé sb nay cho
thdy tinh trang tai chinh cta doanh nghiép cang bap bénh thi rii ro gian lan cang
16n. Nha dau tu nén sir dung cdc mo hinh do luong rii ro pha san (nhu Altman Z-
score) dé sang loc cac doanh nghiép c6 strc khoe tai chinh yéu.

+ NCFO (Dong tién hoat dong kinh doanh): Dong tién yéu cé thé thuc day
doanh nghiép thuc hién cac tha thuat ké toan dé thoi phéng loi nhuan. Nha dau tu
nén déi chiéu dong tién thuan tr hoat dong kinh doanh véi 1gi nhuan ké toan dé phat

hién dau hiéu bat thuong.

+ LLEV (Pon bay tai chinh) va STATE (S6 hitu Nha nwéc): Ca hai bién déu
cho thay mdi lién hé véi kha ning sai pham trong BCTC. Pon bay tai chinh cao di
kém voi ap lyc trd ng, d& dan dén hanh vi gian lan. Mat khac, doanh nghiép co6 s&
hitu nha nudc ciing c6 kha nang sai pham cao hon, c¢6 thé do hiéu lyc giam sat kém.
Nha dau tu can than trong khi danh gid cac doanh nghi¢p co ty I¢ ng cao hodc co

yéu t0 nha nudc chi phoi.
Nhom nhéin to "Co hgi"

Céc bién trong nhém "Co hoi" gom DUAL (kiém nhiém chiic danh), BSIZE
(quy m6é HPQT) va BDIND (ty 1é thanh vién HPQT doc 1ap) khong cho thiy mbi
turong quan dang ké véi sai pham trong BCTC trong mau nghién cru ndy. Tuy nhién,
nha dau tu vAn nén can nhic cac khia canh quan tri cong ty trong danh gia téng thé vé
murc do minh bach ctia doanh nghi€p. Su kiém nhiém chirc danh cé thé lam suy yéu
vai trd giam sat cia HPQT véi ban diéu hanh. Du khéng anh hudng trong nghién ciru
nay, ddy van la diém can theo dodi. Hoi dong quan tri qua 16n hodc thiéu thanh vién
doc lap co thé dan dén hiéu qua giam sat kém. Do d6, nha dau tu nén dénh gia co cau

quén trj cong ty nhu mot yéu t6 hd tro trong mé hinh phan tich rui ro toan dién.
Nhém nhan té "Thai dj"

Céc bién trong nhom "Thai d¢" déu cé y nghia théng ké, phan anh vai tro tich

cuc ctia kiém toan vién trong han ché sai pham trong BCTC.
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+ Céng ty kiém todn Big4: Doanh nghiép duoc kiém todn boi cac cong ty
kiém toan thudc nhom Big4 ¢ kha ning sai pham thap hon. Nha dau tu nén wu tién
cac doanh nghiép dugc kiém toan boi Bigd, vi cac don vi nay c¢6 quy trinh kiém

toan chdt che, do1 ngli chuyén mon cao va uy tin toan cau.

+ Y kién kiém todn (OPION): Khi kiém toan vién dua ra ¥ kién ngoai trir hodc
khong chap nhan toan phan, d6 1a ddu hiéu canh bao rd rang vé do tin cdy cua
BCTC. Nha dau tu can phan tich k§ nodi dung bao cao kiém toan, dic biét luu ¥ cac

¥ kién khong phai 1a "y kién chip nhan toan phan".

Tir cac phat hién trén, nha dau tu c4 nhan va to chirc ¢6 thé xay dung mé hinh
danh gia rui ro gian 1an trong BCTC dua trén cac chi bao tai chinh, dong tién va
thong tin kiém toan. Pic biét, viéc tich hop cac chi s6 nhu ROA, dong tién hoat
dong, don bay tai chinh va y kién kiém toan c6 thé nang cao do chinh xac trong phat
hién céc doanh nghi¢p c6 kha nang sai pham cao. Bén canh do, cac co quan quan ly
thi truong can ting cuong vai trd giam sat doi véi cac doanh nghiép ¢ so hitu nha
nudc va don bay tai chinh cao, dong thdi nang cao yéu cau vé chét luong kiém toan

nham bao vé nha dau tu va thi truong.
5.3. Pong gop ciia dé tai cho 1y thuyét va thue tién
5.3.1. Péng gop cho Iy thuyét

Két qua nghién ctru vé cac nhan té anh huéng dén kha ning xay ra sai pham
trong béo cdo tai chinh mang lai nhitng déng gop thiét thuc cho cac 1y thuyét nén
tang dugc van dung dé giai thich hanh vi sai pham trong BCTC trong doanh nghiép:
Ly thuyét tam gidc gian ldn, Iy thuyét ban cdn gian lgn,1ly thuyét kim cwong gian
Idn, Iy thuyét dai dién va Iy thuyét tin hiéu.

Thir nhét, d6i véi 1y thuyét tam giac gian 1an, nghién ciu da cing cb vai tro
trung tAm cua yéu té ap luc. Cac bién nhu ROA thap, dong tién tir hoat dong kinh
doanh (NCFO) yéu, don béy tai chinh cao (LLEV), va kha nang kiét qué tai chinh
(DZSCORE) c6 twong quan cuing chiéu véi xac suat sai pham trong béo cdo tai chinh,
cho théy khi doanh nghiép chiu ap lyuc tai chinh 16n, dong co dé gian lan tang lén rd
rét. Dong thoi, nghién ctru phat hién ring cac bién thudc nhom co hoi, nhu quy mod
HDQT, ty 1¢ thanh vién ddc 1ap, va su ki€ém nhi¢m chirc danh, lai khong cé ¥ nghia
thdng ké, goi ¥ rang co hoi gian 1an trong mot s6 bdi canh & Viét Nam khong chi phu

thudc vao cau triic ma con do hiu lyc thuc thi. Ngoai ra, sy hién dién cua ki€m toan
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vién Big4 c6 tac dung lam giam sai pham trong BCTC cho thiy tac dong cua yéu tb
thai do6/ly do va chuan muc nghé nghiép trong viéc han ché hanh vi sai pham trong
BCTC.

Th hai, Iy thuyét ban can gian 14n két qua cho thay & cac doanh nghiép c6 s
hitu nha nuéc (STATE), noi quyén luc tip trung hodc thiéu co ché giam sat hiéu
qua, hanh vi gian 14n vAn xay ra — ham y vé kha ning tan dung quyén lyc c4 nhan dé

thuc hién hanh vi sai pham trong BCTC.

Thir ba, nghién ctru bd sung bang ching thuc nghiém cho 1y thuyét dai dién,
khi cho thdy sy xung dot loi ich giita nha quan tri va c¢6 dong c6 thé din dén gian
14n béo c4o tai chinh. Viéc ban 1anh dao ddi mat vai ap luc tai chinh hoac muc tiéu
loi nhuén c6 thé khuyén khich ho thuc hién hanh vi sai pham trong BCTC nham dat
duoc 1oi ich ca nhén, dic biét trong bdi canh thiéu giam sat hiéu qua tir HPQT hodc

kiém toan vién khong du doc 1ap.
5.3.2. Pong gép cho thuec tién

Két qua nghién ctru vé cac nhan té anh huong dén kha ning xay ra sai pham
trong BCTC mang lai nhitng dong gop dang ké cho thuc tién co quan quan 1y,
doanh nghiép, cong ty kiém toan va nha dau tu. Nhitng phat hién thuc nghiém c6
thé duoc tng dung trong viéc ning cao hiéu qua kiém soat tai chinh, thiét ké chinh
sach quan tri phu hop va hd trg cac bén lién quan trong viéc danh gia rui ro sai

pham trong bdo céo tai chinh.

Trude hét, tir goc d6 nha dau tu, nghién ctru cung cdp mot bd chi bao canh
béo sém vé kha ning sai pham trong bao céo tai chinh. Cac bién tai chinh nhu ty
suat sinh 10 trén tai san (ROA), kha ning kiét qué tai chinh (DZSCORE), dong tién
hoat dong (NCFO) va don bay tai chinh (LLEV) déu thé hién mbi lién hé chat ché
v6i hanh vi sai pham trong BCTC. Nha dau tu c6 thé sir dung cac chi sb nay nhu
cong cu phan tich rui ro trude khi dua ra quyét dinh mua, ban hodc nim giir ¢6
phiéu, dac biét trong cac giai doan thi truong bién dong hodc doanh nghiép gap kho
khin vé thanh khoan. Ngoai ra, viéc doanh nghiép duogc kiém toan boi cac cong ty
kiém toan thudc nhom Big 4 va nhan dugc y kién chap nhan toan phan tir kiém toan
vién co thé dugc xem 13 tin hiéu tich cuc vé do tin cay cua bao céo tai chinh, hd tro

nha ddu tu trong viée sang loc va danh gia chat luong thong tin.

Dbi véi ban lanh dao doanh nghiép, nghién ctru cho thiy rang ap luc tai chinh

1a mot trong nhitng yéu td kich thich hanh vi sai pham trong BCTC. Piéu nay dit ra



152

yéu cau phai thiét 1ap hé théng quan trj rui ro tai chinh hiéu qua, dong thoi chi trong
vao minh bach tai chinh va quan tri dao dtrc nhim nang cao niém tin tir cd dong va
thi truong. Ngoai ra, két qua bac bo ¥ nghia théng ké cua cac bién vé co ciu hoi
ddng quan tri (DUAL, BSIZE, BDIND) goi mé riang cac doanh nghiép can khong
chi chu trong dén hinh thtre quan tri, ma con phai dam bao nang luc thuc thi va sy

hi¢u qua thyc t€ cua cac co ché kiém soat noi bog.

V& phia co quan quan 1y va hoach dinh chinh sach, nghién ctru cung cap co
s¢ dit li€u quan trong giup nhan dién cac doanh nghiép c6 nguy co sai pham trong
BCTC, tir do dinh hudng xay dung cac tiéu chi giam sat tai chinh phu hgp hon voi
thuc tién. Co quan quan 1y c¢6 thé xem xét cac chi s rui ro tai chinh di duoc kiém
dinh trong nghién ctru dé xdy dung hé thdng canh bao sdm, hd tro cong tac thanh
tra, kiém tra doanh nghiép niém yét mot cach hiéu qua hon. Pong thoi, can c6 co
ché khuyén khich sir dung kiém toan vién uy tin nhim nang cao chat luong bao
cao tai chinh trong toan thi truong.

Toém lai, nghién ctru khong chi c6 gia tri vé mat 1y thuyét ma con mang lai nhiéu
ham y thuc tién, dic biét trong viée ting cudng minh bach tai chinh, giam thiéu rui ro
sai pham trong BCTC va nang cao hi€u qua cua thi truong tai chinh tai Viét Nam.

5.4. Han ché va dinh hwéng nghién ctru trong twong lai

Nghién ctru di cung cip cac bang ching thuc nghiém co gia tri vé anh huong
cac nhan t6 thudc 1y thuyét tam giac gian 1an va kha ning xay ra sai pham trong
BCTC trong bdi canh cac doanh nghiép tai Viét Nam. Tuy nhién, nhu bat ky nghién
ctru thuc nghiém nao, két qua nghién cru ndy van tdn tai mot sb han ché nhat dinh,
dit ra yéu cau tiép tuc hoan thién trong cac nghién ctru tuong lai.

Thir nhat, mé hinh nghién ctru st dung dir liéu tht cap, chu yéu dua trén bao
c4o tai chinh va bao céo kiém toan ciia cac cong ty niém yét. Diéu nay co thé giy ra
hién tuong sai I¢ch do han ché vé tinh sdn c6 va minh bach cua thong tin. Mdt )
hanh vi sai pham trong BCTC c6 thé chua duoc phat hién caa Uy ban chimg khoan,
dan dén hién tuong do ludng sai (measurement error) trong bién phu thudc. Do do,
cac nghién ctru tuong lai can bo sung dit liéu dinh tinh thong qua khao sat, phong
van chuyén sau vé6i kiém toan vién, nha dau tu hodc co quan quan ly dé ting cuong
do tin cay va chiéu sau cua dit liéu.

Thir hai, cac bién do ludong co hdi (DUAL, BSIZE, BDIND) khong cho két
qua théng ké c6 ¥ nghia, du 1y thuyét cho ring day 1a cac yéu té c6 anh hudng rd rét
dén hanh vi sai pham trong BCTC. Két qua nay cé thé phan anh van dé vé chét
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lwong quan tri doanh nghiép trén thue té, hodc su khong phu hop cua cach do ludong
dinh lugng hién tai. Do d6, cac nghién clru tiép theo c6 thé xem xét cac chi tiéu thay
thé phan anh tdt hon hiéu qua cua by may quan tri nhu ty 1€ tham du hop, hoac
mang ludi quan hé gitra cac thanh vién HDQT.

Thtr ba, nghién ctru chi thyc hién trén mau dit liéu cua cac doanh nghiép
niém yét tai Viét Nam, voi cac dic diém phap 1y va thé ché dic thu. Do dé, kha
ning khai quat hoa sang cac qudc gia hoic khu vuc phap 1y khac con han ché. Cac
nghién ctru so sanh giita cac thi truong méi ndi va phat trién, s& 1a hudng di hiru ich
dé danh gia tinh phd quét va nhat quan cia mo hinh nghién ciru.

Cubi cung, trong bdi canh chuyén doi sé va ap dung tri tué nhan tao trong
linh vuc ké toan — kiém toan, nghién ciru tuong lai cin mo rong khung 1y thuyét dé
tich hop yéu t6 cong nghé, bao gdm muc d6 st dung cong cu phan tich rii ro bang
tri tué nhan tao hoc sau hoic két hop véi phan tich ngén nglr van ban lam ting kha
nang dy bao sai pham trong BCTC v6i1 do chinh x4c cao hon.
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Két luan chwong 5

Chuong nay tac gia dua ra cc thao luan vé két qua nghién ctru thyc trang sai
pham trong BCTC ctia cac cong ty niém yét trén thi trudng ching khoan Viét Nam.
Can cr vao két qua phén tich trong chuong 3 va chuong 4 cho thy tinh trang sai
pham trong BCTC tr& 1én phd bién, dic biét ndi dung sai pham nhiéu nhét lién quan
dén sai pham cong b thong tin v& BCTC. Vi mau dir liéu gdm 10794 quan sat
trong giai doan 2015 — 2023 két qua nghién ctru cho thdy mé hinh duoc xay dyng
dira trén hai yéu t6 Ap luc va Thai d6 c¢6 anh huong dén sau pham BCTC cua doanh
nghiép, cac nhan td trong yéu t6 Co hoi khong c6 anh hudng dén sai pham trong
BCTC cua doanh nghiép. Trén co s& két qua nghién ctru dat dugc muc tiéu dé ra,
trong nghién ctru nay, kha nang dy bao sai pham trong BCTC dugc danh gia thong
qua viéc so sanh hiéu qua cta ba mo hinh méy hoc: Hoi quy logistic, cdy quyét dinh
va rimg ngiu nhién. Két qua cho thay cac phuong phap may hoc hién dai nhu ring
ngﬁu nhién va cay quyét dinh mang lai hi¢u qua du bao vuot trdi trong bdi canh dir
lidu phirc tap nhu sai pham trong BCTC. Khi xem xét trong bdi canh dai dich
Covid19, tim quan trong ctia nhan té dén kha ning du béo cling c6 thay dbi trudc
giai doan Covid19 va giai doan tir Covid19 dén nam 2023, tuy nhién két qua du bao
trong ca 2 giai doan déu cho két qua du bao chinh xac dén 99% khi str dung phuong
phap Rirng ngau nhién. Piéu ndy mé ra hudng di mai cho viée ap dung tri tué nhan
tao trong kiém toan, quan tri rii ro va phat hién gian lan tai chinh trong tuong lai.
Trén co s& két qua nghién ctu dat dugc muc ti€u dé ra, luan 4n trinh bay nhiing
khuyén nghi tir két qua nghién ctru nham han ché va du béo sai pham trong BCTC
clia cac cong ty niém yét tai Viét Nam. Cac khuyén nghi duoc tac gia hudng téi cac
nhom d6i twong nhu: d6i v6i co quan nha nude, cong ty kiém todn, cac doanh

nghiép va doi voi nha dau tu.
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KET LUAN

Sai pham trong BCTC la mot chu dé c6 tinh ndi bat trong linh vuc kinh té, xa
hoi va chinh tri. Tinh pho bién ctia sai pham trong BCTC trén thé giéi va ¢ Viét
Nam dit ra van dé can tim hiéu ban chat, nguyén nhan va hé qua ciia sai pham. Sai
pham 14 khai niém bao ham nhiing 15i do sai sot va ca gian 1an, khi kiém toan vién
phét hién ra 15i sai trén BCTC chic chin kiém toan vién sé phai chiu trach nhiém
cho viéc danh gia 15i sai d6 dé diéu chinh BCTC. Viéc quan trong ludn bao gdm
xem xét 161 sai ndy ban chat 1 gian 1an hay sai sot dé danh gia trong yéu. Ldi trén
BCTC duoc coi 14 sai sot khi kiém toan vién tim thdy bang chirng mang tinh “vo y”
clia tic nhan, nhung lai 1 hanh vi sai pham néu kiém toan vién tim thdy bang ching
chtng minh tinh “cé y”” ciia hanh dong trong 18i sai d6. Nghién ciru nay véi myc tiéu
chinh 1a dénh gi4d dugc thuc trang sai pham trong bdo cdo tai chinh, nghién cuu
nham x4c dinh nhitng nhan t6 4nh hudng va tim quan trong nhét trong du béo sai
pham trong BCTC. Nghién clru nay c6 gia tri khi irng dung trong viéc danh gia tinh
trang sai pham trong bdo tai chinh cua doanh nghi¢p véi kha nang du bdo véi do

chinh xéc cao. Qua nghién ctru, tac gia dat dugc mdt so két qua nhu sau:

Thir nhét chi ra thuc trang sai pham trong bao cdo tai chinh théng qua sb
liéu cta iy ban chimg khoan vé xir phat hanh chinh sai pham trong bao cdo tai
chinh cta cic doanh nghiép niém yét trén thi trudng ching khoan tai Viét Nam
giai doan 2015-2023.

Thir hai xac dinh nhitng nhan t6 anh huong dua trén 1y thuyét tam giac gian
1an va tAm quan trong nhét trong dy bao sai pham trong BCTC. Trong d6 cac nhan

t6 thudc vé yéu t6 ap luc va thai do co anh hudng dén sai pham trong BCTC

Thir ba xac dinh duge tAm quan trong ctia cac nhan td trong viéc img dung cc
phuong phép may hoc trong du bdo kha nang sai pham trén BCTC cua cac cong ty

niém yét trén san chimg khoan Viét Nam vé&i d6 chinh xac dat trén 98%.

Thu tr xem xét kha ndng dy bio kha nang sai pham trén BCTC cua cac cong
ty niém yét trén san chung khodn Viét Nam trong bdi canh tac dong cua dai dich
Covid19, khi chia dir liéu nghién ctru thanh 2 giai doan truéc Covid19 va giai doan
Covid19 dén nam 2023. Két qua cho thay kha ning dy bao vé6i d6 chinh x4c khong

thay d6i, tuy nhién tdm quan trong ctia tng nhan t6 c¢6 sy thay d6i véi nhau.
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- Thtr nim, dd dé xuat dugc cac khuyén nghi, bién phap nhdm ngin ngira,
phat hién sai pham ¢ mot mirc d6 ndo do, giup ich rat nhiéu cho cac nha dau tu, cac
dbi twong quan tAm dén thong tin trén BCTC tir d6 ¢ nhirng lya chon quan 1y va
dau tu hiéu qua.

Tac gia ciing tin rang két qua nghién ciru nay s& c¢6 ¥ nghia ca vé nghién
ctru va thyc tién cho céac bén lién quan. Mic du tic gia dd nd luc nghién ciru, giai
quyét nhitng muc tiéu nghién ctru da dit ra song luan an khong tranh khoi nhiing
han ché nhat dinh. T4c gia mong nhan dugc nhitng ¥ kién dong gép quy bau cia
cac nha khoa hoc dé luan an dugc hoan thién hon.
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PHU LUC

Phu luc 1: Tong quan gian 14n bo cdo tai chinh tiép cin theo phan tich tric lwong
thue muc va néi dung

1. Giéi thiéu

Trong bai viét nay sir dung phuong phéap phan tich tric lwong thu muc va phan tich noi
dung theo chui dé, thong qua xem xét tai liéu nghién ctru vé gian 14n bdo céo tai chinh. Phan
tich thu muc 12 mot phuong phap dinh lwong ma tac gia st dung dé phén tich mot sé luong
16n cac nghién ctru gian 1an bao céo tai chinh va phat hién ra cac xu hudng méi ndi trong
viéc phat hién gian 14n bao cdo tai chinh. Cach tiép c4n nay phu hop véi huéng dan dugc
trinh bay trong bai viét cia (Donthu va cong sy, 2021) va phan mém st dung 1a VOSviewer

va Python.

Mic du ¢6 nhiéu cach thic tiép can nghién ctru nhu vy, nhung xét vé mat phuong
phép thi c6 kha it cac tac gia da lya chon viéc nghién ctru gian 1n bao céo tai chinh thong
qua cong cu tric luong thu muc (Bibliometrics). Qua khao ctru, tic gia nhan thay rang mic
du da c6 mot vai nghién ctru str dung cong cu tric lugng thu muc dé thuc hién viéc phan tich
gian 1an bao cdo tai chinh nhu (Soltani va cdng su, 2023), (Shahana va cong sy, 2023),
(Pangestika & Honggowati, 2024). Tuy nhién chu dé nghién ctru gian 14n béo cdo tai chinh
1a mot chu dé quan trong, moi nghién ctru dya trén nguén dir liéu va cach tiép can khac nhau.
Chinh vi vy can thiét phai c6 thém cac nghién ctru tuong tu dé thuc hién cac thong ké mé
ta tinh hinh nghién ctru gian 1an bao cao tai chinh, phan tich va tim hiéu cac hudng nghién
ctru chinh da dugc thyc hién tir trude dén nay, tir 46 xac dinh huéng nghién ciru trong tuong

lai. D€ l[am rd muc tiéu nghién ctru, cac cau hoi nghién clru cua nhu sau:

RQI. Xu hwéng cdc nghién citu dwoc xudt ban vé gian ldn bdo cdo tai chinh tir nam
1993 dén nam 2024 la gi?

RQ2. Cdc tir khéa, chii dé chinh vé gian ldn béo cdo tai chinh tir 1993 dén nam 2024
la gi?

RQ3. Nhitng bai viét ndo va tdc gid cé ty 1é trich dan cao nhat trong tirng béi canh
lién quan dén gian ldn bdo cdo tai chinh?

RO4. Nhitng quéc gia ndo céng tdc va cé sé lwong nghién ciru dwoc xudt ban cao nhat
trong linh viec gian lan bdo cao tai chinh?

RQS5. Cdc tap chi ¢ong tdc nhie thé ndo trong viéc xudt ban cdac nghién ciru lién quan

den viéc gian lgn bdo cdo tai chinh?
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Duya trén viéc giai quyét cac cau hoi nghién ciru di néu, tac gia hy vong déng gbp vao
tong quan tai liéu mot bire tranh toan canh vé nghién ctru vé gian 14n bao cdo tai chinh bang
s liéu théng ké cho cac hoc gid, nha nghién ctru, sinh vién va tit ca nhitng ngudi quan tim
cling nhu cac trudng dai hoc va cac qudc gia trén thé gidi bai viét bao gdm nim phan. Sau
phan gidi thiéu, trong phan 2, tac gia cung cip nén tang ly thuyét va xac dinh cac khai niém
co ban cta tong quan tai liéu. Phan 3 mé ta phuong phéap nghién ctru va phuong phap xir Iy
dir liéu. Phan 4 trinh bay cac két qua nghién ctru va thao luan vé chiing; Trong phan 5, tac

gia két luan nhitng phat hién va han ché va huéng nghién ctru tiép theo.
2. Phuong phap va dir liéu nghién ciru

Trong nghién ctru ndy, mot khudn khd di duoc gidi thiéu két hop cac ky thuat phan
tich thu muc nhu tan s6 tlr, phan tich tir dong nghia va phan tich quyén dong tac gia véi
phuong phép tiém 4n. Phuong phap mé hinh hoa chii dé 6 duoc str dung dé kham phé cac
cha dé tir tiéu dé, tir khoa, tom tac tir cac nghién ctru vé gian 14n bao céo tai chinh trong 27

nam qua.
Nguén dir liéu va phwong dn tim kiém

Phan tich tric lugng thu muc dugc thuc hién bang cach st dung co so dit liéu Scopus
ké tir nam 1993 dén 2024. "Financial Statement Fraud" OR " Fraudulent Financial Statement
" 1a cum tir tim kiém c6 trong tiéu dé, tir khoa cta bai bao duoc st dung dé tim kiém cac bai
béo lién quan d3 xuat ban bang bat ky ngdn ngit nao lién quan dén nghién ctru vé gian 1an
bo c4o tai chinh. (Annesley, 2010), (Jamali & Nikzad, 2011) cho ring, tiéu dé cua bai bao
1a yéu t6 dau tién ma ngudi doc s& quan sat. Tuy nhién, dé mé rong pham vi tim kiém tac
gia lya chon pham vi tim kiém theo tiéu dé bai bao, tom tat va cac tir khéa lién quan trong
truong tim kiém tai lidu thudc trang chii Scopus. N6 dai dién cho chu d lién quan cé y nghia
v6i linh vyc nghién ctru va muc tiéu cta nghién ctru. Tac gia di tuy chinh tim kiém cac
nghién ciru da xuat ban tir nam 1993 dén 24/03/2024 dé xac dinh cac nghién ctru vé gian lan

bao cao tai chinh.
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Khai thdac thong tin

Chu dé Gian 1an bao céo tai chinh

Co s¢ dir liéu: Scopus
Trudng tim kiém: Tiéu dé bai
Pham vi viét; tom tat; va tir khoa

l Khung thoi gian: 1993 - 2024

Tu kl‘léa Vﬁl chuoi "Financial Statement Fraud" OR "
tim kiém Fraudulent FinancialStatement "

l

Ngay khao sét 24/03/2024

Xéc dinh bang luu N=418
va san loc
v
Phén tich tric luong

thu muc va chu dé
nghién ciru

Phén tich théng ké mo ta, phan
tich dong trich dan, phan tich tir
khoa (N=418)

Hinh 1: So' d6 tim kiém

Hinh 1 trinh bay so d6 tim kiém cua tac gia. Trong nghién ctru ny, tit ca cac
tai liéu da duoc phén tich thu muc. Tac gia da st dung (i) Microsoft Excel 2019 dé
tinh toan tan suét va ty 1€ phﬁn tram cua cac tai liéu d3 xudt ban va dé tao cac biéu dd
va dd thi c¢6 lién quan; (ii) VOSviewer (phién ban 1.6.19) va Python dé tao va truc
quan hoéa cac mang thu muc, cum tur. Tac gid da loai trir cac loai tai liéu bi chinh stra

va rat lai dé tranh vi¢c dém tai li¢u trung 1dp hodc dém sai.
Dit ligu nghién ciru
Tong cong co6 418 tai lieu dugce xac dinh tir co so dir liéu Scopus dua trén loai

tai liéu va loai ngudn. Loai tai li¢u c6 the 1a bai bao, bai bdo danh gia, sach, chuong
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sach. Bang 1 tom tit cu tric cla cac danh muc theo tirng loai tai liéu. Bai viét gbc
70,6% (295) tong s6 tai liéu da xudt ban, tiép theo 13 cac bai bao hoi thao, chiém 16%
(67), chuong sach (16, 3,8%), tcon lai 13 bai bao thuwong mai (2, 0,5%). Phan 16n cac
tai liéu truy xudt dugc xuat ban bang tiéng Anh (416, 99,5%), con lai 2 bai 1a tiéng
Tay Ban Nha va B Dao Nha.

Bang 1: Tong hop dit liéu dwge truy xuit (1993 — 24/03/2024)

Loai tai liéu Téng nghién ctru Ty 1€ (%)
Bai bao 295 70.6%
Bai bao hoi thao 67 16.0%
Chuong sach 38 9.1%
Sach 16 3.8%
Bai bao thuong mai (Trade Journal) 2 0.5%
Téng cong 418 100.0%

3. Két qua va thio luin
3.1. Thong ké mé ta

Théng ké cac nghién cuuus dira trén nim xuat ban gitip nha nghién ctru quan sat mo hinh
phat trién va mirc d6 phd bién cua d6i tugng nghién ctru theo thoi gian (Ahmi & Mohd Nasir,
2019). S6 lwong nghién ctru da tang 1én trong thoi gian gan day, trong giai doan 1993-2026, sb
lugng céc cong bd trung binh hang nam 1a 2,83 bai, giai doan tir 2017-2013 trung binh 9,86 bai,
tir 2014-2018 trung binh 18,2 bai, tir 2019 dén 2023 trung binh 43.4 bai. (Hinh 2).

S6 nghién ciru hang nim
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Hinh 2: Biéu d6 s6 lwong nghién ciru tirng nim
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3.2. Két qud nghién ciru

Lap ban dd bang k¥ thuat VOSviewer clia tir khoa tac gia vi s6 1an xuat hién tdi thiéu
13 10 cho thay rang nhitng tir khoa nhu gian 14n, dy bao gian lan, quan trj cong ty, may hoc,
khai phé dir liéu, tam giac gian l1an, gian 1an tai chinh, bdo céo tai chinh, kiém toan, diéu tra
ké toan, mé hinh beneish m-score, quan tri lgi nhuan, ty s6 tai chinh, va lua chon thudc tinh
13 nhitng tir khoa tac gia gip nhiéu nhat sau loai trir cc tir khoa chil yéu lién quan dén truy
véan tim kiém (Hinh 2). C4c hinh tron trong ciing mét cum mau goi y mot chu dé twong tur
gilra cac nghién ciu. M3di hinh tron dai dién cho mdt linh vuc con cta linh vuc nghién ctru
gian 1an bdo cdo tai chinh.

pressure

rationalization

financial statements fraud TTaud@angle

 decision tree benford's law

forensic agcounting détgtion statement
financial

datamining financial statement fraud
S % Ledsr
ogistic regression
financial statement

managerient fraud ~ machine learning financial ratios frgy_d
= beneish m-score auditquality

Z financial fraud n
classification 3 auj g corporatdi@overnance
feature@election fraud detectlon

d p fraudulent financial reporting
systematic literature review

text mining . ;
carnings ninagement ~ boardofiirectors

deep learning
financialifeporting

audit

& vOsviewer [

2014 2016 2018 2020

Hinh 3: Trwe quan héa mang ludi cac tir khoa

Céc chu dé lién quan dén gian 1an bao cdo tai chinh, phan tich ndi dung cac chu dé
khéc nhau duya trén tan suit xuat hién cta tir khoa. Trong s6 1 tir khoa duy nhét, céc tir khoa
duogc lap lai nhiéu nhat trong linh vyc gian lan bao cdo tai chinh ttr nam 1993 dén nam 2024
bao gém bao cdo tai chinh, gian 1an, du bdo gian lan, khai thac dir li¢u, kiém tra hoc sau,
kiém tra phan cum, kiém toan, luat Benford, phat hién ngoai 1¢ va hoc may. Nhiing tir khoa
nay duoc hién thi trong biéu d6 ddm may tir trong Hinh 4.

Dua trén hinh 3 va hinh 4, ¢6 thé khai quat mot s6 nghién ctru theo cac chu dé sau:

+ Thir nhdt, 13 str dung cac cong cu thong tin dé phat hién cac gian 14n bao c4o tai chinh.
Phat hién gian 14n tai chinh thuong lién quan dén viéc két hop cac ki thuat khac nhau, ching
han nhu phéan tich dir li¢u va thuat toan hoc may. Nhom tir khoa dau tién bao gém lua chon
tinh nang, phan tich thanh phan chinh, trich xut tinh ning va giam kich thudc. Néi chung, cac

van dé lién quan dén phat hién phat hién cac gian 1an béo céo tai chinh bao gom nghién ctru



176

dir lidu tai chinh téng quat trong d6 viéc xac dinh cac bién tai chinh va ty s tai chinh 13 can
thiét. Sau do, béng cach ap dung céc k¥ thuat khai thac dir li¢u, cac td chire duge phan thanh
hai loai 14 gian 1an va khong gian 1an. Nhom tir khoa thir hai bao gdm khai thac vin ban, mang
lu6i than kinh, phan loai, phan loai mdt 16p, tri tu¢ nhan tao, phan tich chudi thoi gian, khai
théc do thi, phén tich truc quan, rimg ngiu nhién, hoi quy, hoc khong giam sat, cdy quyét dinh,

phuong tién k, logic md, hoc c6 giam sat, du doan chudi thoi gian va tuong quan.
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Hinh 4: Trwe quan héa Word Cloud dua trén dir li€u tir khéa cac nghién ciru

+ Thir hai, nguyén nhan va bién phap ngin chin gian 14n béo céo tai chinh gdm céc
tor khoa nhu bao céo tai chinh gian 1an, quan ly thu nhap, quan tri doanh nghiép, , phong
chéng gian lan, tam giac giam lan, kim cuong mé hinh, Sy pha sin clia cac cong ty nhu
Enron va WorldCom d3 lam ting sy chu ¥ dén chét luong cuia bao cdo tai chinh va cac nha
nghién ctru bat dau diéu tra cac yéu td nguyén nhan lién quan dén kha ning gian 1an gia tang
va hau qua ctia gian 1an tai chinh ((Rezaee, 2005). Cac nghién ciru khac da ¢ géng diéu tra
céc bién dai dién khac nhau dé do luong cac yéu td gian lan trong tam giac gian lan sen

(Skousen va cong su, 2009).

+ Thir ba. Vai tro va trach nhiém kiém toan d6i véi gian 1an bdo cdo tai chinh, cac tu
khoa dan dén viéc hinh thanh nglr canh bao gém cac tir khoa vé ké hoach rui ro kiém toan,
su khac biét kiém toan, phan tich kiém toan, tha tuc kiém toan, phﬁn mém kiém toan, lap ké
hoach kiém toan, rui ro kiém toan, chuin muc kiém toan, kinh nghi¢m cua kiém toan vién,
trach nhiém kiém toan, diéu chinh kiém toan, nd luc kiém toan, kiém toan bén ngoai, tinh
doc 1ap cua kiém toan vién, kiém toan 1dy mau, bang chimg kiém toan va tinh hiéu qua cua
Uiy ban kiém toan. Nhin chung, cac nghién ciru lién quan dén trach nhiém lién quan dén gian
1an ctia kiém toan vién c6 thé dugc chia thanh hai nhom: kiém toan ndi bo va kiém toan bén
ngoai. Kiém toan vién ndi bo co kha ning phat hién gian 1an tai chinh t6t hon nho su gan giii
va hiéu biét ctia ho (ACFE, 2022).
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Hinh 5: Truc quan mang lwéi céc trich din
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Céc chu dé cua 10 bai bao dugc trich ddn hang dau trong linh vuc gian 14n béo cao tai

chinh duoc trinh bay trong Bang 2 va hinh 5. Bai bao nhan dugc trich din cao nhét,

“gian

1an bao cdo tai chinh” d3 duoc xuét ban trén tap chi Accounting Review nam 1996 da nhéan

dugc tong cong 2115 trich dan va 1a bai bao c6 anh hudng nhat duya trén trich dan mdi ndm
(78,33 trich din/nam). Cac nghién ciru cia (M. S. Beasley, 1996), (Beasley va cong su, 2000)

cac tac gid co6 nang suat cao nhat duogc trich dan nhi€u thir nhat va thu hai. Tiép theo la cac

nghién ctruve khai pha va du bdo gian lan bdo céo tai chinh cta cac tac gia Kirkos (Kirkos

va cong sy, 2007), (Ravisankar va cong su, 2011). Cac nghién ctru cia (Rezaee, 2005) vé

nguyén nhan va hau qua cua gian lan bdo céo tai chinh cua cac tac gia cling dugc xem xét

va quan tam va dugc 16n cua cac nha khoa hoc.

Bang 2: Téng hop 10 nghién ciru ¢6 s6 hrgng trich din nhiéu nhét
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Céc nha nghién ctru tir 60 qudc gia khac nhau da dong gop vao viée xuat ban cac tai
liéu duoc truy xuat tir naim 1969 dén nam 2024. 10 qudc gia hang dau déng gop cho cac
nghién ctru dugc liét ké trong Bang 3. Hoa Ky dimg dau voi tong s6 96 (19,4%) nghién ciru,
tiép theo 1a Indonesia 72 (14,5%) nghién ctru va Trung quéc bt dau xudt ban 51 (10,3%)
nghién cuu.

Bang 3: Tong hop 10 qudc gia cé sé hrong nghién ciru nhiéu nhat

STT Qudc gia S6 cong b Ty 1€
1 United States 96 19.4%
2 Indonesia 72 14.5%
3 China 51 10.3%
4 Malaysia 20 4.0%
5 Canada 18 3.6%
6 Taiwan 18 3.6%
7 Greece 17 3.4%
8 India 17 3.4%
9 United Kingdom 17 3.4%
10 Australia 15 3.0%

Bén d6 truc quan hdéa mang ludi hop tdc qudc té gitra cdc quic gia védi ndng suat toi
thiéu 10 nghién ctru. Do day ctia duong nodi gitra hai quoc gia bat ky cho thay suc manh cua
su hop tac. Cac qudc gia cd mau tuong tu tao thanh mot cum. Cu thé, cac qudc gia c6 mau

xanh 14 nhu Hoa ky, CanadaCanada, Australia.
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Hinh 6: Truwc quan mang lu6i cac qudc gia
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Biét dugc nhiing tap chi xuit ban nhidu cac nghién ciru vé gian 14n béo céo tai chinh 1a
rat quan trong, diéu ndy giup cac nha nghién ctru giam thoi gian tim kiém dé chon ra céc tap
chi can doc, dic biét 1a cho phan tong quan 1y thuyét, khi cac tap chi tip trung vao nghién ctru
gian 14n béo cdo tai chinh dd dwoc xac dinh. Bang 1 cho thiy cac tap chi c¢6 nhiéu xuit ban

nhét vé gian 14n bao c4o tai chinh va hinh 5 cho thiy mang luéi trich din giita cc tap chi.
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Hinh 7: Trwe quan mang lwéi cac tap chi

Biang 4: Tong hop 10 tap chi c6 so lwong nghién ciru nhiéu nhat

. S6 x
STT Tap chi/ Ky yéu Trich dan
lurong

1 Journal of financial crime 23 137
2 Lecture notes in computer science 12 54

3 International conference proceeding series 12 26

o

Journal of business ethics 10 367

Critical perspectives on accounting 455

Lecture notes in networks and systems 48

Issues in accounting education 24

Decision support systems 722
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Accounting, organizations and society 419
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Journal of accounting and public policy 151
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5. Két luan va khuyén nghi

Nghién ctru ndy nhdm muc dich xem xét cac tai liéu nghién ctru lién quan dén viéc
phat hién gian 14n bao céo tai chinh tir ndm 1993 dén nim 2024. Nghién ctru da duoc trich
xudt tir co sé dit liéu Scopus, sau khi sang loc cac nghién ctru, tac gia da chon ra 418 nghién
ctru dé phan tich. Dé phan tich tai liéu vé gian 14n bao céo tai chinh, trudc tién tac gia st
dung phuong phap do thu muc va phat hién ring cac bai bao duoc xuat ban trong gin ba
thap ky qua c6 xu hudng tang 1én. Tac gia ciing chi ra 10 qudc gia hang dau c6 s6 lwong bai
bao dugc xuit ban cao nhat. Két qua cho thay Hoa Ky, Indonesia va Trung Qudc 1a nhiing
quéc gia din dau vé cong bé c6 lién quan dén gian 14n bao céo tai chinh. Ngoai ra, cac dong
tac gia My va Trung Qudc con sy hop tac nhiéu hon véi cac nude khac. Sau do, tac gia xem
xét cac tap chi va xac dinh nhiing tap chi hang dau c6 hon 10 bai bao trong gin 3 thap ky
qua. Két qua ctia ciing phat hién ring céc tap chi vé Journal of financial crime, Lecture notes
in computer science, International conference proceeding series ¢6 xu huéng xuit ban noi
dung gian 14n béo céo tai chinh ngdy cang ting. Sau d6, phan tich cac tir khoa va cho thay
rang céac tir khoa nhu gian 1an, du bao gian 1an, quan tri cong ty, hoc may, khai phé dir liéu
gan day da thu hat sy cha ¥ cta cac nha nghién ctru. Tac gia hién thi cac tir khoa cua timg
ngtr canh va xac dinh bdn nhin vé k¥ thuat phat hién gian 1an, ngan chin va ngan chan gian
lan, gian l4n giao dich trén may tinh va truc tuyén ciing nhu trach nhiém lién quan dén gian

lan cua kiém toan vién dua trén phan tich.

Vi su ho tro cua ung dung VOSviewer, bai viét nay da diéu tra sdu va dinh lugng mot
chu dé tha vi. V& mit nao d6, bai viét ndy c6 thé coi 1a mot minh chimg cho viée nghién ctru
mot linh viue méi mot cach ngan gon va nhanh chong. Trong trudng hop ndy, gian 1an bao
c4o tai chinh da duoc str dung lam vi du cho thay, YOSviwer phan anh rat truc quan vé két
qué phan tich dong tac gia, dong xuét hién va trich din. So véi viéc chi xem xét cac tai lidu
hién c6, phuong phap nay khong chi cho thay sy phat trién ctia mot chii dé, tac gia quan
trong va cac bai phé binh mét cach tryc quan ma con ¢ thé dy doan cac xu hudng trong
tuong lai vé chi dé nay. Nhitng phat hién nay khong chi cung cap kién thirc nén tang co ban
vé van hoa to chirc cho doc gia quan tdm dén linh vyc gian 14n bio cdo tai chinh ma con
cung cap mot khia canh nghién ctru truc quan va dinh lugng cho cac hoc gia c6 cting hudng
quan tdm nham lap day khoang trong giita gian 1an bao céo tai chinh va phan tich thu muyc.

Tuy nhién, c6 mét vai han ché ddi v6i nghién ctru tric lwong thu muc nay. Dau tién, dit
liéu duogc trinh bay chi gidi han trong co s¢ dit liéu Scopus, tirc 1a mot phén mAu xuét ban toan
cau trong chii dé nay va nghién ctru khoa hoc vé gian 1an béo cao tai chinh du kién s& 16n hon
dang ké. Thu hai, dit liéu trong nghién ctru nay 1a tir ndm 1993 dén thang 3 nam 2024 va cac
nghién ctru méi dugc cong bd gan nhu mdi ngay. Thir ba, tic gia c6 thé da loai trir mot s6 bai
bao vé gian 1an bao céo tai chinh néu cac tac gia khong dua cac mo ta bao gdbm nghién ctru ctia
tac gia vao tiéu dé bai bao. Thir tu, s6 luong trich din dugc ap dung trong dénh gia tac dong cta
nghién ctru ¢ thé khong phan anh tryc tiép chat luong cta timg nghién ciru.
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Phu luc 3.1: Quy dinh cong bo thong tin bio cdo tai chinh ciia doanh nghiép niém yét

(Theo Théng tw s6 96/2020/TT-BTC, ngay 16 thang 11 nam 2020 huéng dan cong bo
thong tin trén thi truong chung khoan).

A. Doi voi cong ty dai chiing
Piéu 10. Cong bd thong tin dinh ky

1. Cong ty dai chung phai cong bd bao cdo tai chinh nim di dugc kiém toan béi to

chtrc kiém toan duogc chip thuin theo nguyén tic sau:

a) B4o c4o tai chinh phai bao gdm ddy du cac bao cdo, phu lyc, thuyét minh theo quy

dinh phap luat vé ké toan doanh nghiép;

Trudng hop cong ty dai chung 13 cong ty me ca to chirc khac, cong ty dai chung phai
cong bd 02 bao cdo: bao cao tai chinh nam cua riéng don vi minh va béo cdo tai chinh nim
hop nhat theo quy dinh phéap luat vé ké toan doanh nghiép;

Trudng hop cong ty dai chiing 1a don vi ké todn cap trén c6 don vi truc thudc to chirc
bd may ké toan riéng phai cong bd bao cio tai chinh nam tong hop theo quy dinh phap luat

vé ké toan doanh nghiép;

Trudng hop cong ty dai chiing 1a cong ty me ciia to chirc khac, dong thoi 1a don vi ké
toan cip trén c6 don vi ké toan truc thude to chirc bd may ké toan riéng, cong ty dai ching
phai cong bd 02 bao céo: bao céo tai chinh nam téng hop va bao cao tai chinh nim hop nhat

theo quy dinh phap luat vé ké toan doanh nghiép;

b) Cong ty dai chung phai cong bd thong tin vé bao cdo tai chinh nam di duoc kiém
toan bao gdm cé bao céo kiém toan vé bao céo tai chinh d6 va van ban giai trinh cta cong ty
trong trudng hop to chirc kiém toan dwa ra y kién khong phai 1a y kién chap nhan toan phan
ddi voi béo cdo tai chinh;

¢) Thoi han cong bd béo cdo tai chinh nim

Cong ty dai chung phai cong bd bao cdo tai chinh nim da dugc kiém toan trong thoi
han 10 ngay, ké tir ngay t6 chirc kiém toan ky bao céo kiém toan nhung khong vugt quéa 90
ngay, ké tir ngay két thiic nam tai chinh.

2. Cong ty dai chung phai 1ap bao cdo thuong nién theo mau quy dinh tai Phu luc
IV ban hanh kém theo Thong tu ndy va cong bd bao céo nay trong thoi han 20 ngay ké tir
ngay cong bd bao cdo tai chinh nam dugc kiém toan nhung khong vuot qua 110 ngay, ké tir
ngay két thic nam tai chinh.

Thong tin tai chinh trong bdo c4o thuong nién phai phu hop véi bao céo tai chinh nam

da duoc kiém toan.
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B. Pdi véi cong ty dai chiing quy md 16m
Diéu 14. Cong bé thong tin dinh ky

1. T6 chic niém yét ¢6 phiéu, cong ty dai chiing quy mé 16n phai cong bd cac nodi dung
dinh ky theo quy dinh tai Didu 10 Thong tu nay.

2. T6 chirc niém yét c¢6 phiéu, cong ty dai ching quy mé 16n phai cong bd béo cdo tai
chinh ban nién da duogc soat xét boi to chire kiém toan duoc chép thuan.

a) B4o céo tai chinh ban nién phai 13 bao céo tai chinh giira nién do dang day du theo
Chuin muc ké toan “Béo cdo tai chinh gitta nién d9”, trinh bay s6 liéu tai chinh trong 06
thang dau nim tai chinh cta cong ty, dugc lap theo quy dinh tai diém a khoan 1 Piéu 10

Thong tu nay;

b) Bao céo tai chinh ban nién phai dugc soat xét theo Chuan muc vé cong tac soat xét
béo céo tai chinh. Toan vin bao c4o tai chinh ban nién phai dugc cong bd day dii, kém theo
két luan soat xét va van ban giai trinh ctia cong ty trong truong hop két luan soat xét khong

phai 13 két luan chip nhén toan phan;
¢) Thoi han cong bd bao céo tai chinh ban nién

T6 chirc niém yét c6 phiéu, cong ty dai ching quy mé 16n phai céng bd bao cao tai
chinh ban nién da dugc soat xét trong thoi han 05 ngay, ké tir ngdy to chirc kiém toan ky bao
c4o soat xét nhung khong dugc vuot qua 45 ngay, ké tir ngay két thiic 06 thang dau nam tai
chinh.

Truong hop to chirc niém yét cd phiéu, cong ty dai ching quy mé 16n 1a cong ty me
cua to chirc khac hodc 1a don vi ké toan cép trén c6 don vi ké toan truc thudc td chic bd may
ké toan riéng phai cong bd bao cdo tai chinh ban nién di duoc soat xét trong thoi han 05
ngay, ké tir ngay t6 chirc kiém toan ky bao céo soat xét nhung toi da khong qua 60 ngay, ké

tir ngay két thuc 06 thang dau nam tai chinh.

3. T6 chirc niém yét c6 phiéu, cong ty dai chung quy mé 16n phai cong bd bao cdo tai

chinh quy hodc béo c4o tai chinh quy di dugc soat xét (néu o).

a) Bo céo tai chinh quy phai 14 bao cdo tai chinh gitra nién do dang diy du theo Chuan
muc ké toan “Béo cdo tai chinh gitra nién do”, duoc lap theo quy dinh tai diém a khoan 1
Diéu 10 Thong tu nay;

b) Toan vin bao cdo tai chinh quy hodc bao cdo tai chinh quy da duoc soat xét (néu
¢6) phai dugc cong bd diy du, kém theo két luan soat xét va van ban giai trinh ciia cong ty
trong trudng hop bao cdo tai chinh quy duoc soat xét c6 két luan soat xét khong phai 1a két

luén chap nhan toan phan;

¢) Thoi han cong bd bao céo tai chinh quy
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T chirc niém yét cd phiéu, cong ty dai chung quy mé 16n phai céng bd bao cdo tai
chinh quy trong thoi han 20 ngay ké tir ngay két thuc quy. T chirc niém yét cb phiéu, cong
ty dai chiung quy mé 16n cong bd bao céo tai chinh quy duoc soat xét (néu co) trong thoi han
05 ngay, ké tir ngay t6 chuc kiém toan ky bao cao soat xét nhung khong dwoc vuot qua 45
ngay, ké tir ngay két thic quy.

Truong hop to chirc niém yét c6 phiéu, cong ty dai ching quy mé 16n 1a cong ty me
cta to chure khac hodc 1a don vi ké toan cép trén c6 don vi ké toan truc thudc td chirc bd may
ké toan riéng thi phai cong bb bao cao tai chinh quy trong thoi han 30 ngay, ké tir ngay két
thic quy.

Trudng hop to chirc niém yét ¢o phiéu, cong ty dai chung quy mé 16n da thuc hién
cong bd Béo céo tai chinh quy di duoc soat xét trong thoi han quy dinh cia Bao cao tai

chinh quy thi khong phai thuc hién cong bd Béo cio tai chinh quy.

4. Khi cong bd thong tin cac bao céo tai chinh néu tai khoan 1, 2 va 3 Diéu nay, to
chure niém yét c6 phiéu, cong ty dai chung quy mé 16n phai dong thoi giai trinh nguyén nhan

khi x4y ra mot trong cac trudng hop sau:

a) Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép tai bao cao két qua hoat dong kinh doanh

cua ky bao cao thay doi tir 10% trd 1€n so voi bao cdo cung ky nam trudc;

b) Loi nhuan sau thué trong ky bao cdo bj 15, chuyén tir 1di ¢ bao cdo cung ky nim

trudc sang 16 & ky nay hodc nguoc lai;

¢) Loi nhuan sau thué trong ky bao cdo c6 su chénh 1€ch trude va sau ki€ém toan hodc

soat xét tir 5% tro 1én, chuyén tir 16 sang 1ai hodac nguoc lai.

5. Truong hop t6 chirc niém yét c¢6 phiéu, cong ty dai chiing quy mé 16n 14 cong ty me
ctia to chtrc khac hodc dong thoi 1a don vi ké toan cip trén co don vi ké toan truc thudc to
chtic bd méy ké toan riéng phai giai trinh nguyén nhéan phat sinh cac su kién quy dinh tai
khoan 4 Piéu nay trén co s& bao céo tai chinh ciia cong ty me hodc bao céo tai chinh tong
hop va béo céo tai chinh hop nhat.

Piéu 19. Cong bd thong tin ciia td chirc phat hanh trai phiéu doanh nghiép ra cong
chung

1. T6 chirc phat hanh trai phiéu doanh nghiép ra cong ching thyc hién céng bd thong
tin vé viéc chao béan trai phiéu doanh nghiép ra cong chiing theo quy dinh phap luat vé chiao
ban trai phiéu doanh nghiép ra cong chiing.

2. T6 chirc phat hanh trai phiéu doanh nghiép ra cong chiing thyuc hién nghia vu cong

bo thong tin cac ndi dung sau:
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a) Cong b thong tin dinh ky vé bao céo tai chinh nim di duogc kiém toan boi td chic
kiém toan duoc chip thuan, bao cao thudng nién va Nghi quyét Dai hoi déng c6 dong thudng
nién (d6i véi to chirc phat hanh 1a cong ty c¢6 phan) ké tir khi két thiic dot chao ban trai phiéu
ra cong ching cho dén khi hoan tit thanh toan trai phiéu theo quy dinh tai khoan 1, 2 va 3
Diéu 10 Thong tu nay;

b) Béi v6i truong hop huy dong vén dé thuc hién cac du an dau tu, to chirc phat hanh
phai cong bd thong tin dinh ky vé bao céo sir dung von thu duogce tir dot chao ban di duoc
kiém toan, béo cdo tién do st dung von ké tir khi két thic dot chao ban trai phiéu ra cong
chung cho dén khi hoan tat thanh toan trai phiéu hodc giai ngan hét s6 tién da huy dong tuy

theo thoi di€ém nao dén trudce, cu thé nhu sau:

T4 chirc phéat hanh trai phiéu ra cong chung phai thuyét minh chi tiét viéc sir dung von
thu dugc tir dot chio ban trong bao céo tai chinh nim dugc kiém toan x4c nhan hodc cong
bb dong thoi bao cao sir dung von thu duoc tir dot chao ban da duoc kiém toan xac nhan
cung bo céo tai chinh nim duoc kiém toan va bao cdo tai Dai hoi dong c6 dong thudng nién

hoac Hoi dé)ng thanh vién thuong nién;

Dinh ky 06 thang, t6 chtrc phat hanh phai cong bd thong tin vé tién do sir dung von thu

dugc tir dot chao ban trong thoi han 05 ngay 1am viée, ké tir ngay két thuc ky béo cdo;

¢) T6 chie phat hanh trai phiéu doanh nghiép ra cong ching phai cong b thong tin vé
tinh hinh thanh toan gdc, 1i trai phiéu theo mau quy dinh tai Phy lyc VI ban hanh kém theo
Thong tu nay trong thoi han 30 ngy, ké tir ngay két thiic 06 thang dau nam va két thiic nim
duong lich;

d) Cong bd thong tin bat thuong khi xay ra mot trong céc su kién theo quy dinh
tai khoan 1 Diéu 11 Thong tur nay va phai néu rd sy kién xay ra, nguyén nhan, giai phap khic
phuc (néu co);

d) Trudng hop phét hanh trai phiéu chuyén d6i khong bat bude, to chirc phat hanh phai
gui thu thong bao tdi tirng trai chu va thuc hién cong bd thong tin vé thoi gian, ty 1€, gia, dia

diém ding ky chuyén d6i tdi thiéu 01 thang trudc ngay chuyén doi trai phiéu;

e) Cong bd thong tin theo yéu cau quy dinh tai Piéu 12 Théng tu nay.
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Phuc luc 3.2: Quy dinh xir phat hanh chinh lién quan dén sai pham trong bio cio tai
chinh

(Nghi dinh sé 41/2018/ND-CP, ngay 12 thang 3 nam 2018, vé quy dinh xir phat vi pham

hanh chinh trong linh vuc ké todn, Kiém todn déc lip)
Piéu 12. Xir phat hanh vi vi pham quy dinh vé ndp va céng khai bio cdo tai chinh

1. Phat tién tir 5.000.000 ddng dén 10.000.000 déng ddi v6i mot trong cac hanh vi

sau:

a) Nop béo céo tai chinh cho co quan nha nude c6 tham quyén cham dudi 03 thang
so v&i thoi han quy dinh;

b) Cong khai bdo cdo tai chinh cham dudi 03 thang so véi thoi han quy dinh.
2. Phat tién tir 10.000.000 dong dén 20.000.000 dong d6i véi mot trong cac hanh vi

sau:
a) Cong khai bao céo tai chinh khong day du ndi dung theo quy dinh;

b) Nop bao céo tai chinh cho co quan nha nudc ¢ thim quyén khong dinh kém bao
céo kiém toan d6i v6i cac trudng hop ma phép luat quy dinh phai kiém toan bao céo tai
chinh;

¢) Nop bao céo tai chinh cho co quan nha nudc c6 tham quyén cham tir 03 thang try
1€n so vé&i thoi han quy dinh;

d) Cong khai bao céo tai chinh khong kém theo bao céo kiém toan d6i véi cac truong
hop ma phap luat yéu cau phai kiém toan béo cdo tai chinh;

d) Cong khai bao céo tai chinh cham tir 03 thang tr¢ 1€n so véi thoi han quy dinh.

3. Phat tién tir 20.000.000 dong dén 30.000.000 dong ddi véi mot trong cac hanh vi

sau:
a) Thong tin, s6 liéu cong khai bao céo tai chinh sai sy that;

b) Cung cép, cong bd céac bao cdo tai chinh dé sir dung tai Viét Nam co s6 lidu khong
ddng nhat trong mot ky ké toan.

4. Phat tién tir 40.000.000 ddng dén 50.000.000 dong ddi véi mot trong cac hanh vi

sau:
a) Khong ndp bao cao tai chinh cho co quan nha nudc c6 tham quyén;
b) Khong cong khai béo céo tai chinh theo quy dinh.
5. Bién phap khic phuc hau qua:
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Budc ndp va cong khai bao cao kiém toan dinh kém béo cdo tai chinh dbi véi hanh vi
vi pham quy dinh tai diém b, d khoan 2 Diéu nay.

(Nghi dinh sé 156/2020/ND-CP, ngay 31 thdng 12 nam 2020, vé quy dinh xit phat vi pham
hanh chinh trong linh vuc chirng khoan va thi truong chirng khodn)
Diéu 42. Vi pham quy dinh vé cong bo thong tin

1. Phat canh cao dbi v6i mot trong cac hanh vi vi pham sau:

a) Khong thuc hién ding ky, ding ky lai ngudi cong bd thong tin hodc nguoi duge uy
quyén cong bd thong tin hodc khong ban hanh quy ché vé cong b thong tin;

b) Khong thong bao véi Uy ban Chimng khoan Nha nude, S¢ giao dich chimg khoan
Viét Nam va cong ty con vé dia chi trang thong tin dién tir va moi thay di lién quan dén dia
chi nay theo quy dinh phép luét.

2. Phat tién tir 10.000.000 dong dén 30.000.000 dong ddi v6i mot trong cac hanh vi vi
pham sau:

a) Khong tuan thu ddy du quy dinh phép luat vé phuong tién, hinh thirc cong bd thong
tin;

b) Khong luu giit thong tin cong bd theo quy dinh phap luat.

3. Phat tién tir 50.000.000 dong dén 70.000.000 dong ddi véi mot trong cac hanh vi vi
pham sau:

a) Cong bo thong tin khong dung thoi han theo quy dinh phap luat hoic theo yéu cau
ctia Uy ban Chimg khoan Nha nuéc, S& giao dich chimg khoan Viét Nam va cong ty con
quy dinh tai khoan 3 Diéu 120, khoan 4 Diéu 123, khoan 3 Diéu 124 Luat Chting khoén;

b) Cong bd thong tin khong day di ndi dung theo quy dinh phap luat hodc theo yéu
cau ctia Uy ban Chung khoan Nha nudc, S¢ giao dich chting khoan Viét Nam va cong ty
con quy dinh tai khoan 3 Diéu 120, khoan 4 Diéu 123, khoan 3 Piéu 124 Luat Chtng khoén;

¢) Cong bd thong tin ca nhan ciia chi thé khi chwa dugc chi thé dong y.

4. Phat tién tir 70.000.000 dong dén 100.000.000 dong d6i voi mot trong cac hanh vi
vi pham sau:

a) Khong cong bd ddi véi thong tin phai cong bd theo quy dinh phap luat hoic theo
yéu cau ciia Uy ban Ching khoan Nha nuéc, S¢ giao dich chimg khoan Viét Nam va cong
ty con quy dinh tai khoan 3 Piéu 120, khoan 4 Piéu 123, khoan 3 Diéu 124 Luét Chung
khoan;

b) Khong xac nhan hodc dinh chinh thong tin hodc xac nhan, dinh chinh thong tin

khong diing thdi han theo quy dinh phép luat khi ¢6 thong tin lam anh huong dén gia ching
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khoan hozc khi nhan dugc yéu cau xac nhén, dinh chinh thong tin ciia Uy ban Chimg khoan
Nha nudce, SO giao dich chung khoan Viét Nam va cong ty con theo quy dinh tai khoan 3
Diéu 120, khoan 4 Piéu 123, khoan 3 Piéu 124 Luat Chimg khoan.

5. Phat tién tir 100.000.000 ddng dén 200.000.000 dong dbi v6i hanh vi tao dung thong
tin sai su that hodc cong bd thong tin sai 1éch hoidc che gidu thong tin trong hoat dong chimg
khoan. B6 sung

6. Bién phap khéc phuc hau qua:

Budc huy bo thong tin hodc cai chinh thong tin d6i véi hanh vi vi pham quy dinh tai
khoan 5 Diéu nay.

Diéu 43. Vi pham quy dinh vé bio cdo

1. Phat tién tir 10.000.000 dong dén 30.000.000 dong dbi v4i hanh vi khong luu gt
thong tin da bao cdo theo quy dinh phap luat.

2. Phat tién tir 50.000.000 dong dén 70.000.000 dong ddi v6i mot trong cac hanh vi vi
pham sau:

a) Bao c4o khong dung thoi han theo quy dinh phap luat hodc theo yéu cau cia Uy ban
Chumg khoan Nha nudc quy dinh tai khoan 3 Diéu 120, khoan 4 Diéu 123, khoan 3 Diéu
124 Luat Ching khoan;

b) Bao cao khong day dii ndi dung theo quy dinh phap luat hodc theo yéu cau cua Uy
ban Chirg khoan Nha nudc quy dinh tai khoan 3 Diéu 120, khoan 4 Diéu 123, khoan 3 Diéu
124 Luat Ching khoan.

3. Phat tién tir 70.000.000 dong dén 100.000.000 ddng dbi véi mot trong cac hanh vi
vi pham sau:

a) Khong bao cao ddi v6i thong tin phai bao céo theo quy dinh phap luat hoic theo yéu
cau cua Uy ban Chtng khoan Nha nudc quy dinh tai khoan 3 Diéu 120, khoan 4 Diéu 123,
khoan 3 Diéu 124 Luat Chimg khoan;

b) Bao cdo c6 ndi dung sai Iéch hoac sai su thatBo sung

4. Bién phép khic phuc hau qua:

Budc bao cdo thong tin chinh xac d6i véi hanh vi vi pham quy dinh tai diém b khoan

3 Piéu nay.
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Phuc luc 3.3: Danh sach cac cong ty sai pham trong bao céo tai chinh giai doan 2015-2023

StT | TT| " | Nim|  Quyétdinh Tén cong ty M3 CK San
thang nam CK
1 1 |6/1/2023 2023 | 12/QD-XPHC Cong ty c6 phan Tap doan BGI BGI HNX
2 2 | 10/1/2023 2023 | 10/Qb-XPHC Cong ty ¢o phan Vinaceglass CGV Up-Com
3 3 | 12/1/2023 | 2023 | 15/QD-XPHC Cong ty c6 phan Khu cong nghiép Hiép Phudc HPI Up-Com
4 4 110/1/2023 | 2023 | 09/QP-XPVPHC Cong ty ¢o phan Dau thyc vét Tan Binh Nakydaco OTC
5 5 | 13/01/2023 | 2023 | 16/QD-XPHC Cong ty C6 phan Tap doan Thanh Nam TNI HOSE
6 6 | 16/01/2023 | 2023 | 18/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Pau tu va Khoang san FLC Stone AMD Up-Com
7 7 |30/01/2023 | 2023 | 59/QD-XPHC Cong ty cb phan Pau tu va xay dung cong trinh 134 CongTrinh134 OTC
g g | 222003 2023 | 44/QP-XPVPHC C(A)flg ‘Ey cd phéiln Vit lidu xay dung va trang tri ndi thit Thanh cMD Up-Com
phd HS Chi Minh
9 9 | 6/2/2023 2023 | 46/QD-XPHC Cong ty ¢6 phan Dich vu Mot Thé gi¢ ONW Up-Com
10 | 10 | 1/3/2023 2023 | 60/QD-XPHC Cong ty c6 phan ADEC Phat hanh Trai phiéu | Khéc
11 | 11 | 16/3/2023 | 2023 | 167/QD-XPHC Tdéng Cong ty Khi Viét Nam GAS HOSE
12 | 12 | 8/3/2023 2023 | 63/QD-XPHC Tdng cong ty Tu van thiét ké dau khi PVE Up-Com
13 | 13 | 17/03/2023 | 2023 | 70/QD-XPHC Cong ty co phan Bat dong san va Dau tu VRC VRC HOSE
14 | 14 |22/3/2023 | 2023 | 186/QP-XPHC Cong ty c6 phan Thép Pomina POM HOSE
15 | 15 | 24/3/2023 | 2023 | 190/QD-XPHC Céng ty cb phan Sira Ha Noi HNM Up-Com
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STT|TT| ¥ |Nim|  OQuyét dinh Tén cong ty Mi CK San
thang nam CK
16 | 16 | 14/4/2023 | 2023 | 87/QD-XPHC Cong ty c6 phan Licogi 166 LCS Up-Com
17 | 17 | 17/4/2023 | 2023 | 90/QD-XPHC Cong ty co phan Mia duong Can Tho DuongCanTho OTC
18 | 18 | 17/4/2023 | 2023 | 89/QD-XPHC Cong ty ¢6 phan Cap thoat nude Lang Son NLS Up-Com
19 | 19 | 17/4/2023 | 2023 | 91/QD-XPHC Céng ty Dich vu Buu chinh Vién thong Sai gon SPT OTC
20 | 20 | 27/4/2023 | 2023 | 106/QD-XPVPHC Cong ty ¢d phan San xuit va Thuong mai Nam Hoa NHT HOSE
21 | 21 |28/4/2023 | 2023 | 110/QD-XPHC Cong ty C6 phan Pau tu Xay dung Luong Tai LUT Up-Com
22 | 22 |9/5/2023 2023 | 327/QP-XPHC Cong ty ¢6 phan Co dién Mién Trung cJc HNX
23 | 23 | 24/5/2023 | 2023 | 135/QD-XPHC Céng ty TNHH Xuan Thién Yén Bai Phat hanh Trai phiéu | Khac
24 | 24 |25/5/2023, | 2023 | 137/QD-XPHC Cong ty ¢6 phan Pau tu va Xay dung HUD4 HU4 Up-Com
25 | 25 | 9/6/2023 2023 | 160/QD-XPVPHC Cong ty co phan Truyén thong va giai tri Galaxy Phat hanh Trai phiéu | Khac
26 | 26 |7/6/2023 2023 | 155/QD-XPHC Cong ty c6 phan Tan Hoan Cau Bén Tre Phat hanh Trai phiéu | Khéc
27 | 27 |9/6/2023 2023 | 158/QD-XPHC Cong ty c6 phan DECOTRA Phat hanh Trai phiéu | Khac
28 | 28 | 15/06/2023 | 2023 | 167/QD-XPHC Céng ty ¢b phan Tap doan Truong Thinh Phat hanh Trai phiéu | Khac
29 | 29 | 19/6/2023 | 2023 | 170/QD-XPHC Cong ty C6 phan Tap doan Truong Hai THA OTC
30 | 30 |22/6/2023 | 2023 | 177/QD-XPHC Cong ty ¢b phan Tu van thiét ké va Phat trién d6 thi CDO Up-Com
31 | 31 |26/6/2023 | 2023 | 179/QB-XPHC Céng ty ¢b phan Tap doan Tién Bo TTB HOSE
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Ngay 5 . A . San
STT | TT i . Nam Quyét dinh Tén cong ty Ma CK
thang nam CK
32 | 32 | 26/6/2023 2023 | 180/Qb-XPHC Cong ty C6 phan Cong nghiép Ngii kim Fortress Viét Nam FTV OTC
33 | 33 | 28/6/2023 | 2023 | 524/QD-XPHC Cong ty co phan Xuét nhap khau An Giang AGM HOSE
34 | 34 | 6/7/2023 2023 | 137/QD-XPHC Cong ty c6 phan San xuit va Cong nghé Nhya Pha Lé PLP HOSE
Cong ty TNHH Pau tu Kinh doanh va Phat trién Thuong mai ] L ]
35 | 35 | 5/7/2023 2023 | 193/Qb-XPHC . Phat hanh Trai phiéu | Khac
Pia Oc Xanh
36 | 36 | 7/7/2023 2023 | 199/QD-XPHC Cong ty c6 phan Vin phong pham Hai Phong Phat hanh Trai phiéu | Khac
Cong ty C6 phan Xay dung va Thuong mai Trung Tay ] L ]
37 | 37 | 12/7/2023 2023 | 202/Qb-XPHC A Phat hanh Trai phiéu | Khac
Nguyén
38 | 38 | 13/7/2023 | 2023 | 208/QD-XPHC Cong ty C6 phan Vissai Ninh Binh Phat hanh Trai phiéu | Khéc
39 | 39 | 14/7/2023 | 2023 | 209/QD-XPHC Cong ty C6 phan Dién mit troi VKT — Hoa An Phat hanh Trai phiéu | Khac
40 | 40 | 14/7/2023 | 2023 | 210/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Két cdu thép ATAD Pong Nai Phat hanh Trai phiéu | Khac
41 41 | 25/7/2023 2023 | 221/Qb-XPHC Cong ty c6 phan Chimg khoan SmartInvest AAS Up-Com
42 | 42 |27/07/2023 | 2023 | 227/QB-XPHC Cong ty c6 phan Pau tu Phat trién — Xay dung DIG HOSE
43 | 43 | 28/7/2023 | 2023 | 230/QD-XPVPHC Céng ty cb phan Pau tu va thuong mai DIC DIC Up-Com
44 | 44 | 14/8/2023 2023 | 251/Qb-XPHC Cong ty c6 phan Xi ming Cong Thanh CongThanh OTC
45 | 45 | 15/8/2023 2023 | 255/Qb-XPHC CTCP Pau tu Thuong mai Thuy san ICF Up-Com
46 | 46 | 17/8/2023 | 2023 | 261/QD-XPHC Tdong cong ty Thwong mai Xuat nhap khau Thanh L& TLP OTC
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47 | 47 | 17/8/2023 2023 | 262/Qb-XPHC Cong ty TNHH Dich vu khach san Thuy Duong Viét Nam Phat hanh Trai phiéu | Khac
48 | 48 |22/8/2023 | 2023 | 264/QD-XPHC Tong Cong ty Phat trién D6 thi Kinh Bic KBC HOSE
49 | 49 | 30/8/2023 2023 | 279/Qb-XPVPHC Cong ty c6 phan Khoang san Cong nghiép Yén Bai YBM HOSE
50 | 50 |5/9/2023 2023 | 280/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Tap doan Xuan Thién Phat hanh Trai phiéu | Khac
51 | 51 {7/9/2023 2023 | 285/QB-XPHC Céng ty cb phan Co dién Cong trinh MES Up-Com
52 | 52 | 13/9/2023 | 2023 | 294/QD-XPHC Cong ty c6 phan Bat dong san cho thué Minh Bao Tin Phat hanh Trai phiéu | Khac
53 | 53 {3/10/2023 | 2023 | 302/QB-XPHC Céng ty ¢b phan Tap doan FLC FLC Up-Com
54 | 54 [29/9/2023 | 2023 | 853/QD-XPHC Cong ty c6 phan Nong nghiép Cong nghé cao Trung An TAR HNX
55 | 55 |3/10/2023 | 2023 | 300/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan Co khi - Lip may Séng Pa MEC Up-Com
56 | 56 | 11/10/2023 | 2023 | 305/QD-XPHC Cong ty c6 phan Tap doan Pau tu Pia 6c No Va NVL HOSE
57 | 57 | 24/10/2023 | 2023 | 319/QD-XPHC Cong ty cd phan Bong Sen BongSen OTC
58 | 58 | 31/10/2023 | 2023 | 326/QD-XPHC Cong ty c6 phan Pau tu Hai Phat Thi Do Phat hanh Trai phiéu | Khéc
59 | 59 | 8/11/2023 | 2023 | 333/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Tap doan Kido KDC HOSE
60 | 60 |9/11/2023 | 2023 | 334/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan Séng Da 2 SD2 Up-Com
61 | 61 |8/11/2023 | 2023 | 1012/QD-XPHC Cong ty c6 phan Pau tu Thuong mai va Xuat nhap khau CFS KLF HNX
62 | 62 | 14/11/2023 | 2023 | 342/QD-XPHC Cong ty c6 phan Qudc té Ngan Pho Phat hanh Trai phiéu | Khéc
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63 63 | 14/11/2023 | 2023 | 340/Qb-XPHC Cong ty ¢6 phan Tap Poan Nam Cudng Ha Noi Phat hanh Trai phiéu Khac
64 | 64 | 14/11/2023 | 2023 | 341/QD-XPHC Cong ty c6 phan Thay dién Nam La Phat hanh Trai phiéu | Khéc
65 | 65 | 14/11/2023 | 2023 | 339/QD-XPHC Cong ty c6 phan Thay dién Nam Pia Phat hanh Trai phiéu | Khac
66 | 66 | 16/11/2023 | 2023 | 344/QD-XPHC Cong ty ¢6 phan Pau tu duong Mt Troi Phat hanh Trai phiéu | Khac
67 | 67 | 17/11/2023 | 2023 | 346/QD-XPHC Cong ty cb phan VNG VNZ Up-Com
68 | 68 |21/11/2023 | 2023 | 1080/QP-XPHC Cong ty ¢6 phan Tap doan Tién Bo TTB HOSE
69 | 69 |22/11/2023 | 2023 | 355/QD-XPHC Cong ty TNHH Dau tu Phat trién D6 thi Dik Lak Phat hanh Trai phiéu | Khac
70 | 70 | 22/11/2023 | 2023 | 358/QD-XPVPHC sszicty c0 phan Phat trién ha ting ky thuat Becamex-Binh | oy b Tedi phiéu | Khac
71 | 71 | 22/11/2023 | 2023 | 359/QD-XPHC Céng ty cb phan X4y dung FLC Faros ROS OTC
72 | 72 | 27/11/2023 | 2023 | 369/QD-XPHC Cong ty ¢6 phan Pau tu LDG LDG HOSE
73 | 73 | 07/12/2023 | 2023 | 381/QD-XPHC Cong ty c6 phan Pau tu va Xay dung Thuy dién Nam Hong | Phat hanh Trai phiéu | Khéc
74 | 74 | 12/12/2023 | 2023 | 385/QD-XPHC Cong ty c6 phan Thuong mai va Dich vu Danh Viét Phat hanh Trai phiéu | Khac
75 | 75 | 12/12/2023 | 2023 | 386/QD-XPHC Cong ty c6 phan Hung Vuong Developer Phat hanh Trai phiéu | Khéc
76 | 76 | 12/12/2023 | 2023 | 174/QB-XPHC Céng ty ¢b phan In sach gido khoa Hoa Phat HTP HNX
77 | 77 | 12/12/2023 | 2023 | 384/QDb-XPHC Cong ty ¢b phan Du lich Thanh Hoa DuLichThanhHoa OTC
78 | 78 | 27/12/2023 | 2023 | 422/QD-XPHC Cong ty c6 phan Pai Nam Phat hanh Trai phiéu | Khéc
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79 | 79 | 27/12/2023 | 2023 | 420/QD-XPHC Cong ty ¢6 phan Armephaco AMP Up-Com
80 | 80 |28/12/2023 | 2023 | 423/QD-XPHC Cong ty ¢b phan Trang TFC HNX
81 1 | 28/12/2022 | 2022 | 1078/QD-XPHC Cong ty ¢6 phan Pau tu va Xay dung Vina2 V(2 HNX
82 2 | 23/12/2022 | 2022 | 440/Qb-XPVPHC Cong ty ¢d phan Xay dung cong trinh ngam CTN Up-Com
83 | 3 | 1/12/2022 | 2022 | 410/QD-XPVPHC Cong ty cd phan Pong Tam DTGG OTC
84 | 4 |5/12/2022 | 2022 | 412/QB-XPHC Coéng ty C6 phan Duoc pham Trung uong 2 DP2 Up-Com
85 | 5 | 1122022 | 2002 | 409/0p-xPvPHC | "8V 0 phan Xay dung Thuong mai va Khodng san HPM Up-Com
Hoang Phuc
86 | 6 | 1/12/2022 | 2022 | 990/QB-XPVPHC Céng ty ¢ phan VKC Holdings VKC HNX
87 | 7 |24/11/2022 | 2022 | 403/QB-XPHC Céng ty C6 phan Nong dwoc HAI HAI HOSE
88 | 8 |25/11/2022 | 2022 | 922/QP-XPHC Cong ty ¢6 phan Dich vu Hang héa Sai Gon SCS HOSE
89 | 9 |21/11/2022 | 2022 | 398/QB-XPVPHC Céng ty cb phan Tap doan GCL KDM HNX
90 | 10 | 14/11/2022 | 2022 | 850/QD-XPHC Cong ty ¢6 phan Pau tu San xudt Bao Ngoc BNA HNX
91 | I1 |8/11/2022 | 2022 | 357/QD-XPHC Cong ty c6 phan Tam lop vat liéu xay dung Pong Nai DCT Up-Com
92 | 12 | 8/11/2022 | 2022 | 356/QD-XPHC Cong ty c6 phan Pau tu HVA HVA Up-Com
93 | 13 | 27/10/2022 | 2022 | 797/QD-XPVPHC Cong ty ¢b phan Pau tu va xay dung TSG Khac
94 | 14 |25/10/2022 | 2022 | 782/QD-XPHC Cong ty c6 phan Thuong mai va Dich vu Cong Ving GoldenGate OTC
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95 | 15 | 12/10/2022 | 2022 | 755/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Tap doan Danh Khoi NRC HNX
96 | 16 |28/9/2022 | 2022 | 726/QB-XPHC Cong ty cb phan Tan Phii Viét Nam TPP HNX
97 | 17 |28/9/2022 | 2022 | 282/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Cong trinh giao thong Pong Nai TPP HNX
98 | 18 |[27/9/2022 | 2022 | 724/QD-XPHC Cong ty C6 phan Camimex Group CMX HOSE
0 | 10 | 2302022 | 2022 | T15/0DXPHC Cong ty C6 phan Pau tu tai chinh cong doan dau khi Viét PET o1C
Nam
100 | 20 |22/9/2022 | 2022 | 714/QD-XPVPHC Tong Cong ty C6 phan Tap doan Ky nghé G Truong Thanh TTF HOSE
101 | 21 |9/9/2022 2022 | 259/QB-XPVPHC Céng ty ¢b phan SCI SCI HNX
102 | 22 | 7/9/2022 2022 | 252/Qb-XPHC Cong ty c6 phan Pau tu va Cong nghiép Viét Hung VietHung OTC
103 | 23 | 31/8/2022 | 2022 | 249/QD-XPHC Ngan hang Thuong mai ¢6 phan Sai Gon SCB OTC
104 | 24 | 30/8/2022 2022 | 248/Qb-XPHC Cong ty c6 phan Nong nghiép Song Con SCA OTC
105 | 25 | 23/8/2022 | 2022 | 240/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan O t6 Giai Phong GGG Up-Com
106 | 26 | 15/8/2022 | 2022 | 578/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan Hoang Anh Gia Lai HAG HOSE
107 | 27 | 12/8/2022 | 2022 | 569/QD-XPVPHC Céng ty cb phan Tap doan Nam Mé Kong V(3 HNX
108 | 28 | 5/8/2022 2022 | 216/QP-XPVPHC Cong ty ¢b phan Pau tu Thuong mai Hong Hoang Phat hanh Trai phiéu | Khac
109 | 29 | 8/8/2022 2022 | 557/QB-XPVPHC Cong ty ¢b phan co khi va khoang san Ha Giang HGM HNX
110 | 30 | 5/8/2022 2022 | 554/Qb-XPVPHC Cong ty c6 phan Tap doan Khoang san A Cudng ACM Up-Com
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111 | 31 | 4/8/2022 2022 | 550/QB-XPHC Cong ty c6 phan Pau tu Chau A - Thai Binh Duong API HNX
112 | 32 | 22/7/2022 2022 | 523/Qb-XPVPHC Cong ty co phan One Capital Hospitality OCH HNX
113 | 33 | 21/7/2022 | 2022 | 211/QB-XPVPHC Téng Cong ty Luong thuc mién Nam — Cong ty ¢d phan VSF Up-Com
114 | 34 |22/7/2022 | 2022 | 212/QD-XPVPHC Cong ty ¢ phan Nude — Mbi trudng Binh Duong BWE HOSE
115 | 35 |21/7/2022 | 2022 | 490/QD-XPVPHC Céng ty ¢b phan Louis Land BLL HNX
116 | 36 | 20/7/2022 | 2022 | 489/QP-XPVPHC Cong ty C6 phan Nong dugc HAI HAI HOSE
117 | 37 |20/7/2022 | 2022 | 482/QB-XPHC Cong ty C6 phan Xay dung va Thiét ké s6 1 DCF Up-Com
118 | 38 | 11/7/2022 | 2022 | 206/QB-XPHC Cong ty c6 phan Bibica BBC HOSE
119 | 39 | 7/7/2022 2022 | 205 /QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Phan bén Mién Nam SFG HOSE
120 | 40 | 7/7/2022 2022 | 447/QB-XPVPHC Céng ty ¢b phan Simco Soéng Pa SDA HNX
121 | 41 | 4/7/2022 2022 | 432/QB-XPVPHC Cong ty C6 phan Pau tu va Phat trién Pa qudc gia IDI HOSE
122 | 42 |27/6/2022 | 2022 | 194/QD-XPVPHC Céng ty ¢b phan Co dién Dzi An DZM HNX
123 | 43 | 24/6/2022 | 2022 | 185/QP-XPVPHC (Ljéng ty b phan Khodng san va V4t ligu xay dyng Hung KHL Up-Com
ong
124 | 44 |20/6/2022 | 2022 | 171/QD-XPVPHC Céng ty ¢b phan Tap doan Khach san Pong A DAH HOSE
125 | 45 | 16/6/2022 | 2022 | 170/QD-XPVPHC Cong ty ¢d phan Phan phbi Top One TOP Up-Com
126 | 46 | 13/6/2022 | 2022 | 160/QD-XPVPHC Céng ty cb phan Xay dung 1369 C69 HNX
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127 | 47 | 6/6/2022 2022 | 153/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Van tai bién Viét Nam VOS HOSE
128 | 48 | 3/6/2022 2022 | 150/QB-XPVPHC Cong ty co phan Pau tu Bat dong san An Phu AnPhuCorp OTC
129 | 49 |24/03/2022 | 2022 | 164/QD-XPHC Céng ty ¢b phan Tap doan FLC FLC HOSE
130 | 50 | 24/32022 | 2022 | 51/QDP-XPVPHC gg:g ty c6 phan Nong nghiép va thye phdm Ha Noi - Kinh HKB Up-Com
131 | 51 |22/3/2022 | 2022 | 47/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Rang Pong Holding RDP HOSE
132 | 52 |22/03/2022 | 2022 | 46/QD-XPVPHC Céng ty ¢b phan Kho vén Petec PLO Up-Com
133 | 53 | 15/3/2022 | 2022 | 42/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Xay lap Thuong mai 2 ACS Up-Com
134 | 54 | 7/3/2022 2022 | 36/QD-XPVPHC Céng ty cb phan Sametel SMT HNX
135 | 55 | 28/02/2022 | 2022 | 35/Qb-XPVPHC Cong ty c6 phan Suét dn Cong nghiép Atesco ATS HNX
136 | 56 | 23/02/2022 | 2022 | 91/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Pau tu va Phat trién Xay dung DIG HOSE
137 | 57 | 17/02/2022 | 2022 | 29/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Xuat nhap khau thiy san Sai Gon SSN Up-Com
138 | 58 | 16/02/2022 | 2022 | 82/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Van tai Xang dau Puong thity Petrolimex PJT HOSE
139 | 59 | 9/2/2022 2022 | 27/Qb-XPVPHC Cong ty c6 phan Khu cong nghiép Hiép Phudc HPI Up-Com
140 | 60 |28/01/2022 | 2022 | 26/QB-XPVPHC Céng ty ¢ phan Hoang Anh Gia Lai HAG HOSE
141 | 61 |26/01/2022 | 2022 | 20/QB-XPVPHC Cong ty ¢ phan Van Phat Hung VHP HOSE
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Cong ty ¢6 phan Pau tu Kinh doanh Phat trién Bat dong san
142 | 62 | 21/01/2022 | 2022 | 16/QD-XPVPHC FHH OTC
FLCHOMES
143 | 63 | 17/01/2022 | 2022 | 32/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Louis Capital TGG HOSE
144 | 64 | 17/01/2022 | 2022 | 14/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Phat trién D6 thi Tir Liém NTL HOSE
145 | 65 | 4/1/2022 2022 | 02/QD-XPVPHC Cong ty c¢6 phan CMC CVT HOSE
146 | 66 | 6/1/2022 2022 | 13/QP-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Cao su Bén Thanh BRC HOSE
147 | 1 |28/12/2021 | 2021 | 472/QD-XPVPHC Cong ty cb phan Sira Ha Noi HNM Up-Com
148 | 2 |27/12/2021 | 2021 | 468/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Tap doan Alpha Seven DLI1 HNX
149 | 3 |27/12/2021 | 2021 | 465/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Pau tu Thuong mai va Xuit nhap khiu CFS KLF HNX
150 | 4 |24/12/2021 | 2021 | 461/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Nong dugc HAI HAI HOSE
151 | 5 |23/12/2021 | 2021 | 457/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Pau tu san xuat Bao Ngoc BNA HNX
152 | 6 |22/12/2021 | 2021 | 454/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Xuat nhap khau thily sin An Giang AGF Up-Com
Cong ty c6 phan Ché bién va xuét nhap khau thity san
153 | 7 | 17/12/2021 | 2021 | 446/QD-XPVPHC ) CAD Up-Com
Cadovimex
154 | 8 | 16/12/2021 | 2021 | 445/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan Pién nhe vién thong LTC Up-Com
155 | 9 | 9/12/2021 | 2021 | 432/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan Pau tu va Xay dung BDC Viét Nam MCO HNX
156 | 10 | 9/12/2021 2021 | 427/QB-XPVPHC Cong ty ¢b phan Qudc té Holding LMH Up-Com
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157 | 11 | 7/12/2021 2021 | 421/QB-XPVPHC Cong ty c6 phan Hoang Hac HoangHac OTC
158 | 12 | 1/12/2021 2021 | 413/QD-XPVPHC Cong ty co phan Tap doan Khoang san A Cuong ACM Up-Com
159 | 13 | 29/11/2021 | 2021 | 399/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Vat tu -TKV MTS Up-Com
160 | 14 | 23/11/2021 | 2021 | 387/QB-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Pau tu phat trién Soc Son DPS Up-Com
161 | 15 | 23/11/2021 | 2021 | 381/QD-XPVPHC Cong ty cd phan ASA ASA Up-Com
162 | 16 | 19/11/2021 | 2021 | 369/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan CMISTONE Viét Nam CMI Up-Com
163 | 17 | 17/11/2021 | 2021 | 360/QDb-XPVPHC Téng Cong ty Rau qua, Nong san — Cong ty c6 phan Vegetexco OTC
164 | 18 | 17/11/2021 | 2021 | 359/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan Song Pa 9.06 S96 Up-Com
165 | 19 | 17/11/2021 | 2021 | 361/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Xay dung va Thiét bi Cong nghiép CIE1 CIE1 Up-Com
166 | 20 | 17/11/2021 | 2021 | 362/QD-XPVPHC Cong ty cb phan Song Pa 207 SDB Up-Com
167 | 21 | 17/11/2021 | 2021 | 356/QD-XPVPHC Téng Cong ty cb phan Séng Hong SHG Up-Com
168 | 22 | 16/11/2021 | 2021 | 355/QD-XPVPHC Céng ty C6 phan Vinavico CTA Up-Com
169 | 23 | 16/11/2021 | 2021 | 346/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan Hestia HSA Up-Com
170 | 24 | 12/11/2021 | 2021 | 329/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Kinh Dap Cau DSG Up-Com
171 | 25 [ 127112021 | 2021 | 324/0-xPVPHC | CO"EY ¢ phan Louis Capital (tén cti: Cong ty 0 phan Xay TGG HOSE
dung va Pau tu Trudong Giang)
172 | 26 | 8/11/2021 2021 | 310/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Pau tu va Phat trién Bat dong san An Gia AGG HOSE
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Cong ty ¢6 phan Pau tu va Phat trién Doanh nghiép Viét
173 | 27 | 4/11/2021 2021 | 290/Qb-XPVPHC N FID HNX
am
174 | 28 | 4/11/2021 | 2021 | 291/QD-XPVPHC Céng ty ¢b phan Tap doan MBG MBG HNX
Téng cong ty cd phan Pau tu Xay dung va thuong mai Viét
175 | 29 | 3/11/2021 2021 | 289/Qb-XPVPHC N CTX HNX
am
176 | 30 | 1/11/2021 | 2021 | 278/QD-XPVPHC Cong ty ¢b phan Song Pa 1.01 SIC Up-Com
177 | 31 |26/10/2021 | 2021 | 266/QD-XPVPHC Cong ty ¢ phan Dugce Danapha DAN Up-Com
178 | 32 |20/10/2021 | 2021 | 262/QB-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Xay lip va san xuit Cong nghiép CIP Up-Com
179 | 33 | 15/10/2021 2021 | 256/Qb-XPVPHC Cong ty cd phén GTNFoods GTN OTC
CTCP Tap doan Hoang Kim Tay Nguyén (trudc day la CTCP
180 | 34 | 19/10/2021 2021 | 259/Qb-XPVPHC . . CTC HNX
Gia Lai CTC)
181 | 35 | 11/10/2021 | 2021 | 250/Qb-XPVPHC Tong cong ty Chan nudi Viét Nam - Cong ty c6 phan VLC Up-Com
182 | 36 | 28/9/2021 2021 | 239/QP-XPVPHC Cong ty ¢ phan X20 X20 HNX
CTCP Louis Capital (tén cii la: Cong ty co phan Xay dung va
183 | 37 | 01/9/2021 2021 | 225/Qb-XPVPHC A . . TGG HOSE
bau tu Trudong Giang)
184 | 38 | 19/7/2021 | 2021 | 194/QD-XPVPHC Céng ty ¢ phan An Truong An ATG Up-Com
185 | 39 | 12/7/2021 2021 | 186/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Cau Pubng CDG Up-Com
186 | 40 | 6/7/2021 2021 | 178/QB-XPVPHC Ngan hang Thuong mai ¢ phan Sai Gon SCB OTC
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187 | 41 | 30/6/2021 | 2021 | 162/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Licogi 166 LCS HNX
188 | 42 | 14/6/2021 2021 | 144/QB-XPVPHC Cong ty c6 phan Pau tu kién tric xay dung Toan Thinh Phat Toanthinhphat OTC
189 | 43 | 24/05/2021 | 2021 | 103/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Co dién va Xay dung Viét Nam MCG HOSE
190 | 44 | 4/5/2021 2021 | 84/QD-XPVPHC Cong ty cd phan Pau tr xay dung va K§ thuat 29 E29 Up-Com
191 | 45 | 28/4/2021 2021 | 75/QB-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Xay dung Coteccons CTD HOSE
CTCP Du lich va tiép thi giao théng van tai Viét Nam -
192 | 46 | 26/4/2021 | 2021 | 71/QD-XPVPHC , VTR Up-Com
Vietravel
193 | 47 | 26/4/2021 2021 | 248/QP-XPVPHC Téng Cong ty tu van thiét ké giao thong van tai - CTCP TED Up-Com
194 | 48 | 9/4/2021 2021 | 59/QP-XPVPHC Tong cong ty co phan Pau tu quéc té Viettel VGI Up-Com
195 | 49 | 8/4/2021 2021 | 58/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Bao hiém Vién Pong VASS OTC
Cong ty c6 phan Pau tu Thuong mai Bit dong san An Duong
196 | 50 | 22/03/2021 | 2021 | 35/QD-XPVPHC , HAR HOSE
Thao Dién
197 | 51 | 17/03/2021 | 2021 | 31/Qb-XPVPHC Cong ty c6 phan Cap thoat nuéc Quang Nam NuocQuangNam OTC
198 | 52 | 8/2/2021 2021 | 16/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Pau tu tai chinh bao hiém dau khi PFH OTC
199 | 53 | 2/2/2021 2021 | 49/Qb-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Dau khi diu tu khai thac cang Phude An PAP Up-Com
200 | 54 | 1/2/2021 2021 | 11/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Tu van thiét ké va phat trién do thi CDO Up-Com
201 | 55 | 21/01/2021 | 2021 | 09/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Xay dyng FLC Faros ROS OTC
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202 | 1 |31/12/2020 | 2020 | 344/QD-XPVPHC Céng ty ¢b phan Co dién luyén kim Thai Nguyén MECO Up-Com
203 | 2 |28/12/2020 | 2020 | 337/QD-XPVPHC Cong ty co phan Au Lac ALC OTC
204 | 3 |29/12/2020 | 2020 | 930/QB-XPVPHC Cong ty c6 phan Tong Bach Hoa TBH Up-Com
205 | 4 |22/12/2020 | 2020 | 336/QD-XPVPHC CTCP Pau tu va Phét trién Dy an ha ting Thai Binh Duong PPI Up-Com
206 | 5 |21/12/2020 | 2020 | 335/QD-XPVPHC Céng ty ¢ phan An Truong An ATG Up-Com
207 | 6 |10/12/2020 | 2020 | 333/QD-XPVPHC CTCP Cép thoat nuée s6 I Vinh Phiic VPW Up-Com
208 | 7 |10/12/2020 | 2020 | 332/QD-XPVPHC Céng ty ¢b phan Pau tw MST MST HNX
209 | 8 |27/11/2020 | 2020 | 317/QD-XPVPHC CTCP Quan Iy quj Amber SMEC Up-Com
210 | 9 | 9/11/2020 | 2020 | 304/QP-XPVPHC gfgé ty 0 phan Bau tu Tai chinh, Thuong mai Dich v FIC Up-Com
211 | 10 | 3/11/2020 | 2020 | 299/QB-XPVPHC Cong ty c6 phan Quéc té Phuong Anh PAS Up-Com
212 | 11 | 28/10/2020 | 2020 | 295/Qb-XPVPHC Cong ty c6 phan Pau tu cao su Quang Nam VHG Up-Com
213 | 12 |20/10/2020 | 2020 | 678/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Gidng bo sita Moc Chau MCM Up-Com
214 | 13 | 15/10/2020 | 2020 | 276/Qb-XPVPHC Cong ty c6 phan Van tai Pa phuong thirc Vietranstimex VTX Up-Com
215 | 14 | 17/09/2020 | 2020 | 252/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Pau tu va Xay dung sb 4 CC4 Up-Com
216 | 15 | 10/9/2020 | 2020 | 248/QD-XPVPHC Cong ty ¢b phan Tap doan Khach san Pong A DAH HOSE
217 | 16 | 27/8/2020 | 2020 | 566/QD-XPVPHC CTCP Péu tu va phat trién nha s6 6 Ha Noi HD6 Up-Com
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Ngay 5 . A . San
STT | TT i . Nam Quyét dinh Tén cong ty Ma CK
thang nam CK
Cong ty c6 phan Pau tu Ha ting K§ thuat Thanh phd Ho Chi
218 | 17 | 18/8/2020 | 2020 | 228/QB-XPVPHC Minh CIll HOSE
mn
219 | 18 | 18/8/2020 2020 | 227/Qb-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Cang Rau Qua VGP HNX
220 | 19 |27/7/2020 | 2020 | 214/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan VS Industry Vietnam VSIndustry OTC
221 | 20 | 21/7/2020 | 2020 | 207/QB-XPVPHC Cong ty c6 phan Armephaco AMP Up-Com
222 | 21 | 13/7/2020 | 2020 | 195/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Lién Minh LMR OTC
Cong ty co phan Pau tu xay dung va thuong mai Thai Binh
223 | 22 | 13/7/2020 | 2020 | 194/QB-XPVPHC COPAC OTC
Duong
224 | 23 | 8/7/2020 2020 | 188/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Dugc pham Trung uong I - Pharbaco PBC Up-Com
225 | 24 | 2/7/2020 2020 | 180/Qb-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Tap doan Hoang Long HLG Up-Com
226 | 25 |22/6/2020 | 2020 | 168/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Cang Quy Nhon QNP OTC
227 | 26 | 16/6/2020 | 2020 | 164/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Thuong mai Ha Tay HTT Up-Com
228 | 27 |22/5/2020 | 2020 | 141/QB-XPVPHC Cong ty c6 phan Nudc giai khat Yén sao Khanh Hoa SKV Up-Com
229 | 28 | 4/5/2020 2020 | 126/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Fiditour FDT OTC
230 | 29 | 29/04/2020 | 2020 | 124/QD-XPVPHC Cong ty ¢ phan Vat liéu va X4y dung Binh Duong MVC Up-Com
231 | 30 | 29/04/2020 | 2020 | 125/QB-XPVPHC Cong ty c6 phan P4 Nui Nho NNC HOSE
Cong ty c6 phan Ché bién Xuat nhap khau Nong san Thyc
232 | 31 |24/3/2020 | 2020 | 87/QD-XPVPHC DFS OTC

pham Ddng Nai
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STT|TT| ¥ |Nim|  OQuyét dinh Tén cong ty Mi CK San
thang nam CK
233 | 32 |23/3/2020 | 2020 | 84/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Pau tu phat trién nha va xay dung Tay Ho TayHoHousing OTC
234 | 33 |20/3/2020 | 2020 | 83/QB-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Kinh doanh than mién Bic - Vinacomin TMB HNX
235 | 34 | 19/3/2020 | 2020 | 82/QB-XPVPHC Téng Cong ty Thuy san Viét Nam - Cong ty cd phan SEA Up-Com
236 | 35 | 18/3/2020 | 2020 | 80/QB-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Beton 6 BT6 Up-Com
237 | 36 | 18/3/2020 | 2020 | 81/QB-XPVPHC Céng ty cb phan Biét thy va khach san bién Péng Phuong BDP OTC
238 | 37 | 10/3/2020 | 2020 | 69/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan May Phu Thinh Nha Bé NPS OTC
239 | 38 | 11/3/2020 | 2020 | 72/QB-XPVPHC Cong ty cb phan Sir Pan 2 SP2 Up-Com
240 | 39 | 11/3/2020 | 2020 | 71/QB-XPVPHC Téng cong ty Luong thie mién Nam-Cong ty c6 phan VSF Up-Com
241 | 40 | 27/02/2020 | 2020 | 57/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Pau tu Tai chinh Gido duc EFI Up-Com
242 | 41 | 19/2/2020 | 2020 | 54/QB-XPVPHC Céng ty cb phan Song Pa 3 SD3 Up-Com
243 | 42 | 19/02/2020 | 2020 | 52/QB-XPVPHC Téng cong ty lap may Viét Nam - CTCP LLM Up-Com
244 | 43 | 19/02/2020 | 2020 | 53/QB-XPVPHC Cong ty c6 phan Pong Tam DongTam OTC
245 | 44 | 12/2/2020 | 2020 | 33/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Thép Viét - Y VIS OTC
246 | 45 | 15/01/2020 | 2020 | 37/QB-XPVPHC Cong ty ¢ phan Bé tong Xay dung Ha Noi Vibex OTC
247 | 46 | 14/01/2020 | 2020 | 31/Qb-XPVPHC Cong ty c6 phan Xi ming Céng Thanh CongThanh OTC
248 | 47 | 6/1/2020 2020 | 09/Qb-XPVPHC Cong ty ¢ phan Du lich Viét Nam-Ha Noi Vietnamtourism OTC
249 | 48 | 6/1/2020 2020 | 05/Qb-XPVPHC Cong ty c6 phan Quan 1y quy dau tu Pacific Bridge TAFM OTC
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STT|TT| ¥ |Nim|  OQuyét dinh Tén cong ty Mi CK San
thang nam CK
250 | 49 | 7/1/2020 2020 | 10/Qb-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Nong san Tan Lam TanLam OTC
251 | 1 |31/12/2019 | 2019 | 414/QD-XPVPHC Céng ty cb phan Tap doan Yeahl YEG HOSE
252 | 2 |31/12/2019 | 2019 | 415/QD-XPVPHC Cong ty ¢b phan E den Eden OTC
553 3 127122019 | 2019 | 408/QP-XPVPHC Cén{g ty ¢b phan San xuét kinh doanh Xuit nhap khau dich vu TIX Up-Com
va dau tu Tan Binh
254 | 4 | 26/12/2019 | 2019 | 406/QD-XPVPHC CTCP Nuéc sach Hoa Binh HBW OTC
255 | 5 | 24/12/2019 | 2019 | 1047/QD-XPVPHC | Céng ty cb phan Dugc phdm CPC1 Ha Noi DTP Up-Com
256 | 6 | 19/12/2019 | 2019 | 401/Qb-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Gang thép Thai Nguyén TIS Up-Com
257 7 | 6/12/2019 2019 | 382/Qb-XPVPHC Cong ty c6 phan Khang Minh Group GKM HNX
258 | 8 | 29/11/2019 | 2019 | 374/QP-XPVPHC ;émg cdng ty 6 phan Dau tu xdy dung va Thuong mai Vit CTX HNX
am
259 | 9 |21/11/2019 | 2019 | 369/QD-XPVPHC Céng ty cb phan Pau tu Sao Thing Long DST HNX
260 | 10 | 21/11/2019 | 2019 | 368/QDb-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Tap doan Nhya Dong A DAG HOSE
261 | 11 |20/11/2019 | 2019 | 361/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Xuat nhap khau thily san Sai Gon SSN Up-Com
262 | 12 | 15/11/2019 | 2019 | 356/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Song Pa 1 SDI Up-Com
263 | 13 | 12/11/2019 | 2019 | 353/QD-XPVPHC Cong ty ¢b phan Pau tu tai chinh, Thuong mai dich vu FICO FIC Up-Com
264 | 14 | 1/11/2019 | 2019 | 349/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Bong Bach Tuyét BBT Up-Com
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STT|TT| ¥ |Nim|  OQuyét dinh Tén cong ty Mi CK San
thang nam CK
265 | 15 |29/10/2019 | 2019 | 856/QB-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Dugc Danapha DAN Up-Com
266 | 16 | 29/10/2019 | 2019 | 342/QD-XPVPHC Cong ty co phan Ché tao Bom Hai Duong CTB HNX
267 | 17 | 24/10/2019 | 2019 | 336/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Len Viét Nam LVN OTC
268 | 18 | 21/10/2019 | 2019 | 330/QD-XPVPHC CTCP Xi ming X18 X18 OTC
269 | 19 | 21/10/2019 | 2019 | 813/QD-XPVPHC Céng ty ¢b phan Kho vén va dich vy thuong mai VXT Up-Com
270 | 20 | 18/10/2019 | 2019 | 327/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Alphanam E&C AME HNX
271 | 21 | 6/10/2019 | 2019 | 323/QD-XPVPHC Céng ty cd phan Xay dung 1369 C69 HNX
272 | 22 | 11/10/2019 | 2019 | 315/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan Co khi gang thép GEC OTC
273 | 23 |3/10/2019 | 2019 | 303/QB-XPVPHC Cong ty c6 phan SDP SDP Up-Com
274 | 24 |30/09/2019 | 2019 | 300/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Pau tu Dia 6c Khang An KAC Up-Com
275 | 25 |30/09/2019 | 2019 | 299/QP-XPVPHC Téng cong ty tu van thiét ké dau khi - CTCP PVE Up-Com
276 | 26 |25/9/2019 | 2019 | 285/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Vin phong pham Hong Ha HHA OTC
277 | 27 |26/9/2019 | 2019 | 290/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Khoang san Latca LMC Up-Com
278 | 28 |24/9/2019 | 2019 | 276/QB-XPVPHC Céng ty cb phan TICO TICO OTC
279 | 29 | 18/09/2019 | 2019 | 266/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Pau tu Phat trién Ha tang ALV ALV Up-Com
280 | 30 | 11/9/2019 | 2019 | 256/QB-XPVPHC Cong ty c6 phan xuat nhap khau thuy san An Giang AGF Up-Com
281 | 31 | 15/8/2019 | 2019 | 241/QD-XPVPHC Cbng ty cb phan Tap doan Tién Bo TTB HOSE
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STT|TT| ¥ |Nim|  OQuyét dinh Tén cong ty Mi CK San
thang nam CK
282 | 32 | 14/8/2019 2019 | 240/Qb-XPVPHC Tong Cong ty Vang Agribank Viét Nam - CTCP VangAgribank OTC
283 | 33 | 26/07/2019 | 2019 | 229/Qb-XPVPHC Cong ty co phan Luyén can thép Gia Sang GiaSangSteel OTC
284 | 34 | 26/07/2019 | 2019 | 227/QD-XPVPHC Céng ty ¢b phan Xi mang va Xay dung Quang Ninh QNC Up-Com
285 | 35 | 22/7/2019 | 2019 | 224/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Duoc pham Bén Tre DBT HOSE
286 | 36 | 8/7/2019 2019 | 206/QB-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Tu van thiét ké va Phat trién d6 thi CDO Up-Com
287 | 37 | 24/06/2019 | 2019 | 170/QD-XPVPHC Céng ty ¢b phan Qudc Cuong Gia Lai QGC HOSE
288 | 38 |25/6/2019 | 2019 | 482/QB-XPVPHC Cong ty c6 phan Dét may Hoang Thi Loan HLT Up-Com
289 | 39 |24/6/2019 | 2019 | 171/QB-XPVPHC Cong ty cd phan Thiy dién Geruco Song Con GSC OTC
290 | 40 | 25/6/2019 | 2019 | 176/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Bat dong san va Dau tu VRC VRC HOSE
291 | 41 |21/6/2019 | 2019 | 472/QD-XPVPHC Cong ty cd phan Nam Vang NVC OTC
202 | 42 |20/6/2019 | 2019 | 169/QD-XPVPHC Tdng cong ty xdy dung Bach Dang-CTCP BDC OTC
293 | 43 | 12/6/2019 | 2019 | 163/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Sonadezi An Binh SZA OTC
294 | 44 | 12/6/2019 | 2019 | 164/QD-XPVPHC Cong ty ¢b phan Xay dung s6 1 Ha Noi HC1 Up-Com
295 | 45 | 24/5/2019 | 2019 | 391/QD-XPVPHC CTCP Péu tu va Xy dung Xuin Mai XMC Up-Com
296 | 46 | 07/05/2019 | 2019 | 130/QD-XPVPHC Cong ty cd phan SOLAVINA SVN HNX
297 | 47 | 26/4/2019 | 2019 | 123/QD-XPVPHC Céng ty cb phan Db hop Ha Long CAN HNX
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STT|TT| ¥ |Nim|  OQuyét dinh Tén cong ty Mi CK San
thang nam CK
298 | 48 | 24/04/2019 | 2019 | 301/Qb-XPVPHC Tong Cong ty Rau Qua, Nong San — Cong ty ¢d phan Vegetexco OTC
299 | 49 | 19/4/2019 | 2019 | 114/QD-XPVPHC Cong ty co phan Hoa chat Khac
300 | 50 | 16/04/2019 | 2019 | 106/QB-XPVPHC Cong ty c6 phan Cong trinh hang khong Avicon OTC
301 | 51 | 18/04/2019 | 2019 | 112/Qb-XPVPHC Cong ty c6 phan Khu Cong nghiép Nam Tan Uyén NTC Up-Com
302 | 52 | 16/04/2019 | 2019 | 284/QD-XPVPHC Céng ty cb phan Banh keo Hai Chau HaiChau OTC
303 | 53 | 8/4/2019 2019 | 100/QB-XPVPHC Cong ty c6 phan COMA18 CIG HOSE
304 | 54 | 1/4/2019 2019 | 93/QD-XPVPHC Céng ty ¢ phan Lip may Pién nudc va Xay dung DNG OTC
305 | 55 | 27/03/2019 | 2019 | 88/QB-XPVPHC Cong ty C6 phan xay dung Thuy loi I HEJ Up-Com
306 | 56 | 19/03/2019 | 2019 | 81/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan K§ thuat dién Séng Da SDE OTC
307 | 57 | 19/3/2019 | 2019 | 77/QB-XPVPHC Cong ty c6 phan Pau tu va xay dung s6 1 Ha Noi HIC OTC
308 | 58 |25/02/2019 | 2019 | 67/QB-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Dét may Hué HDM Up-Com
309 | 59 |29/01/2019 | 2019 | 40/QB-XPVPHC Cong ty ¢b phan Licogi 13 LIG HNX
310 | 60 |31/01/2019 | 2019 | 54/QP-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Bé Tam DTA HOSE
311 | 61 |29/01/2019 | 2019 | 45/QP-XPVPHC Cong ty ¢b phan Tap doan Dau khi An Pha ASP HOSE
312 | 62 | 17/01/2019 | 2019 | 09/QD-XPVPHC Tdong cong ty c6 phan Bao hiém Quén doi MIG HOSE
313 | 63 | 14/01/2019 | 2019 | 07/QB-XPVPHC Cong ty ¢b phan Cao su Tan Bién RTB Up-Com
314 | 64 | 10/1/2019 2019 | 06/Qb-XPVPHC Cong ty c6 phan Cong trinh giao thong Pong Nai DGT Up-Com
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Ngay 5 . A . San
STT | TT i . Nam Quyét dinh Tén cong ty Ma CK
thang nam CK
315 1 | 28/12/2018 | 2018 | 338/Qb-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Xay dung Phuc Hung Holdings PHC HOSE
Cong ty co phan Pau tu va Phat trién Dy 4n Ha tang Théi
316 | 2 | 10/12/2018 | 2018 | 317/QD-XPVPHC PPI Up-Com
Binh Duong
Cong ty co phan CNC Capital Viét Nam (tén cii 1a: Cong ty
317 | 3 |3/12/2018 | 2018 | 310/QD-XPVPHC P KSQ HNX
co phan bau tu KSQ)
318 | 4 |30/11/2018 | 2018 | 1075/QD-XPVPHC | Céng ty cb phan Gidy da va May mic xuit khau LGM Up-Com
319 | 5 |27/11/2018 | 2018 | 302/QB-XPVPHC Cong ty c6 phan Quan Iy quy AIC AIC Up-Com
320 | 6 |27/11/2018 | 2018 | 301/Qb-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Quan 1y quy Bong Sen LotusIMC OTC
321 | 7 |23/11/2018 | 2018 | 297/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Pau tu, Thuong mai va Dich vu Vinacomin ITS Up-Com
322 | 8 |8/11/2018 | 2018 | 289/QP-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Pau tu Phat trién Séc Son DPS Up-Com
323 | 9 | 18/10/2018 | 2018 | 268/QD-XPVPHC Cong ty cb phan Beton 6 BT6 Up-Com
324 | 10 | 4/10/2018 | 2018 | 259/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Xay dung 1369 C69 HNX
325 | 11 |5/10/2018 | 2018 | 260QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Vin hoa Phuong Nam PNC HOSE
326 | 12 | 2/10/2018 2018 | 257/Qb-XPVPHC Tong cong ty Xay dung Ha Noi — Cong ty c6 phan HAN Up-Com
327 | 13 | 27/09/2018 | 2018 | 252/QD-XPVPHC Cong ty ¢ phan quan 1y quy Qudc té IFMC OTC
328 | 14 |20/9/2018 | 2018 | 241/QD-XPVPHC Céng ty ¢b phan San xuét, thwong mai va dich vu 6 t6 PTM PTM OTC
329 | 15 | 13/9/2018 | 2018 | 237/QD-XPVPHC Cong ty ¢b phan Tap doan Quan 1y tai san Tri Viét TVC HNX
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STT|TT| ¥ |Nim|  OQuyét dinh Tén cong ty Mi CK San
thang nam CK
330 | 16 | 13/9/2018 2018 | 236/Qb-XPVPHC Cong ty c6 phan quan Iy quy Pavo Capital MinhVietCapital) OTC
331 | 17 | 7/9/2018 2018 | 229/QB-XPVPHC Cong ty co phan An Truong An ATG Up-Com
332 | 18 | 5/9/2018 2018 | 226/QP-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Co khi dién luc PEC Up-Com
333 | 19 | 1/8/2018 2018 | 197/Qb-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Container Viét Nam VSC HOSE
334 | 20 | 3/8/2018 2018 | 198/QP-XPVPHC Cong ty ¢o phan Pau tu Sao Thing Long DST HNX
335 | 21 | 3/8/2018 2018 | 200/Qb-XPVPHC Cong ty c6 phan Tap doan Ky nghé G6 Truong Thanh TTF HOSE
336 | 22 | 13/07/2018 | 2018 | 179 /QD-XPVPHC Cong ty C6 phan quan 1y quy Tri Tué Viét Nam IVAM OTC
337 | 23 | 6/7/2018 2018 | 176/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Pau tu xdy dung Luong Tai LUT HNX
338 | 24 | 6/7/2018 2018 | 175/QB-XPVPHC Cong ty ¢ phan Dich vu tong hop dau khi Viing Tau VMG Up-Com
339 | 25 | 25/6/2018 | 2018 | 170/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan Formach Formach OTC
340 | 26 | 14/6/2018 | 2018 | 155/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Xuat Nhap khau Thily sin An Giang AGF Up-Com
341 | 27 | 14/6/2018 | 2018 | 154/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan Tap doan dau tw An Binh ABBS OTC
342 | 28 | 25/5/2018 | 2018 | 132/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan PIV PIV Up-Com
343 | 29 | 22/5/2018 | 2018 | 127/QD-XPVPHC CTCP Tién Son Thanh Hoa AAT HOSE
344 | 30 | 16/5/2018 | 2018 | 126/QD-XPVPHC Céng ty ¢ phan Khanh Tan KhanhTan OTC
345 | 31 | 10/5/2018 | 2018 | 120/QB-XPVPHC Cong ty c6 phan Khoang san Viglacera VIM Up-Com
346 | 32 | 8/5/2018 2018 | 113/QB-XPVPHC Cong ty cd phan Phat trién Thuong mai Ha Noi HaNoiTD OTC
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STT|TT| ¥ |Nim|  OQuyét dinh Tén cong ty Mi CK San
thang nam CK
347 | 33 | 20/04/2018 | 2018 | 100/QD-XPVPHC CTCP San xuit Xuat nhap khau Inox Kim Vi KVC HNX
348 | 34 | 17/4/2018 | 2018 | 97/QB-XPVPHC Cong ty co phan Phan lan nung chay Vin Dién VAF HOSE
349 | 35 | 11/4/2018 | 2018 | 95/QB-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Pau tu xay dung va Phat trién Truong An Khac
350 | 36 | 5/4/2018 2018 | 87/Qb-XPVPHC CTCP Pau tu va Phét trién Cong nghiép Bao Thu BII HNX
351 | 37 |22/03/2018 | 2018 | 69/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan Cong nghé Sao Bic Pau SBD Up-Com
352 | 38 | 15/03/2018 | 2018 | 63/QD-XPVPHC Tdong cong ty Cong nghiép mo Viét Bac TKV - CTCP MVB HNX
353 | 39 | 13/3/2018 | 2018 | 60/QD-XPVPHC Cong ty ¢ phan Pau tu va Xay dung BDC Viét Nam MCO HNX
354 | 40 | 28/02/2018 | 2018 | 43/QB-XPVPHC Cong ty co phan Khai thac va ché bién khoang san Bic Giang BGM OTC
355 | 41 | 23/02/2018 | 2018 | 40/QD-XPVPHC I(;(?ng ty C0 phan Nong nghiép va Thue pham Ha Noi - Kinh HKB Up-Com
ac
356 | 42 | 7/2/2018 2018 | 23/QP-XPVPHC Cong ty c6 phan Thi cong co gidi xdy lap MCS OTC
357 | 43 | 31/01/2018 | 2018 | 12/QP-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Hoang Anh Gia Lai HAG HOSE
358 | 44 | 3/1/2018 2018 | 02/Qb-XPVPHC Cong ty c6 phan Xi ming Song Pa Yaly SDY Up-Com
359 | 1 22122017 | 2017 | 2730p-xPVPHC | SO °° phan Thuong mai va Khai thic Khodng sin DHM HOSE
Duong Hi€u
360 | 2 | 21/12/2017 | 2017 | 268/Qb-XPVPHC Cong ty c6 phan Xay lap va Dich vu Song Da XLV Up-Com
361 | 3 |20/12/2017 | 2017 | 267/QD-XPVPHC Cong ty ¢b phan Mirae KMR HOSE




212

STT|TT| ¥ |Nim|  OQuyét dinh Tén cong ty Mi CK San
thang nam CK
362 | 4 | 19/12/2017 | 2017 | 266 /QD-XPVPHC Cong ty C6 phan Nhya Tan Pha TPP HNX
363 | 5 | 15/12/2017 | 2017 | 262/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan PIV PIV Up-Com
364 | 6 | 14/12/2017 | 2017 | 260/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Xuét nhap khau Gia Pinh GDC OTC
365 | 7 |6/12/2017 | 2017 | 246/QD-XPVPHC Cong ty C phan Vinafor Pa Néng Vinafor OTC
366 | 8 | 6/12/2017 | 2017 | 247/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan Quan 1y quy Loc Viét LVC OTC
367 | 9 |5/12/2017 | 2017 | 242/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Nhya Tan Tién TTP Up-Com
368 | 10 | 1/12/2017 | 2017 | 241 /QD-XPVPHC Céng ty C6 phan Vinaconex 21 V21 HNX
369 | 11 | 1/12/2017 | 2017 | 240/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Kho van Mién Nam STG HOSE
370 | 12 | 277112017 | 2017 | 227/0p-xPVPHC | SOV b phan Tur van - Thuong mai - Dich vy dia bc HQC HOSE
Hoang Quan
371 | 13 | 21/11/2017 | 2017 | 218/Qb-XPVPHC Téng cong ty May Hung Yén HUG Up-Com
372 | 14 | 15/11/2017 | 2017 | 202/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Pau tu va Xay dung thiy loi Lam Dong LHC HNX
373 | 15 | 9/11/2017 | 2017 | 199/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Van chuyén Sai Gon Tourist STT Up-Com
374 | 16 | 9/11/2017 | 2017 | 194/QD-XPVPHC Céng ty C6 phan Nhya Dong Nai DNP HNX
375 | 17 | 6/11/2017 | 2017 | 192/QD-XPVPHC Céng ty cb phan ADEC Khéc
376 | 18 | 2/11/2017 | 2017 | 191/QB-XPVPHC Cong ty C6 phan Tau cao téc Superdong — Kién Giang SKG HOSE
377 | 19 | 3/11/2017 | 2017 | 1021/QD-XPVPHC | Cong ty Cé phan Bia Ha Noi - Quang Binh BQB Up-Com
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STT|TT| ¥ |Nim|  OQuyét dinh Tén cong ty Mi CK San
thang nam CK
378 | 20 |23/10/2017 | 2017 | 168/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan HBI HBI OTC
379 | 21 | 8/10/2017 2017 | 165/Qb-XPVPHC Cong ty co phan Bamboo Capital BCG HOSE
380 | 22 | 13/10/2017 | 2017 | 161/QB-XPVPHC Cong ty C6 phan Cap nhya Vinh Khanh VKC HNX
381 | 23 | 12/10/2017 | 2017 | 159/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Nong nghiép Qudc té Hoang Anh Gia Lai HNG HOSE
382 | 24 | 12/10/2017 | 2017 | 160/Qb-XPVPHC Cong ty ¢o phan Mia duong Nong Cong MiaDuongNongCong | OTC
383 | 25 | 12/10/2017 | 2017 | 158/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan GTNfoods GTN OTC
384 | 26 | 10/10/2017 | 2017 | 152/QD-XPVPHC Céng ty C6 phan Song Da 3 SD3 Up-Com
385 | 27 | 10/10/2017 | 2017 | 927/QD-XPVPHC Cong ty co phan Pau tu va Phat trién doanh nghiép Viét Nam FID HNX
386 | 28 | 6/10/2017 | 2017 | 149/QD-XPVPHC Céng ty cd phan NTACO ATA Up-Com
387 | 29 |29/9/2017 | 2017 | 141/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Tu vin Pau tu va Xay dung Buu dién PTICC OTC
388 | 30 | 11/9/2017 | 2017 | 116/QD-XPVPHC CTCP Xay dung Cong trinh 545 NBN OTC
389 | 31 | 12/9/2017 | 2017 | 117/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Xuét nhap khau thiry san Sai Gon SSN Up-Com
390 | 32 | 8/9/2017 2017 | 113/QB-XPVPHC Cong ty c6 phan Tap doan Mai Linh MLG OTC
391 | 33 | 18/8/2017 | 2017 | 103/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Két cau thép xay dung DongAnhSteel OTC
392 | 34 | 17/8/2017 | 2017 | 100/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan DIC - Pdng Tién DID Up-Com
393 | 35 | 4/8/2017 2017 | 92/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Xuat nhap khau va Xay dung cong trinh VCG HOSE




214

STT|TT| ¥ |Nim|  OQuyét dinh Tén cong ty Mi CK San
thang nam CK
394 | 36 | 3/8/2017 2017 | 91/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan Béng dén Dién Quang DQC HOSE
395 | 37 | 28/7/2017 | 2017 | 84/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan Delex Viét Nam DLX OTC
396 | 38 | 21/7/2017 2017 | 82/Qb-XPVPHC Téng cong ty Puc Giang - CTCP MGG Up-Com
397 | 39 | 19/07/2017 | 2017 | 80/QB-XPVPHC Cong ty ¢d phan TICO Tico OTC
398 | 40 | 18/7/2017 | 2017 | 78/QP-XPVPHC Cong ty c6 phan May Phti Thanh Khac
399 | 41 | 18/7/2017 2017 | 79/Qb-XPVPHC Téng cong ty Xy dung cong trinh giao thong 6 GTo6 OTC
400 | 42 | 14/7/2017 | 2017 | 77/QD-XPVPHC Cong ty cb phan Licogil6 M&C Licogil6 OTC
401 | 43 | 14/7/2017 | 2017 | 76/QP-XPVPHC Cong ty C phan Trang tri ndi thit dau khi PID Up-Com
402 | 44 | 12/7/2017 | 2017 | 74/QD-XPVPHC Cong ty ¢6 phan Hing Vuong HVG Up-Com
403 | 45 | 14/7/2017 | 2017 | 75/QD-XPVPHC Cong ty ¢ phan Ky nghé thic pham Viét Nam VIFON OTC
404 | 46 | 5/7/2017 2017 | 69/QD-XPVPHC Cong ty cd phan P4 Spilit SPI HNX
405 | 47 | 22/6/2017 2017 | 61/Qb-XPVPHC Cong ty c6 phan Thuong mai Dich vu Céng Ving GoldenGate OTC
406 | 48 | 16/6/2017 | 2017 | 59/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan Pau tu va Phat trién cong nghiép Bao Thu BII HNX
407 | 49 | 2/6/2017 2017 | 56/Qb-XPVPHC Cong ty ¢b phan Quan 1y quy Sai Gon SaiGonCapital OTC
408 | 50 | 12/6/2017 | 2017 | 55/QB-XPVPHC CTCP Viét An AVF Up-Com
409 | 51 |26/5/2017 | 2017 | 37/QD-XPVPHC Téng cong ty cd phan Séng Hong SHG Up-Com
410 | 52 |26/5/2017 | 2017 | 34/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Tu vén thiét ké va Phét trién do thi CDO Up-Com
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STT|TT| ¥ |Nim|  OQuyét dinh Tén cong ty Mi CK San
thang nam CK
411 | 53 | 16/5/2017 | 2017 | 20/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan Thudc sat tring Viét Nam VPS HOSE
412 | 54 | 12/5/2017 | 2017 | 14/QD-XPVPHC Cong ty co phan Pau tu Tai chinh Gido duc EFI Up-Com
413 | 55 |24/02/2017 | 2017 | 158/QD-XPVPHC CTCP Thuy hai san Viét Nhat VNH Up-Com
414 | 56 | 16/02/2017 | 2017 | 131/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Thé gidi s Tran Anh TAG Up-Com
415 | 57 |10/2/2017 | 2017 | 110/QD-XPVPHC Céng ty C6 phan May Sai Gon 3 MaySaiGon3 OTC
416 | 58 |9/2/2017 2017 | 104/QB-XPVPHC Cong ty Cb phan Co khi 6 t6 Udng Bi UAMC OTC
417 | 59 | 4/1/2017 2017 | 10/Qb-XPVPHC Cong ty C6 phan Khoang san Biotan Khac
418 | 60 |5/1/2017 2017 | 13/QD-XPVPHC CTCP Tép doan Hapaco HAP HOSE
419 | 1 [20/12/2016 | 2016 | 1414/QD-XPVPHC | CTCP Diu thuc vét Sai Gon SGO Up-Com
420 | 2 [20/12/2016 | 2016 | 1415/QD-XPVPHC | CTCP Piu tu Phat trién X4y dyng va Thuong mai Viét Nam CTX HNX
421 | 3 [22/11/2016 | 2016 | 1292/QD-XPVPHC | Téng Cong ty cb phin Bia - Rugu - Nudc giai khat Sai Gon SAB HOSE
422 | 4 |18/11/2016 | 2016 | 1273/QD-XPVPHC | Céng ty cb phan Gentraco Gentraco OTC
423 | 5 |13/10/2016 | 2016 | 1101/QD-XPVPHC | Céng ty cb phin Pau tu San xuét va Thuong mai HCD HCD HOSE
424 | 6 |[10/102016 | 2016 | 1076/QD-XPVPHC | CTCP Xay dung 204 XayDung204 OTC
425 | 7 [29/9/2016 | 2016 | 1044/QD-XPVPHC | Cong ty C6 phan Khoa Viét — Tiép KhoaVietTiep OTC
426 | 8 |[26/9/2016 | 2016 | 1032/QD-XPVPHC | Céng ty C6 phin Sara Viét Nam SRA HNX
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STT|TT| " | Nam|  Quyét dinh Tén cong ty Mi CK San
thang nam CK
427 | 9 |22/9/2016 | 2016 | 1013/QD-XPVPHC | Cong ty ¢ phan Thiét bi y té Viét Nhat JvC HOSE
428 | 10 |20/9/2016 | 2016 | 998/QD-XPVPHC Céng ty cb phan Thuy Ta TTJ OTC
429 | 11 | 15/9/2016 | 2016 | 984/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Cong nghiép khoang san Binh Thuan KSA OTC
430 | 12 | 8/9/2016 2016 | 954/QD-XPVPHC CTCP Vin hoa Phuong Nam PNC HOSE
431 | 13 | 11/8/2016 | 2016 | 836/QD-XPVPHC CTCP Khoéng san va Vit liéu xay dung Hung Long KHL Up-Com
432 | 14 | 11/8/2016 2016 | 830/Qb-XPVPHC CTCP Gibng gia cAm Luong My LuongMyPoultry OTC
433 | 15 | 2/8/2016 2016 | 779/QB-XPVPHC Céng ty ¢ phan Khoang san Sai Gon - Quy Nhon SQC Up-Com
434 | 16 | 22/7/2016 | 2016 | 729/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan CMISTONE Viét Nam CMI Up-Com
435 | 17 |20/06/20156 | 2016 | 05/QD-XPVPHC CTCP Khoéng san Na Ri - HAMICO KSS OTC
436 | 18 | 11/5/2016 | 2016 | 481/QD-XPVPHC CTCP Nhoém Khanh Hoa KAL OTC
437 | 19 | 11/4/2016 | 2016 | 371/QD-XPVPHC CTCP Xay dung Ha tang Song Da SDH OTC
438 | 20 | 29/3/2016 2016 | 314/Qb-XPVPHC Tong Cong ty May 10 — Cong ty cd phan M10 Up-Com
439 | 21 | 17/3/2016 2016 | 271/Qb-XPVPHC CTCP Hong Ha Viét Nam PHH Up-Com
440 | 22 | 2/3/2016 2016 | 217/QB-XPVPHC CTCP Song Da Thiang Long STL Up-Com
441 | 23 | 19/01/2016 | 2016 | 44/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan In va Thuong mai Thong Nhat InThongNhat OTC
442 | 1 |23/12/2015 | 2015 | 153/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Khoang san Quang Anh KSQ HNX
443 | 2 |21/12/2015 | 2015 | 1145/QD-XPVPHC | Céng ty C phin Cong nghé Vién thong Sai Gon SGT HOSE
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STT|TT| ¥ |Nim|  OQuyét dinh Tén cong ty Mi CK San
thang nam CK
444 | 3 | 17/12/2015 | 2015 | 1132/QD-XPVPHC | Céng ty cb phan Thuy san Bac Liéu BLF HNX
445 | 4 |15/12/2015 | 2015 | 1128/QD-XPVPHC | Céng ty co phan Thuy dién Hia Na HNA Up-Com
446 | 5 |10/12/2015 | 2015 | 1108/QD-XPVPHC | CTCP Khéch san va Dich vy Dai Duong OCH HNX
447 | 6 |27/11/2015 | 2015 | 048/QD-XPVPHC Cong ty c6 phan Tap doan Khoang san A Cudng ACM Up-Com
448 | 7 |10/8/2015 | 2015 | 671/QD-XPVPHC Cong ty C6 phan Vén tai va Thué tau VST Up-Com
449 | 8 | 22/7/2015 2015 | 622/Qb-XPVPHC Cong ty C6 phan Xay dyng cong trinh giao thong Bén Tre TBT Up-Com
450 | 9 |24/6/2015 | 2015 | 530/QD-XPVPHC Céng ty C6 phan Quan 1y quy Thai Binh Duong HAPF OTC
451 | 10 | 12/5/2015 | 2015 | 407/QB-XPVPHC Cong ty c6 phan Ché tao may Dzi An DZM HOSE
452 | 11 | 6/2/2015, | 2015 | 144/QD-XPVPHC CTCP Thuy san Bac Liéu BLF HNX
453 | 12 |22/1/2015, | 2015 | 55/QD-XPVPHC Téng CTCP Séng Hong SHG Up-Com
454 | 13 | 13/1/2015 | 2015 | 18/QD-XPVPHC CTCP Dét may Nha Trang NTT Up-Com
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Phu luc 3.4: Kiém dinh sy khac biét mirc phat theo thoi gian

Summary of Mic phéat

Nam Mean Std. Dev. Freq.
2015 71.923077 26.967454 13
2016 85.217391 50.305391 23
2017 93.666667 70.252973 60
2018 89.659091 72.114232 44
2019 127.34375 119.31008 64
2020 113.46939 111.74377 49
2021 94.454545 57.362337 55
2022 161.06061 94.061212 66
2023 110.75 52.196076 80
Total 112.01542 85.531301 454

Analysis of Variance

Source SS df MS F Prob > F
Between groups 270593.801 8 33824.2251 4.95 0.0000
Within groups 3043374.59 445 6839.04403

Total 3313968.39 453 7315.60351

Bartlett's test for equal variances: chi2(8) = 99.1592 Prob>chi2 = 0.000
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Phu luc 3.5: Kiém dinh sy khac biét mirc phat theo san chirng khoan

Summary of Mac phat
San CK Mean  Std. Dev. Freq.
1 132.62346  79.765184 81
2 126.84783  83.497372 69
3 100.85714  91.802089 105
4 109.40909 90.78246 165
5 79.926471  11.052308 34
Total 112.01542 85.531301 454

Analysis of Variance

Source SS df MS F Prob > F
Between groups 98783.9148 4 24695.9787 3.45 0.0086
Within groups 3215184.48 449 7160.76721

Total 3313968.39 453 7315.60351

Bartlett's test for equal variances: «chi2(4) = 105.0060 Prob>chi2 = 0.000
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0i quy theo phwong phap PA, robust

FRAUD ROA DZSCORE NCFO LLEV STATE DUAL BSIZE BDIND BiG4 OPION

GEE population-averaged model Number of obs = 10,794
Group variable: stt Number of groups = 1,350
Family: Binomial Obs per group:
Link: Logit min = 1
Correlation: exchangeable avg = 8.0
max = 9
Wald chi2(11) = 142.04
Scale parameter = 1 Prob > chi2 = 0.0000
(Std. err. adjusted for clustering on stt)
Robust
FRAUD | Coefficient std. err. z P>|z]| [95% conf. interval]
ROA -.1926607 .0670304 -2.87 0.004 -.3240379 -.0612835
DZSCORE .6260833 .1733403 3.61 0.000 .2863426 .965824
NCFO .3255417 .1506293 2.16 ©0.031 .0303137 .6207697
LLEV -1.674179 .6387268 -2.62 0.009 -2.926061 -.4222976
STATE -1.532388 .3240147 -4.73 0.000 -2.167446 -.8973312
DUAL -.0534604 .2777842 -0.19 0.847 -.5979075 .4909867
BSIZE -.0809135 .0577998 -1.40 0.162 -.194199 .032372
BDIND 10.64819 17.9777 0.59 0.554 -24.58745 45.88383
BiG4 -.6060913 .2287875 -2.65 0.008 -1.054507 -.1576761
OPION .5334922 .1806621 2.95 0.003 .1794009 .8875835
SIZE .2879048 .0584401 4.93 0.000 .1733642 .4024454
_cons -11.24139 1.51663 -7.41 0.000 -14.21393 -8.268848

SIZE, pa robust
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Phu luc 4.2: Két qua hdi quy theo phwong phap PA, robust Truéc giai doan
Covid19 (2015-2019)

. xtlogit FRAUD ROA DZSCORE NCFO LLEV STATE DUAL BSIZE BDIND BiG4 OPION SIZE if Covid19==0, p
> a robust

Iteration 1: tolerance = .00910822
Iteration 2: tolerance = .00012339
Iteration 3: tolerance = 2.211e-06
Iteration 4: tolerance = 3.167e-08
GEE population-averaged model Number of obs = 5,711
Group variable: stt Number of groups = 1,288
Family: Binomial Obs per group:
Link: Logit min = 1
Correlation: exchangeable avg = 4.4
max = 5
Wald chi2(11) = 71.81
Scale parameter = 1 Prob > chi2 = 0.0000

(Std. err. adjusted for clustering on stt)

Robust
FRAUD | Coefficient std. err. z P>|z]| [95% conf. interval]
ROA -.261772 .0698945 -3.75 0.000 -.3987627 -.1247812
DZSCORE .6694128 .2634397 2.54 0.011 .1530805 1.185745
NCFO .3613578 .2174303 1.66 0.097 -.0647978 .7875135
LLEV -2.066869 .9506969 -2.17 0.030 -3.930201 -.2035374
STATE -1.878471 .5904625 -3.18 0.001 -3.035757 -.7211861
DUAL -.109395 .3343391 -0.33 0.744 -.7646877 .5458977
BSIZE -.1524103 .0808681 -1.88 0.059 -.3109089 .0060883
BDIND 41.9436 23.95888 1.75 0.080 -5.014937 88.90213
BiG4 -.4182984 .3191161 -1.31 0.190 -1.043755 .2071577
OPION .2400133 .2486374 0.97 0.334 -.247307 .7273337
SIZE .250364 .0827661 3.02 0.002 .0881454 .4125825
_cons -10.01968 2.1798 -4.60 0.000 -14.29201 -5.747351




Phu luc 4.3: Két qua h

. xtlogit FRAUD ROA DZSCORE NCFO LLEV STATE DUAL BSIZE BDIND BiG4 OPION SIZE if Covid19==1, p

> a robust

Iteration
Iteration
Iteration
Iteration

A wWNBR

tolerance =
tolerance =
tolerance = 9
tolerance = 6

N

0i quy theo phuwong phap PA, robust giai doan Covid19

.0086711

.00015089
.271e-06
.313e-07
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(2020-2023)

GEE population-averaged model Number of obs = 5,083
Group variable: stt Number of groups = 1,338
Family: Binomial Obs per group:
Link: Logit min = 1
Correlation: exchangeable avg = 3.8
max = 4
Wald chi2(11) = 90.35
Scale parameter = 1 Prob > chi2 = 0.0000
(Std. err. adjusted for clustering on stt)
Robust
FRAUD | Coefficient std. err. z P>|z| [95% conf. interval]
ROA -.0471174 .0811217 -0.58 0.561 -.2061131 .1118783
DZSCORE .6331496 .2179721 2.90 0.004 .2059322 1.060367
NCFO .3044019 .202472 1.50 0.133 -.092436 .7012397
LLEV -1.332096 .8418736 -1.58 0.114 -2.982138 .3179456
STATE -1.48508 .3677381 -4.04 0.000 -2.205834 -.764327
DUAL .0173122 .4859338 0.04 0.972 -.9351006 .969725
BSIZE -.0153761 .0793349 -0.19 0.846 -.1708696 .1401175
BDIND -23.97197 27.47189 -0.87 0.383 -77.81588 29.87195
BiG4 -.695122 .3216079 -2.16 0.031 -1.325462  -.0647822
OPION .8289973 .2507056 3.31 0.001 .3376234 1.320371
SIZE .3227145 .0808429 3.99 0.000 .1642654 .4811637
_cons -12.38125 2.085606 -5.94 0.000 -16.46896  -8.293533
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Phu luc 4.4: Két qua hdi quy theo phwong phéap PA, robust theo chi sé6 Odd

. xtlogit FRAUD ROA DZSCORE NCFO LLEV STATE DUAL BSIZE BDIND BiG4 OPION SIZE, pa robust or

Iteration
Iteration
Iteration
Iteration

A wWN R

: tolerance

tolerance =
tolerance
tolerance =

.01785044
.00051317
.00001893
6.135e-07

GEE population-averaged model
Group variable: stt
Family: Binomial

Link: Logit

Correlation:

exchangeable

Scale parameter =1

Number of obs
Number of gro
Obs per group

Wald chi2(11)
Prob > chi2

ups

min

avg =

max

10,794
= 1,350

1
o]
O O R

142.04
0.0000

(Std. err. adjusted for clustering on stt)

Robust
FRAUD | Odds ratio std. err. z P>|z]| [95% conf. interval]
ROA .8247618 .0552841 -2.87 0.004 .7232228 .9405566
DZSCORE 1.870271 .3241933 3.61 0.000 1.331549 2.626951
NCFO 1.384781 .2085885 2.16 0.031 1.030778 1.860359
LLEV .187462 .119737 -2.62 0.009 .0536078 .6555389
STATE .2160191 .0699934 -4.73 0.000 .1144696 .4076562
DUAL .9479435 .2633237 -0.19 0.847 .5499612 1.633928
BSIZE .9222734 .0533072 -1.40 0.162 .823494 1.032902
BDIND 42116.2 757152.3 0.59 0.554 2.10e-11 8.45e+19
BiG4 .5454788 .1247987 -2.65 0.008 .3483643 .8541264
OPION 1.704876 . 3080065 2.95 0.003 1.1965 2.429252
SIZE 1.33363 .0779376 4.93 0.000 1.189299 1.495477
_cons .0000131 .0000199 -7.41 0.000 6.71e-07 .0002564

Note: _cons estimates baseline odds (conditional on zero random effects).



Phu luc 4.5: Két qua du bao sai pham trong bao cao tai chinh

H6i quy Logistic
DG chinh xac(Accuracy):0.981
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Gia tri thuc té
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