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LOI CAM DOAN

Toéi da doc va hiéu vé cac hanh vi vi pham su trung thuc trong hoc thuat.

Toi cam doan day la cong trinh nghién ctru do t6i thuc hién dudi su huéng dan
cua TS. Hoang Thi Viét Ha va PGS.TS bang Ngoc Hung.

Céc s liéu, két qua trinh bay trong nghién ctru 1a trung thyc va chua timg duoc

ai cong bd trong bat ky cong trinh nao khac.

Ha Noi, ngay  thang nam 2026

Nghién ciru sinh

Pham Thi Thu Oanh



LOI CAM ON

Hanh trinh nghién ctru va hoan thanh luan an tién si 1a mot ching duong day
thir thach nhung ciling tran ngip nhimng co hdi quy bau dé tac gia dugc hoc hoi va
trudng thanh. Trong hanh trinh éy, bén canh su nd lyc cua ban than, con cé su dong
vién, diu dat va hd trg tir nhiéu ngudi ma tac gia ludn khic ghi trong 1ong véi sy biét
on sau séc.

Trude hét, tac gia xin bay t6 1ong tri an chan thanh va sau sic nhat dén
TS. Hoang Thi Viét Ha va PGS.TS Ding Ngoc Hung, nhirng ngudi thy tan tim di
danh thoi gian, tim huyét va tri tué dé dinh hudng, gbp ¥ va déng hanh cung tac gia
trong sudt hanh trinh nghién cru. Nhitng 16i chi day tan tinh, nhitng goi mé sic bén va
su khich 1& khong nging cta thay/co da gifip tac gia vuot qua nhitng kho khan tudng
chirng khong thé.

Téc gia cling xin giri 10i cam on dén cac thay co trong hoi dong khoa hoc va cac
giang vién, déng nghiép da danh thoi gian quy bau dé danh gia, dong gop vy kién xay
dung, gitip tic gia nang cao chat luong nghién ctu. Su huéng dan va nhiing 10i nhan
xét khach quan ctia quy thay c6 13 ngudn dong vién 16n lao dbi vai tac gia.

Ban Giam Hiéu, trung tdm Sau dai hoc, Khoa K& toan- Kiém toan, Truong kinh
té, Pai hoc Cong Nghiép Ha Noi da hd tro tac gia c6 dugc mot mdi trudng hoc tap
chuyén nghiép va bai ban, tao nén kién thirc gbc virng chic giup tac gia c6 thé hoan
thanh hanh trinh nghién ctru cua minh trong nhitng nam qua.

Sau cung, tac gia xin chan thanh cdm on gia dinh, da luén dong vién, quan tam

va giup do tac gid vuot qua moi kho khan trong qua trinh hoc tap va nghién ciu.
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MO PAU

1. Tinh cép thiét caa luan an nghién ciu

Thi trudong ching khoan gitt vai trd quan trong trong viéc huy dong va phan bd
nguén luc tai chinh cho nén kinh té, trong d6 mirc 40 minh bach va do tin cay cua bao
c4o tai chinh (BCTC) 1a nén tang dam bao sy van hanh hiéu qua cua thi truong. Trong
bbi canh d6, y kién cia kiém toan vién vé BCTC tré thanh mot tin hiéu thong tin c6
gia tri d6i v6i nha dau tu va cac bén lién quan. Dic biét, y kién kiém toan khong chip
nhan toan phén phan anh su tdn tai clia cac sai sot trong yéu hodc han ché vé pham vi
kiém toan khién kiém toan vién khong thé dua ra sy dam bao day du ddi véi BCTC
(IAASB, 2016d). Vi vdy, viéc nghién ciru cic nhan t6 anh hudng dén kha niang doanh
nghiép nhan ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan cé y nghia quan trong ca vé
phuong dién 1y luan va thyc tién.

Xét trén phuong dién 1y luan, cac 1y thuyét nén tang nhu 1y thuyét dai dién, 1y
thuyét bat can xing thong tin, 1y thuyét phu thudc tai chinh va Iy thuyét tin hiéu déu
chi ra rang sy khac biét vé loi ich va thong tin giita cdc chu thé trong DN 1am phat
sinh rui ro sai Iéch thong tin tai chinh, tir 46 anh huéng dén kha niang xuat hién y
kién kiém toan khong chdp nhan toan phan. Trén co sé do, nhiéu nghién ciru quéc
té va trong nudc di xem xét cac nhan td tac dong dén kha ning xuat hién y kién
kiém toan khong chap nhan toan phan. Céc nghién ctru d6 chu yéu tap trung vao cac
yéu t tai chinh nhu kha nang sinh 101, don béy tai chinh va hiéu suit hoat dong ma
chua tich hop va kiém dinh dong thoi cac nhéan t6 nhu chat lugng don tich, thoi gian
cong bd bao cao kiém toan, ¥ kién kiém toan nim trudc, hay danh tiéng cong ty
kiém toan trong mot mo hinh nghién ctru tong thé d6i vdi bdi canh Viét Nam. Trong
khi, mot sé nghién ctru Keasey va cong su (1988), Gaganis va cong su (2007), Habib
(2013), Tsipouridou & Spathis (2014), Zarei va cong su (2020) chi ra rang cac dic
diém trén c6 anh huong dang ké dén kha nang DN nhén y kién kiém toan khong chap
nhan toan phan. Do d6, viéc tip trung xiy dung md hinh nghién ctru cé tinh hé

théng trén co so ké thira 1y thuyét va cac nghién ctru trudce, két hop dong thoi nhom



nhan t8 thudc vé dic thu tai chinh va dic diém kiém toan nham nang cao kha nang
giai thich va du bao ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan 1a can thiét.

Xét trén phuong dién thuc tién, viéc DN nhan y kién khong chép nhan toan
phan gay ra nhiéu hé qua tiéu cuc. Trude hét, két qua nay anh hudng truc tiép dén
niém tin ciia nha dau tu va gia trj thi truong ctia DN. Céc nghién ciru qudc té, trong
nude di xac nhan raing BCTC dwoc kiém toan véi v kién hiéu chinh thuong dan dén
phan g tiéu cuc cua gia c6 phiéu, do nha dau tu danh gia rai ro thong tin cao hon
(Chen va cong sy 2021; Siagian, 2023; Van Linh va cong sy 2025). Ngoai ra, y kién
kiém toan khong chip nhén toan phan 1am gia ting chi phi von, do cac to chuc tin
dung va nha dau tu yéu ciu bu dip rui ro théng qua 14i suat hodc ty suat sinh 10i
(Francis, 2011; Le va cong sy 2021). Trong dai han, diéu nay khong chi anh huong
dén kha ning huy dong vén ma con 1am gia ting nguy co bi kiém soat, han ché giao
dich hodc hay niém yét trén thi trudng chitng khoan.

Thuc té tai Viét Nam cho thdy nhiéu DN niém yét da chiu anh huéng nghiém
trong sau khi nhan y kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Dién hinh, CTCP Tap
doan Xay dung Hoa Binh (HBC) nhié¢u nim nhan ¥ kién kiém toan khong chip nhan
toan phan lién quan dén kha ning hoat dong lién tuc, 16 liy ké va ap luc ng vay 16n,
kéo theo su sut giam manh cua gia cd phiéu va viéc ¢b phiéu bi dua vao dién canh bao,
kiém soat trudc khi hiy niém yét trén san HOSE (CTCP Tap doan Xay dung Hoa
Binh, 2026), (CTCP Tép doan Xay dung Hoa Binh, 2023, 2026). Tuong tu, Cong ty
CP Tép doan Pai Duong (OGC) lién tuc nhan ¥ kién kiém toan ngoai trir trong giai
doan 2018 - 2021 do 15 lity ké, tranh chap phap 1y va nghi ngd vé kha nang hoat dong
lién tuc, dan dén viée ¢ phiéu bi HOSE dua vao dién kiém soat tir thang 5/2022. Theo
d6 gia c6 phiéu syt giam, uy tin cong ty anh hudng, niém tin nha dau tu lung lay va
kha ning huy dong vén trén thi truong bi han ché (Anh, 2022; CafeF, 2021). Nhiing
truong hop nay cho thdy viéc nhan dién sém cac dau hiéu rui ro va cic nhan t6 dan
dén y kién kiém toan khong chap nhan toan phan cé ¥ nghia thiét thyc ddi véi DN,
KTV, nha ddu tu va co quan quan 1y.

Thong qua nghién ciru xem xét anh hudng cta cac nhan t6 dén v kién kiém toan

vé BCTC cua cac DN niém yét trén TTCK Viét Nam giai doan 2016- 2020, Thu &



Ngoc (2024) phat hién ty 18 ¥ kién khong chip nhan toan phan chiém khoang 6,26%.
Trong khi d6 nghién ciru ctia Lin va cong sy (2011) kham phé y kién kiém toan khong
phai 13 y kién chip nhéan toan phan chiém 11% trén TTCK Trung Qudc giai doan 1992-
1999. O cac nuéc Chau Au ty 1é ¥ kién kiém toan khéng chip nhén toan phin kha
khiém ton voi 2,96% trén TTCK Anh, giai doan 1988-1994 theo Lennox (2000) va
3,4% trén TTCK Athens giai doan 2005-2011 theo Tsipouridou & Spathis (2014). Tuy
nhién, thoi gian gan ddy BCKiT dang khong phai chdp nhdn toan phan cé xu hudng
tang 18n, cu thé giai doan 2016-2023 trén tong s6 9.199 BCTC di duoc kiém toan cua
cic DN trén TTCK Viét Nam, y kién khong chip nhan toan phan ghi nhan 1.472
truong hop, chiém khoang 16% (Van Linh va cong sy 2025). Pong thoi, con s nay
cling phan anh mirc d6 pho bién dang ké cua hién twong va dit ra yéu cau cap thiét
phai nghién ctru ¥ kién kiém toan khong chip nhéan toan phan vé BCTC.

Dic biét, xét vé phuong phap nghién ciru, phan 16n cac nghién ciru trude day chu
yéu st dung cac mé hinh kinh té lugng truyén thong - hdi quy logistic dé dy bao kha
nang xuat hién y kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Mic du, phuong phap
nay c6 vu diém vé kha ning dién giai, song con han ché trong viéc phat hién cic mdi
quan hé phirc tap giira cac bién tai chinh va phi tai chinh. Trong bdi canh sy phat trién
manh mé cua khoa hoc dir li€u va tri tu¢ nhan tao, cac phuong phap may hoc dang
dugc ung dung ngdy cang rong rai trong linh vuc ké toan - kiém toan nhd kha ning xir
Iy dir liéu 16n va nang cao do chinh xac dy bao (Sanchez-Serrano va cong su 2020;
Stanisic va cong su 2019). Tuy nhién, cac nghién ctru tmg dung may hoc dé du bao y
kién kiém toan khong chip nhan toan phan tai Viét Nam van con tuong d6i han ché
(Thu & Ngoc, 2024). Vi vay, viéc két hop cac phuong phdp du bao hi¢n dai bén canh
cac mo hinh truyén thong khong chi gbp phan nang cao gia tri thuc tién cia nghién
clru ma con tao ra diém méi vé phuong phép tiép can trong linh vuc nghién ciru kiém
toan tai Viét Nam.

Tir nhitng phan tich trén, c6 thé khang dinh rang viéc thyuc hién dé tai “Nghién
civu ¥ kién kiém todn khéng chap nhdn todan phan vé bdo cdo tdi chinh ciia cdc cong ty

trén thi truong chiing khodn Viét Nam” 1a cap thiét ca vé 1y luan va thuc tién.



2. Muc tiéu va cau héi nghién ciru
2.1. Muc tiéu nghién cizu

Muyc ti€u nghién ctru bao gém muc tiéu chung va muc ti€u cy thé nhu sau:

Muc tiéu chung: Nghién ctru thuc trang ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan
phén, cac nhan t6 anh hudng dén ¥ kién khéng chip nhan toan phan va du bao ¥ kién kiém
toan khong chip nhén toan phan vé BCTC cua cac cong ty trén TTCK Viét Nam.

Muc tiéu cu thé: Bé dat duwoc muc tiéu nghién clru téng quat, muc ti€u cu thé
bao gdm:

- Nghién ctru thuc trang ¥ kién kiém toan khong chip nhan toan phan vé BCTC
cua céc cong ty trén TTCK Viét Nam trong giai doan 2015 - 2023.

- Xac dinh cac nhan to anh hudng va mic do tic dong cia timg nhan té dén ¥
kién kiém toan khong chip nhan toan phan vé BCTC cua cac cong ty trén TTCK Viét
Nam trong giai doan 2015 - 2023.

- X4c dinh phwong phép c6 kha ning dy bao tt nhat vé ¥ kién kiém toan khong
chap nhan toan phan vé BCTC ciia cac cong ty trén TTCK Viét Nam.

2.2. Cau hgi nghién caru

Tir muc tiéu nghién ctru dé ra, tic gia xac dinh cac cau hoi nghién ciru nhu sau:

Cau hoi 1: Thuc trang ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan vé BCTC cua
cac cong ty trén TTCK Viét Nam trong giai doan 2015 - 2023 nhu thé nao?

Cau hoi 2: Nhan t6 nao anh huéng va mic d6 anh hudng cua timg nhan t6 dén y
kién kiém toan khong chip nhan toan phan vé BCTC cua cac cong ty trén TTCK Viét
Nam trong giai doan 2015 - 2023?

Cau héi 3: Phuong phap nao cho két qua du bao ¥ kién kiém toan khong chip
nhan toan phan vé BCTC cua cac cong ty trén TTCK Viét Nam 1a vu viét nhat?

3. Pdi twong va pham vi nghién cieu

Poi twong nghién ciru: Y kién kiém toan khong chdp nhan toan phan vé bao

c4o tai chinh ciia cac cong ty trén TTCK Viét Nam va cac nhan t6 anh huong dén viéc

hinh thanh loai y kién kiém toan nay.



Pham vi nghién ctru:

+ Vé noi dung nghién ciru: Téc gia tap trung phan tich thyc trang v kién kiém
toan khong chip nhan toan phan vé BCTC cua cac DN trén TTCK Viét Nam. Xac dinh
cac nhan t6 anh huéng téi ¥ kién kiém toan khong chip nhdn toan phin va phuong
phép c6 kha ning du bao ¥ kién kiém toan khong chap nhin toan phan dat hiéu qua
cao nhét, tir d6 dé xuét cac ham ¥, chinh sach phu hop cho céc d6i twong lién quan.

+ Vé khéng gian: Trong phén tich théng ké mé ta va phan tich ndi dung nguyén
nhan dan dén ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan tac gia xem xét dong thoi
hai nhém nganh tai chinh va phi tai chinh nham phan anh toan dién thyuc trang va dac
diém cua ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan trén TTCK Viét Nam. Déi véi
phan tich hdi quy va du bdo, nghién ctru tap trung vao nhom DN phi tai chinh nham
dam bao tinh dong nhat vé dic thu tai chinh DN va dic diém kiém toan tir d6 nang cao
do tin cdy va kha ndng so sdnh ciia mo hinh nghién ctru.

+ Vé thoi gian: Nghién ctru st dung dir liéu ctia cac DN trén TTCK Viét Nam
trong giai doan 2015 - 2023. Khoang thoi gian nay dugc danh gid la phu hgp vé1 muc
tiéu va pham vi nghién ctru, khi cung cap chudi dir liéu da dai dé nhan dién xu huéng
bién dong, phan tich cac nhan td tac dong va kiém dinh mc d6 hiéu qua ctia moé hinh
du bao y kién kiém toan khong chap nhén toan phan.

4. Phwong phap nghién ctru

Trong nghién civu nay, tdc gia dp dung phirong phdp nghién ciru hon hop, trong
dé phuong phap nghién ctru dinh lugng giir vai trd chi dao va phuong phap nghién
cuu dinh tinh dugc st dung nham bd trg cho viéc giai thich va thdo luan két qua
nghién ctru. Su két hop nay gitip két qua nghién ctru khong chi bao dam do tin cay vé
mat théng ké ma con c6 chiéu sau vé mat 1y luan va thuc tién.

Vé phwong phdp nghién ciru dinh leong, trén co s& tong quan nghién ctru va
cac 1y thuyét nén tang, tac gia xac dinh cc bién doc 1ap va bién phu thude phi hop
cho mé hinh. Tiép d6, tac gia thu thap dit liéu theo cac bién va thang do da xac dinh,
mi hoa va xtr Iy dir liéu bang phin mém Statal7. Théng qua phan mém nay, tic gia
thue hién phan tich thue trang v kién khong chip nhan toan phan va st dung hodi quy

Logistic nham xac dinh cdc nhan t6 c6 anh huodng téi y kién kiém toan khong chap



nhan toan phan. Bén canh do6, trén nén tang ngdn ngir lap trinh Python, tic gia két hop
cac phuong phap du bao bao gdm: hdi quy Logistic, cdy quyét dinh, Bagging can
bang, XGBoost va Rirng ngiu nhién, nham danh gia phuong phap c6 kha ning du bao
hiéu qua nhit ¥ kién kiém toan khong chp nhén toan phan vé BCTC cua cic cong ty
trén TTCK Viét Nam.

Vé phirong phdp nghién ciru dinh tinh, tac gia st dung k¥ thudt phan tich noi
dung doan “Co s¢ y kién cia kiém toan vién” trong BCKiT khong chap nhan toan
phan. Tac gia thu thip, ma hoa, phan loai va hé théng hoa cac ndi dung dugc trinh bay
trong BCKIT, nghién ctru xac dinh cac nhom nguyén nhan chu yéu dan dén viéc DN
nhan y kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Két qua phan tich ndi dung duoc
str dung dé hd tro giai thich cac két qua thu dugc tir phan tich thuc trang, phan tich hdi
quy va phan tich du bao, ddng thoi cung cip thém bang chimg thuc tién phuc vu cho
viéc xay dung cac ham y chinh sach va kién nghi cua luan an.

5. Pdng gop méi caa luan an
5.1. Vé mat Iy lugn

- Luan 4n da hé théng hoa va lam rd khai niém, ban chat va phuwong phéap do
luong vé y kién kiém toan khong chdp nhan toan phan, qua d6 gép phan bo sung va
hoan thién co s6 1y luan vé y kién kiém toan trong bdi canh TTCK tai Viét Nam.

- Luin 4n d3 x4y dung va hoan thién khung 1y thuyét, két hop gitra Iy thuyét dai
dién, 1y thuyét cac bén lién quan, 1y thuyét phu thudc tai chinh, 1y thuyét tin hiéu va ly
thuyét bat cAn xtng thong tin, tir @6 lam nén tang cho viéc hinh thanh mé hinh nghién
cuu xem xét: Tac dong cua cac nhan td dac thu tai chinh DN va nhan té dic diém kiém
toan toi ¥ kién kiém toan khong chdp nhan toan phan; Kha ning du bao y kién kiém
toan khong chip nhan toan phan.

- Luan 4n da phat trién mo hinh nghién ctru theo hudng tich hop déng thoi nhan
t6 chat lwong don tich véi nhom cac nhan t6 tai chinh DN va dic diém kiém toan. Qua
d6, bo sung goc nhin mai vé vai tro ctia chat lwong thong tin ké toan trong viéc hinh
thanh y kién kiém toan khong chap nhan toan phan.

- Luan 4n d4 ap dung cic phuong phap dinh luong truyén thong véi thuat toan
hoc may hién dai, két hop véi phuwong phéap giai thich mo hinh SHAP trong du bao ¥
kién khong chap nhan toan phan, gbp phan mé rong khung phuong phap nghién ciru



trong linh vuc ké toan - kiém toan tai Viét Nam theo huong hi¢n dai va minh bach.
5.2. Vé mat thuc tién

- Luén an cung cdp bang chimg thuc nghiém vé thyc trang ¥ kién kiém toan
khong chip nhan toan phan vé BCTC ciia cac cong ty trén TTCK Viét Nam giai doan
2015-2023. Két qua cho thiy su khac biét & nét vé tan suat xuat hién ¥ kién kiém toan
khong chip nhan toan phan giira san niém yét (HNX & HOSE) va san chua niém yét
(UPCoM), gitra nganh tai chinh va phi tai chinh.

- Luan an da xac dinh va lugng hoa miac d¢ anh hudng cia cac nhan td dén v
kién kiém toan khong chdp nhén toan phan, bao gdm: chét lwong don tich, vong quay
HTK, vong quay TSCD, ty suét sinh 15i trén tong tai san, chi s6 ng, ¥ kién kiém toan
nam trude, danh tiéng cong ty kiém toan, thoi gian cong bd BCKIT theo qui dinh. Két
qua nay cung cap bang ching thuc nghiém quan trong, hd trg cac bén lién quan trong
viéc nhan dién cac yéu tb rui ro trong yéu.

- Ludn an da chung minh hi€u qua vuot trdi cua cac k¥ thuat hoc may trong du
bao ¥ kién kiém toan khong chip nhan toan phan, trong d6 phuong phap Ring ngiu
nhién cho thdy kha ning du bao wu viét hon so v&i cac phuong phap khac. Két qua nay
cung cip cong cu hd trg canh bio sém vé kha nang xuat hién y kién kiém toan khong
chap nhan toan phan, qua d6 nang cao kha ning nhan dién va quan tri rui ro lién quan
dén chét luong BCTC d6i véi cac bén lién quan.

- TUr cac phat hién nghién ctru, luin an di dé xuat cac khuyén nghi c6 co s&
khoa hoc va tinh kha thi, hudng t&i cac ddi twong bao gom: kiém toan vién, DN duoc
kiém todn, nha dau tu, chil no, nha phén tich va co quan quan 1y Nha nudc, nhim nang
cao chat lugng thong tin tai chinh va hiéu qua giam sat thi truong.

6. Két cau caa luan an

Ngoai cac trang bia, muc luc, danh muc bang, hinh va so dd, danh muc chir viét
tét, phﬁn mé dau, két luan, cac phu luc va tai liéu tham khao, ludn an co két cdu 5
chuong:

Chuong 1- Tdng quan nghién ciru

Chuong 2- Co s6 1y luan va khung 1y thuyét

Chuong 3- Mo hinh va phuong phédp nghién ctru

Chuong 4- Két qua nghién ctru

Chuong 5- Thao luan két qua nghién ctru va khuyén nghi



CHUONG 1. TONG QUAN NGHIEN CUU

1.1. Téng quan céc nghién ciru vé tac dong cia y kién kiém toan khong chap nhan
toan phan

Y kién kiém toan khong chdp nhan toan phan vé BCTC la van dé thu vi cho
nhiéu nha nghién ctru. Theo Ianniello & Galloppo (2015), hau hét cac nghién ciru vé
phuong dién nay dugc phan loai thanh hai huéng gom:

Céc nghién ctru thuc nghiém (Experimental studies): Cac nghién ctru kiém tra
phan mg cta ngudi ra quyét dinh (giam dbc tin dung, nha phan tich tai chinh) khi
nhan duogc ¥ kién kiém toan khong chp nhan toan phén;

Céc nghién ctru dua vao thi truong (Market-based studies): Cac nghién clru st
dung dit liéu luu trir dé cb ging thu thap phan Gng cua thi truong cd phiéu xung quanh
thoi diém cong bd thong tin bao céo kiém toan dang khong chp nhan toan phan.

1.1.1. Nhém céc nghién ciru thuc nghigm

Véi huéng nghién ctru thir nhat - nhom nghién ctru thue nghiém: Theo Bessell va
cong su (2003), phan 16n cac nghién ciru thyc nghiém két luan rang nhiing nguoi sir
dung bao céo kiém toan da khong c6 thém sy tin tudng voi bao cao kiém toan khong
chap nhan toan phan. Tuy nhién, mot s6 nghién ctru khac cung cap bang chimg rang
cac bao cao kiém toan khong chip nhdn toan phan thich hop voi qué trinh ra quyét
dinh ctia nhitng ngudi sir dung BCTC. M6t s6 nghién ctru thuéc nhom nay gom:

Robertson (1988) da thuc hién nghién ctru nham diéu tra phan tng cta cic nha
phan tich tai chinh vé loai ¥ kién kiém toan cua KTV vé BCTC. Tac gia da s dung
phuong phap thuc nghiém bang cach giri mot bd BCTC tir mot cong ty gia dinh,
duoc kém theo mot béo cdo kiém toan véi loai y kién kiém toan khong chap nhan
toan phan dén mot mau ngiu nhién gdm 1000 thanh vién cua Lién doan phan tich tai
chinh M§. Cac chuyén gia tai chinh duoc hoi ring liéu ho c¢6 cam thiy béo cio kiém
todn c6 lam tang sy tin tudng cua ho ddi véi cac BCTC hay khong, liéu ho c6 dua
vao thong tin nay dé ra cic quyét dinh dau tu va ho c¢6 cam thiy cac thong tin nay
dap ung nhu cu cua ho khi phan tich. Nghién ciru da thu dwoc 176 phan hoi, két qua
tir phan hdi nay cho thiy rang cac nha phan tich khong dua ra bat ky su khac biét



dang ké nao giita cac loai ¥ kién cua bao cdo kiém toan. Tuy nhién, bao cdo kiém
toan voi ¥ kién khong chip nhan toan phan dat duoc xép hang cao nhit vé su tin ciy,
phu hop va hai 10ng va ¥ kién nay dé& hiéu hon cac loai khac.

Gul (1990) da sir dung cach tiép can thuc nghiém dé diéu tra vé sy anh huong
ctia ca ¥ kién chap nhan toan phan va ¥ kién khong chip nhan toan phan véi gia co
phiéu dugc uéc doan tai Uc. Nhitng ngudi tham gia 14 nhan vién ngan hang, gdm 34
d6i tuong, trong do tudi tir 29 - 45 tudi, co kinh nghiém tir 5 dén 24 nim trong cac vi
tri khac nhau lién quan dén ké toan & ngan hang. Nhitng ngudi nay duoc giri mot bo
thong tin gia dinh gidng nhau, mdi bd thong tin di cung véi ¥ kién chdp nhan toan
phan hoic ¥ kién khong chap nhan toan phan. Bén tham gia da duoc yéu cau udc tinh
gia ¢ phiéu cua cong ty gia dinh. Tac gia str dung k¥ thuat kiém dinh Anova. Két qua
cho thdy rang y kién khong chdp nhan toan phan c6 anh hudng tiéu cuc dén bién dong
gia ¢ phiéu.

Puoc thyc hién tai Uc, Bessell va cong su (2003) ciing dung phuong phép thuc
nghiém dé diéu tra vé ndi dung thong tin cta gia dinh hoat dong lién tuc trong BCKiT
khong chdp nhan toan phan. Ddi tuong tham gia khao sat 1a cac thanh vién cta hoc
vién tai chinh ngan hang Uc. Ho gui cac BCKIT véi cac loai y kién khac nhau kém
theo bang ciu héi téi mot mau 500 thanh vién cua to chirc. Cac nha nghién ctu tim
thdy riang néu cong ty dang trong tinh trang khung hoang tai chinh, y kién kiém toan
khong chap nhan toan phan dugc dua ra khong ting nhiéu vé nhan thuc rui ro hodc
anh huodng toi viéc ra quyét dinh.

Lin va cong su (2003) da diéu tra phan hoi cua nguoi dung véi y kién kiém toan
khong chdp nhan toan phan & Trung Quédc bang phuong phap thuc nghiém. Nhom
nghién ctru st dung loai BCKiT nhu mot bién trong thir nghiém va da tim thiy céc
phan tng khac nhau tir nhitng nguoi tham gia vé anh huéng ciia BCKIT khong chap
nhan toan phﬁn 1én sy hiéu biét cua nguoi st dung va viéc st dung cac BCTC. Nhin
chung, nhimg ngudi st dung & Trung Qudc, cu thé nguoi cho vay nhan thiy y kién
kiém toan khoéng chdp nhan toan phan c6 mot sb tic dong tiéu cuc dén muc do tin

tudng cua ho vao BCTC. Tuy nhién, khong c6 sy khac biét dang ké dugc tim thay ddi
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v6i cac nha dau tu va cac quyét dinh cho vay no lién quan dén viéc str dung béo cao
khong chip nhan toan phan hay ¥ kién chap nhén toan phan.

Czernkowski va cong su (2010) ciing thyc hién nghién ctru vé mdi quan hé giira
¥ kién kiém toan véi bién dong gia c6 phiéu tai Trung Qudc, tuy nhién nghién ctru thuc
hién trong bdi canh c6 sy dua ra mot s6 thay doi vé quy dinh quan trong. Dit liéu
nghién ctru 14 BCKIT nim cua cac cong ty c6 phiéu A-Share duoc niém yét trén san
chtng khoan Thuong Hai giai doan 1999 dén 2003. Nguogc lai voi cac nghién ciu
trudc d6, nghién ciru nay da khong tim thiy ¥ kién kiém toan khong chap nhéan toan
phan c6 gia tri thong tin dang ké véi cac nha dau tu Trung Qudc, di nhimng thay do6i vé
quy dinh. Tuy nhién, khi phan chia mau theo nim, c6 bang chtng yéu vé phan tng cila
gia cb phiéu véi y kién kiém toan khong chap nhan toan phan vao nim 2003.

1.1.2. Nhom céc nghién ciru dwa vao thi trwong

Véi huéng nghién ctru thir hai - nghién ctru dua vao thi trudng, mot sé nghién
ctru da duoc thuc hién va ciing cho nhirng két qua chua thdng nhét. Co6 thé ké dén
nhitng nghién ctru sau:

Baskin (1972) st dung mé hinh nghién ctru thi truong dé diéu tra anh hudng cia
¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan dén quyét dinh cta nha dau tu tai My.
Mau 13 135 cong ty dugce xac dinh co su thay doi ki thuat ké toan trong giai doan
1965-1968 va 135 cong ty kiém tra thém dé d6i chiéu trong cung giai doan. Két qua da
dua dén két luan rang loai BCKIT khong chap nhan toan phan c6 anh huong dén
quyét dinh ctia nha dau tu.

Firth (1978) ciing dung phuong phap tuong tu Baskin (1972) dé diéu tra nhiing
anh huong co6 thé cia BCKIT khong chip nhan toan phan 1én gia c6 phiéu vao ngay
BCKiT duoc dua ra va anh huong ciia bao cao nay dbi véi cac quyét dinh dau tu tai
Mj5. Nghién ctru diéu tra v6i mot mau gém 247 cong ty c6 BCKIT khong chdp nhan
toan phan dugc lya chon. Khong gibng nhu nghién ciru trude ciia Baskin (1972), két
qua nghién ciru nay lai chi ra rang gia c6 phiéu c6 phan ung véi BCKIT khong chap
nhan toan phan, diéu nay c6 nghia y kién kiém toan khong chap nhan toan phan cé dnh
hudng dén quyét dinh ctia nha dau tu. Ngoai ra, tic gia ciing luu ¥ thém rang cac nha

dau tu phan ung khac nhau véi y kién kiém toan khong chip nhan toan phén.
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Ameen va cong su (1994) nghién ciru anh huodng cua v kién kiém toan khong
chap nhén toan phan voi cac cong ty trén thi trudng OTC ¢ My. Céc tac gia hudng dén
d6i twong 14 cac cong ty nho, khong dugc niém yét trén san NYSE va ASE véi gia
dinh ban dau ring véi cac cong ty 16n, cac nha dau tu c6 duoc nhiéu thong tin thi
khong co nguén thong tin nao tr¢ nén thuc su noi bat, dugc st dung chinh trong viéc
ra quyét dinh. Do d6, nhém nghién ctru kiém tra & cac coéng ty nho hon véi ky vong
nhoém nay c6 thé bi anh huong boi ¥ kién kiém toan nhiéu hon. Nghién ctru sir dung
phuong phéap cira s6 su kién dé diéu tra anh hudng. Mau duoc str dung gdm 177 bao
céo ¥ kién khong chip nhan toan phan dugc phat hanh trong giai doan tir 1974-1988.
Két qua nghién ctru cho thdy c6 phan tmg tiéu cuc cia thi trudng trong giai doan trudc
ngay cong bd bao cao kiém toan khong chap nhan toan phan nhung khong co phan
g trong giai doan dién ra viéc cong bd.

Chen va cong sy (2020) khi phan tich dit liéu cac cong ty niém yét tai Trung
Qudc giai doan 1995-2011, di phat hién ra rang khi DN nhan ¥ kién kiém toan khong
chap nhan toan phan tai thoi diém cong bd thi thi truong phan Ung tiéu cuc ngay tai
thoi diém d6. Cu thé, gia c6 phiéu co sy sut giam manh trong ngan han, diéu nay
ching minh ¥ kién kiém toan 1a ngudn thoéng tin quan trong v&i cac nha dau tu vi
chung bao hiéu vé két qua kinh doanh kém trong tuong lai, rai ro sai sot BCTC va
nguy co bi hay niém yét. Nghién ctru ciing chi ra rang thi truong Trung Qudc hoat
dong hiéu qua, gia c6 phiéu diéu chinh nhanh va khéng c6 hién tuong dinh gia sai
trong dai han.

Nguoc lai v6i két qua ctua Chen va cong su (2020), nghién ctru ctia Thanh (2022)
khi xem xét anh huong cta ¥ kién kiém toan dén gia c6 phiéu cia cac DN xdy dung va
bat dong san niém yét trén hai san HOSE va HNX trong giai doan 2015-2019 v&i mau
gdém 178 cong ty, da kham pha ra y kién kiém toan khong chap nhan toan phan c6 tac
dong nguoc chiéu dén gia c¢d phiéu cua cac DN trong mau nghién ctru. Tuy nhién, thi
truong va cac nha dau tu khong phan tng tiéu cuc ngay lap tirc d6i v6i y kién kiém
toan khong chdp nhan toan phan cho t&i nam thi tw, khi nhan duoc thong tin vé ¥ kién

kiém toan khong chap nhan toan phan d6i v6i tinh hinh tai chinh ciia cong ty.
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Cung dong chay cac nghién ctru dua vao thi trudng lién quan dén y kién kiém
toan khong chap nhan toan phan, Van Linh va cong su (2025) khi xem xét anh huéng y
kién kiém toan khong chip nhan toan phan va uy tin ctia cong ty kiém toan dén gia tri
DN trén quy md mau gém 9.199 quan sat tir cac cong ty niém yét tai Viét Nam giai
doan 2016-2023 ciing da phat hién y kién kiém toan khong chap nhdn toan phan c6 tac
dong tiéu cuc dén gia tri DN do luong qua gia cd phiéu, gia tri thi trudng va chi sb
Tobin’s Q.

Téng quan cac nghién ciru trude cho thiy ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan
phan khong chi phan anh tin hi¢u tiéu cyc tir thi truong ma con cung cap ngudn thong
tin quan trong, hd tro cac bén lién quan trong qua trinh ra quyét dinh.

1.2. Téng quan vé cac nhan té anh hwéng dén y kién kiém toan khong chap nhan
toan phan

Céc nghién ctru trudc trén thé gidi da phat hién kha nhiéu nhan t6 anh huong dén
¥ kién kiém toan khong chdp nhan toan phan vé BCTC. Va két qua nghién ciru du
doan kha ning BCTC nhan y kién kiém toan khong phai ¥ kién chap nhan toan phan
dugc xem xét theo cic khia canh khac nhau: (i) gdm 2 nhém nhan t6 chinh: nhom
nhan t6 tai chinh va nhom nhén t6 phi tai chinh; (ii) dwa trén cac d6i trong lién quan:
tir chu thé kiém toan 13 cac cong ty, cac KTV va tir khach thé kiém toan 13 cac cong ty
duogc kiém toan va tir cic thong tin bén ngoai; (iii) bao gdm nhém nhén té vé dic thu
tai chinh ctia DN va nhom nhan t6 vé dic diém kiém toan.

O luan 4n nay, tac gia lya chon thuc hién tong quan va nghién ctu theo hudng
phan loai thr ba, 1a cach thirc pho bién duge cac hoc gia, nha khoa hoc sir dung. Viée
tac gia 4p dung cach phan loai nay trong diéu kién khéng gian, thoi gian, bdi canh
khac s& 1a diém noi bat cho nghién ctru. Va két qua tong quan cac nhan t6 anh hudng
dén ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan vé BCTC cua cac cong ty trén TTCK
duogc tong hop thong qua Phu luc 1.1- Tong hop cdc cong trinh nghién ciru cdc nhan
t6 anh hwéng dén y kién kiém toan khéng chdp nhdn toan phan.

1.2.1. Nhém nhan té vé ddgc thi tai chinh cia doanh nghigp
Cdc nhdn t6 thudc vé dic thir tai chinh ciia DN gom cdc chi sé chii yéu nhuwe: Chét

lugng don tich (DA); Hé sb thanh toan ngén han (Tai san ng.'fm han/No ngén han);
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Vong quay TSCD = Doanh thu thuan/TSCD rong; Vong quay HTK = Gid vén/HTK
binh quin); ROA = Loi nhuin sau thué/Tong tai san); Tang truong doanh thu
((Doanh thu nim nay-Doanh thu ndm truéc)/Doanh thu nim truée); Chi s6 ng (Tong
no/Tong tai san).

Céc nghién ctru dién hinh vé cac nhan t6 trén nhu: Keasey va cong su (1988),
Laitinen & Laitinen (1998), Spathis (2003), Kirkos va cong su (2007), Omid (2015),
Ozcan (2016), Citron & Taffler (1992), Mutchler (1985), Dopuch va cong su (1987),
Caramanis & Spathis (2006), Moalla (2017), Thu (2017), Chi (2022), Ngan va cong su
(2024). Bong thoi, phtt hop voi dic diém cia cac DN trén TTCK Viét Nam. Cac bién
nay phéan anh toan di¢n kha nang thanh khoan, hi€u qué hoat dong, kha ning sinh 101,
mure d6 ting trudng va cau tric tai chinh ctia DN - nhiing yéu t6 dugc ching minh ¢6
anh huong y nghia dén kha nang hinh thanh y kién kiém todn khong chap nhan toan
phan vé BCTC cua cac cong ty trén TTCK.
1.2.1.1. Chdt lwong don tich

Chat lugng don tich (AQ1) 1a mot thanh phan quan trong phan anh do tin cay
cta loi nhuin ké toan va duoc xem la chi béo gian tiép cho muc d0 minh bach cua
thong tin tai chinh. Khai niém nay dugc hinh thanh dua trén gia dinh rang cac khoan
don tich, néu duoc ude tinh chinh xac va phit hop voi dong tién thyc té, sé mang lai loi
nhuan ké toan c6 chit luong cao (Dechow & Dichev, 2002).

Céc KTV, trong qué trinh danh gia tinh trung thuc va hop ly cua BCTC, thuong
stt dung AQ1 nhu mot chi bao vé rui ro thong tin va kha ning c6 sai sot trong yéu do
gian lan hodc do udc tinh chu quan khong chinh xac. Theo McNichols (2002), AQ1
thip s& 1am gia ting sy hoai nghi ctia KTV va doi hoi ho phai mé rong pham vi kiém
tra, tham chi co thé dua ra ¥ kién khong chdp nhan toan phan néu khong thé thu thap
da bang ching hop 1y va thich hop.

Mot loat nghién ctru thuc nghiém quéc té da xac nhan méi lién hé gitta AQ1
va y kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Tsipouridou & Spathis (2014), trong
nghién ctru tai Hy Lap véi mau gdm 845 cong ty phi tai chinh, nhan thay ring cac
cong ty c6 AQI giam ting xac suit nhan y kién kiém toan khong chap nhan toan

phan. Twong tu, nghién ctru ciia Omid (2015) tai Iran chi ra ring AQI thip, thong



14

lam gia ting kha ning nhan y kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Lin &
Wang (2023) tai Trung Qudc mé rong khung nghién ciru khi xem xét vai tro trung
gian cua hanh vi quan tri lgi nhuan (EM) gitta muc d¢ theo ddi cua cac nha phan tich
tai chinh va hanh vi chon ¥ kién kiém toan. Nghién ctru ctia ho cho thiy AQ1 thép 1a
diéu kién thuc day viéc DN cb tinh lya chon KTV dé dat dugc y kién kiém toan c6
loi, hay khi AQ1 thap ting kha ning nhan dugc v kién kiém toan khéng chip nhin
toan phan.

Tai Viét Nam, Doan va cong su (2021) str dung dit liéu tir 133 cong ty niém yét
trén san HOSE va HNX cho thiy AQ1 thip c6 anh huéng tiéu cuc dén danh gia cua
KTV vé do tin cdy cua thong tin ké toan trong BCTC. Trong béi canh Viét Nam, noi
ma KSNB chua phét trién dong déu va nhan thirc tuan thu phép luat ké toan - kiém
toan con han ché, vai tro cua AQ1 trong xac dinh mirc do rui ro kiém toan cang tré nén
thiét yéu.

Bén canh cac yéu td noi tai cuia DN, mot sb nghién ctru cling chi ra ré‘mg anh
huong ctia AQ1 t6i ¥ kién kiém toan con phu thudc vao dic diém cua KTV. Chéng
han, cac cong ty kiém toan thuoc nhom Big4 thuong co xu hudng nghiém khic hon
trong viéc danh gia chat luong BCTC va nhay cam hon véi AQI thap. Piéu nay duoc
thé hién 3 trong nghién ciru ctia Tsipouridou & Spathis (2014), khi cic cong ty duoc
kiém toan boi Big4 co xac suit nhan ¥ kién kiém toan khong chip nhan toan phan cao
hon néu AQ1 khong dam bao.

Tong quan cac cong trinh nghién ctru cho thay mot khuynh huéng nhat quan:
chét luong don tich cang thap thi kha ning DN nhan dugc ¥ kién kiém toan khong phai
1a chdp nhan toan phan cang cao. Piéu nay c6 thé 1y giai boi vi AQI thap thuong gin
lién véi hanh vi diéu chinh logi nhuan, din dén rui ro sai sot trong yéu cao hon trong
BCTC. KTV, voi vai tro 1a bén dam bao tinh trung thuc cua théng tin ké toan, budc
phai phan anh mtrc do rui ro d6 trong ¥ kién kiém toan. Do d6, trong cac md hinh
nghién ctru vé yéu to anh huéng dén y kién kiém toan, AQI nén dugc xem xét nhu
mot bién giai thich quan trong. Viéc nhan dién va do luong AQ1 khong chi giap KTV

danh gia ding ban chat cia 1gi nhuan ké toan ma con ho trg cac nha dau tu, co quan
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quan ly trong vi¢c xac dinh tinh minh bach tai chinh cua DN.
1.2.1.2. Hé sé thanh toan ngan han

Hé s6 thanh toan ngén han la mdt chi ti€u tai chinh y nghia ma rat nhiéu hoc
gia, nha khoa hoc di dua vao mé hinh nghién ctru khi tim hiéu vé chu dé y kién kiém
toan. Két qua nghién ctru ctia Mutchler (1985), Spathis (2003), Spathis va cong su
(2003), Valipour va cong su (2013), Ozcan (2016), Moalla (2017), Lé Thanh &
Phuong (2020), Zarei va cong sy (2020) & bdi canh, pham vi nghién ctru khac nhau
nhung déu di 1am sang t6 mdi quan hé giita hé sb thanh toan ngin han téi viéc phat
hanh MO 14 mdi quan hé ngugc chiéu. Noi cach khac khi kha nang thanh toan ngan
han ctia DN thap thi BCTC ciia DN d6 c6 kha nang nhan y kién kiém toan khong chap
nhan toan phén la cao. Trong khi do, Laitinen & Laitinen (1998), Yasar va cong su
(2015), Ha va cong sy (2016), Ngan va cong sy (2024) khong tim thdy mdi quan hé y
nghia giita hé s6 thanh toan ngin han va ¥ kién kiém toan cua KTV vé BCTC.
1.2.1.3. Hiéu sudt hoat dong

Chi sb hiéu suat hoat dong la cong cu tai chinh do luong muc do hi€u qua trong
viéc st dung tai san va quan ly ng trong ky cia mot DN. C6 mdt vai loai chi sb hiéu
suit hoat dong, tuy nhién chiing déu c6 dic diém chung 1a truc tiép hoic gian tiép do
luong khoang thoi gian can thiét & DN chuyén d6i cac ngudn luc tai san, von...sang
tién mat hodc doanh thu. O ddy tac gia xem xét tong quan cac nghién ctru cé lién
quan dén 2 chi sb dai dién tiéu biéu cho hiéu suit hoat dong cua DN 1a vong quay
hang ton kho va vong quay tai san c6 dinh.

(i) Vong quay HTK: Valipour va cong sy (2013) da xem xét cac yéu to anh hudng
dén béo céo kiém toan va kha nang du bao y kién kiém toan trén mot mau cac cong ty
dugc niém yét trén S¢ giao dich ching khoan Tehran (TSE) trong khoan thoi gian 7
nam tir 2005 dén 2011 va da kham pha ra nhan t6 vong quay hang ton kho ¢6 mdi quan
hé nguogc chiéu va dang ké véi y kién kiém toan khong chap nhén toan phan. Trong khi
d6, mot sb tac gia khong tim thidy mdi twong quan giita y kién kiém toan khong chap
nhan toan phan va nhan t6 vong quay hang ton kho nhu (Ha va cong su 2016; Ngan va

cong su 2024; Zarei va cong su 2020).
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(ii) Vong quay TSCP: Nghién ciru ctia Spathis va cong sy (2003) da dwa nhan t6
vong quay TSCD vao mé hinh dé xem xét mirc do anh hudng cta nhan t6 nay dén viéc
du béo liéu cac cong ty s& nhan dugc bao cio kiém toan dang chip nhan toan phan hay
khong phai loai chap nhan toan phan. Két qua cho thdy vong quay TSCD tic dong
nguoc chiéu voi kha nang DN nhan v kién kiém toan khong chp nhan toan phan, véi
mo hinh du bao chinh xé4c t&i 80%. Va két qua nay ciing twong ddng voi kham phé cua
Gaganis va cong su (2007) véi bdi canh & Anh, Ozcan (2016) tai Thd Nhi Ky va Zarei
va cong sy (2020) & Nhat Ban. O mét chiéu hudng khac, Valipour va cong sy (2013),
Yasar va cong sy (2015), Ha va cong su (2016) di khong tim thay sy két néi gitta nhan
t6 vong quay TSCP va y kién kiém toan khong chip nhan toan phan.
1.2.1.4. Ty sudt sinh 101 trén tong tai sin

Kha nang sinh 10i trén tong tai san 1a mot chi bao vé kha nang ton tai trong
tuong lai cia mot cong ty va su suy giam ciia nd c6 thé 1am ting kha ning phé san
(Chan & Walter, 1996) va c6 thé lam ting xung dot giita nha quan 1y va ¢ dong, vi co
d6ng c6 thé coi cong ty dugc quan 1y kém. Ngoai ra, cac cong ty rui ro can dugc xem
xét k¥ ludng hon Chan & Walter (1996) va do d6, kha ning phat hién 16i ting 1én. Bén
canh d6, méi quan hé tiéu cyc nay c6 thé dugc giai thich bang su gia ting kha ning
kién tung cua cb dong ddi v6i cac KTV do rui ro vé kha ning ton tai lién tuc cta cong
ty do lgi nhuan giam (Chan & Walter, 1996). Trong nhiing truong hop nay, cac KTV
¢6 nhiéu kha ning dua ra cac diéu kién dé tranh kién tung (Chan & Walter, 1996). Céc
nghién cuu trude day (Gaganis va cong sy 2007; Laitinen & Laitinen, 1998; Spathis va
cong sy 2003) d3 xac nhan gia dinh nay va cho thdy mdi quan hé nguoc chiéu gitta ty
sudt sinh 10i trén tong tai san va y kién kiém toan khong phai dang chip nhén toan
phan. Nghién ciru tiéu biéu ciia Yasar va cong su (2015) v6i ki thuat nghién ctru hién
dai dé du bao v kién kiém toan ctia mau v4i 110 cong ty niém yét trén San giao dich
chtng khoan Istanbul trong giai doan 2010 - 2013 d phat hién ra rang nhan té loi
nhudn giit lai/tong tai san 1 bién hiéu qua nhat dbi v6i viéc du bao ¥ kién kiém toan.
Nghién ctru ciing khang dinh, ROA ¢6 mdi quan hé cung chiéu va dang ké dén ¥ kién

kiém todn chap nhén toan phan dong thuan véi két qua nghién ctru cua Valipour va
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cong su (2013), Ozcan (2016), Ha va cong su (2016), Zarei va cong su (2020), Chi
(2022), Ngan va cong su (2024).

C6 thé thiy, phan 16n cic nghién ciru kha dong nhat vé tac dong nguoc chiu
ctia nhan t6 ROA t&i y kién kiém todn khong chap nhan toan phan tuy nhién van c6
mot sb it cac nghién ctru ghi nhan két qua khac. Farinha & Viana (2009) tai B6 Pao
Nha chi ra ROA va ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan khong c6 mdi quan
hé, ddng nhat v6i kham pha cia Zureigat (2015).
1.2.1.5. Tang truong doanh thu

Ty 1¢ ting trudng doanh thu 13 mot chi s quan trong, phan anh muc d6 ting
truong hodc suy giam cua mot yéu to cu thé trong mot khoang thoi gian nhat dinh,
thuong duoc biéu thi dudi dang phan trim. Nhitng yéu t6 ndy co6 thé bao gdm doanh
thu, loi nhudn rong, gia tri tai sdn, mac dé no, hay gia cd phiéu. Nam 1998, tai bi
canh ¢ Phan Lan, Laitinen & Laitinen (1998) da dwa nhan té su ting trudng cua cong
ty do luong thong qua ty 1¢ thay d6i doanh thu 12 thang da kham pha ra rang céc cong
ty nhan dugc y kién khong chap nhén toan phan thuong cho thiy ty 1¢ ting trudng thap
hon so véi cac cong ty nhan ¥ kién chip nhan toan phan. Ozcan (2016) tai Thé Nhi Ky
tim ra moi lién hé gitra tang truong va ¥ kién kiém toan tuy nhién ong sir dung thang
do tang truong 13 ty 1¢ phan trim thay d6i trung binh nim trong tong tai san cua cong
ty. Két qua phan tich ciing phit hgp véi nghién ctru cua Laitinen & Laitinen (1998) d6
1a ¥ kién kiém toan khong chip nhan toan phan dugc dua ra cho cac cong ty c6 tdc do
tang truong thap. Chi (2022) khi nghién ciru vé chil dé ¥ kién kiém toan 1ay bdi canh &
Viét Nam voi quy md méu tuong ddi 16n 12 188 cong ty niém yét tai HNX va HOSE
giai doan 2010-2019 da phat hién ra ting trudng doanh thu cao gidm kha nang DN
nhan y kién khong chap nhan toan phan. Nguoc lai, két qua nghién ctru cta Purba &
Nazir (2018), Siti Jubaedah (2019) khong tim ra chiéu huéng anh hudng nay.
1.2.1.6. Chi s6 no

Mirc ng cao dan dén riii ro tai chinh cao va 1am ting chi phi ng cta cong ty nén
KTV phai canh gidc hon (Chan & Walter, 1996). Trong nhiing truong hop nhu vy,
KTV s€ than trong hon khi thyc hién céac thu tuc kiém todn, giup phat hi¢n ra sai pham

va dua ra bao cao kiém toan dang khong phai chap nhan toan phan (Chan & Walter,
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1996). Nam 1998, nghién ctru cua Laitinen & Laitinen (1998) tai Phan Lan, bao cdo
rang ty 18 von bén ngoai cao hon 1am giam dang ké kha ning nhan duoc ¥ kién kiém
toan dang chip nhan toan phan. Va hau hét cac nghién ctru trude day déu tim thiy moi
quan hé cung chiéu giita bdo cdo kiém toan khong phai dang chip nhan toan phan va
chi sb ng (Bell & Tabor, 1991; Dopuch va cong su 1987; Keasey va cong su 1988;
Mutchler, 1985).

C6 thé thay, ty 18 no trén tong tai san cao c6 nghia 13 cong ty dwa nhiéu hon vao
ngudn von bén ngoai thay vi vén chu sé hiru dé tai trg cho tai san cta minh. Va chi sb
ng c¢6 anh huong téi y kién cua KTV, diéu nay dugc ching minh khong chi ¢ céc
nghién ctu trudéc ma cd cac nghién clru sau nay cua Setayesh va cong su (2013),
Valipour va cong sy (2013), Yasar va cong su (2015), Ozcan (2016), Ha va cong su
(2016), Moalla (2017), Zarei va cong su (2020), Chi (2022). Dac biét, Zarei va cong
su (2020) khi nghién ctru dit li¢u tr BCTC cua 96 cong ty giai doan 2012-2016 véi
480 quan sat trén S& dich giao chtng khoan Tehran (TSE) dd chting minh rang ty 1é ng
ciia DN 14 bién sd c6 anh hudng 16n nhét, y nghia nhét t6i viéc du bao y kién kiém
todn khong chép nhan toan phﬁn cia KTV vé BCTC. Nguoc lai voi két luan trén,
Tsipouridou & Spathis (2014) dudi bdi canh & Hy Lap, Ngan va cong sy (2024) tai
Viét Nam lai khong tim thdy mdi twong quan giita ty 1& ng va y kién kiém toan.

1.2.2. Nhém cé&c nhan té déc diém kiém toan

Cdc bién sé vé dic diém kiém todn gom cdc chi sé chii yéu nhw: Y kién kiém
toan nam trudc; Danh tiéng cong ty kiém toan; Thoi gian cong bé BCKIT theo qui
dinh. Téc gia thyc hién tong quan cic bién nay nham dam béo tinh toan dién va logic
cho khung nghién ctru. Cac bién trén di dwgc nhiéu cong trinh trong va ngoai nudc
chting minh 1a nhitng yéu t6 c6 anh huong khong nhé dén kha nang hinh thanh y kién
kiém toan khong chip nhan toan phan, bén canh cic chi tiéu tai chinh truyén thong
nhu Keasey va cong sy (1988), Laitinen & Laitinen (1998), Spathis (2003), Kirkos va
cong su (2007), Omid (2015), Ozcan (2016), Citron & Taffler (1992), Mutchler
(1986), Dopuch va cong su (1987), Caramanis & Spathis (2006).
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1.2.2.1. Y kién kiém todn nam trieéec

Thu (2017) da thuc hién nghién ciu vé cac nhan té anh huong dén viéc hinh
thanh y kién kiém toan vé BCTC véi mau duoc chon 14 cic cong ty phi tai chinh niém
yét trén san chimg khoan TP.HCM trong giai doan 2014-2016. Tac gia da kham pha
dugc bién y kién kiém toan ndm trudc cé anh hudng cing chiéu dén y kién kiém toan
nim nay ciia KTV. Va diy 1a diém twong dong voi cac tac gia Keasey va cong su
(1988), Mutchler (1985), Setayesh va cong su (2013), Tsipouridou & Spathis (2014),
Ha va cong su (2016).

Lé Thanh & Phuong (2020) khi tién hanh nghién ctru BCTC cua 61 DN xdiy
dung niém yét trén S& giao dich chimg khoan Ha Noi (HNX) trong vong 9 nam tir
nam 2010-2018. Phuong phap nghién ctru dinh lugng véi sy hd tro ciia phan mém
Stata 14 c¢6 két qua phu hop vé6i nghién ciru trude d6 cia Thu (2017) vé tac dong cla
nhan t6 ¥ kién kiém toan nam truéc. Theo Doan va cong sy (2021), ¥ kién kiém toan
nam trudc phan anh mirc do tin cdy ctia BCTC ciing nhu cac yéu t6 lién quan dén moi
truong kiém soat hay ning luc quan tri cia DN. Khi mét cong ty nhan ¥ kién kiém
toan khong chap nhan toan phan trong ky ké toan trudc, didu d6 cho thiy c6 kha ning
tdn tai sai sot trong yéu, han ché trong KSNB hodc d4u hiéu vi pham cic nguyén tac
ké toan. Néu nhiing ton tai ndy mang tinh trong yéu, KTV thuong c¢6 xu huéng mo
rong pham vi kiém tra, gia ting mac do than trong va tiép tuc bay to ¥ kién tuong tu ¥
kién kiém toan niam trudc.

Ngoai ra, nghién ctru ctia Mutchler (1985), Ngan va cong su (2024) khing dinh
bién y kién kiém toan nam trudc 13 bién c6 anh hudng quan trong nhat trong viéc du bao
¥ kién kiém toan, véi mirc d6 du doan chinh xéac binh quan lan luot 1a 89,9% va 97,1%.
1.2.2.2. Danh tiéng céng ty kiém todn

DeAngelo (1981) dua ra gia thuyét rang cac cong ty kiém toan ty phan loai vé
chét lugng dich vu va cac cong ty kiém toan 16n hon duoc ky vong s& cung cip céac
cudc kiém toan chat lugng cao hon. Hau hét cac tai liéu vé chat lugng kiém toan ciing
chi ra rang su khac biét vé& chit luong giita cac cong ty kiém toan 16n va cac cong ty
kiém toan khong 16n duoc suy ra bdi ca nguoi str dung BCTC va cac cong ty lua chon

cong ty kiém toan. Do dé, bién danh tiéng cong ty kiém toan dwoc kha nhiéu hoc gia
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dua vao md hinh nghién ctru khi xem xét cac nhan t6 anh hudéng dén viéc du bio y
kién kiém toan tir kha sém. Mutchler (1985) di st dung bién danh tiéng cong ty kiém
toan dé xay dyng mo hinh du bao cho ¥ kién kiém toan lién quan dén gia dinh hoat
dong lién tuc. Mutchler (1985) chi ra cac cong ty nhan duoc ¥ kién ctia KTV lién quan
dén gia dinh hoat dong lién tuc c6 quy md nho hon cac cong ty nhan duoc y kién cua
KTV khéng lién quan dén gia dinh hoat dong lién tuc. Dong thoi, cac cong ty duoc kiém
toan boi Big-Eight ¢ quy mé 16n hon cac cong ty duoc kiém toan bdi Non-Big-Eight.

Gaganis va cong su (2007), st dung mang no-ron xac sudt dé tién hanh danh
gia cac ddc diém cua cac loai hinh DN lién quan dén mdi quan hé cua ching véi ¥ kién
ciia KTV. Mau nghién ctru dugc téng hop tir 881 cong ty niém yét trén S¢ giao dich
chting khoan Luan Pon, Anh Qudc bao gom béo cio kiém toan do cong ty kiém toan
Big4 va Non-Big4 thuc hién 1an luot 13 1424 bio cao va 791 bao cao. Két qua khong
tim thdy mdi twong quan y nghia giita nhan té danh tiéng cong ty kiém toan va y kién
kiém toan, Ha va cong su (2016) ciing c6 phat hién twong déng vi Gaganis va cong
su (2007) va Ngan va cong su (2024).

O mot chiéu hudng khac cac tac gia Keasey va cong su (1988), Habib (2013),
Tsipouridou & Spathis (2014), Zarei va cong su (2020) phat hién ra danh tiéng cong ty
kiém todn c6 moi quan hé ciing chiéu véi ¥ kién kiém toan khong phai dang chap nhan
toan phan. Trong khi Chi (2022) lai kham pha ra chiéu huéng nguoc lai, ring danh
tiéng cong ty kiém toan c6 mdi quan hé ngugc chiéu véi ¥ kién kiém toan dang khong
phai chap nhan toan phan khi thuc hién nghién ciru trén 188 cong ty niém yét tai HNX
va HOSE giai doan 2010-2019 tai Viét Nam.
1.2.2.3. Thoi gian céng bé BCKiT theo quy dinh

Keasey va cong sur (1988) da chi ra rang, thoi gian phat hanh bao cao kiém toan
cham thi kha ning cao s& nhan duoc ¥ kién kiém toan khong phai 1a y kién chap nhan
toan phan. Tai Iran, nghién ctru cua Omid (2015) trén quy mé mau 1a 2818 cong ty
niém yét trén san giao dich chimg khoan Tehran (TSE) giai doan 2003-2013 ciing phat
hién ra khoang thoi gian tir thoi diém két thuc nién d6 dén thoi diém phat hanh BCKiT
cang dai thi cang c6 kha ning cao nim nay y kién kiém toan 1a y kién khong chap

nhan toan phﬁn. O mot bdi canh khac tai Viét Nam, céc tac gid Lé Thanh & Phuong
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(2020) va Chi (2022) xem xét anh hudng ciia nhan t6 do tré cua bao cdo kiém toan da
tim thdy méi quan hé cung chiéu dén y kién kiém toan loai khong chap nhéan toan
phan, dong nhat véi Keasey va cong su (1988) tai Anh va Omid (2015) tai Iran.
1.3. Téng quan c&c phwong phap sir dung trong dw bao y kién kiém toan khong
chip nhan toan phan

Viéc lya chon phwong phap, tng dung hay thuat toan nao pht hop dé du bao y
kién kiém toan vé BCTC cua cac cong ty trén TTCK ludn 12 mbi quan tdm cua cac
hoc gia, nha nghién ctru khip noi trén thé gidi. Va thuc té cho thay, c6 nhiéu nghién
clru da xem xét dy béo cac yéu té anh hudong dén y kién kiém toan khong chap nhan
toan phan bang cach sir dung thong ké logistic, tng dung mang no-ron va thuét toan
hoc may Dopuch va cdng sy (1987), Keasey va cong su (1988), Laitinen & Laitinen
(1998), Gaganis va cong su (2007), Ozcan (2016), Yasar va cong su (2015), Stanisic
va cong sy (2019), Sanchez-Serrano va cdng su (2020).
1.3.1. Cac nghién cizu siz dung héi quy Logistic

Nghién ctru ciia Dopuch va cong su (1987) 1a mot trong nhirng cong trinh tién
phong mé rong quy mé nghién ciru va cac bién phi tai chinh méi so véi nghién ctru
trude ddy ciia Mutchler. Cu thé, nghién ctru dua trén quy mo 564 cong ty tai Tho Nhi
Ky trong d6 c6 346 cong ty nhan ¥ kién chdp nhan toan phan va 218 cong ty nhan y
kién dang khong phai chap nhan toan phan. Nghién ctru d st dung phuong phap phan
tich probit va da xay dung mo hinh phan tich cc bién tai chinh va bién thi truong dé
du doan y kién kiém toan. Nam bién tai chinh dugc cac tac gia dua vao mé hinh la: (1)
Sy thay doi ty 1¢ tong no trén tong tai san; (2) Gid tri s6 sach cia tai san; (3) Ty 18 thay
d6i hang ton kho/tong tai san; (4) Ty 18 thay d6i tong cac khoan phai thu/tdng tai san
va (5) Lai 16 nam hién tai. Cac bién thi truong duoc st dung trong nghién ciru cia
(Dopuch va cong sy 1987) bao gdom (1) Thoi diém niém yét; (2) Chénh léch giita loi
nhuan cta cong ty va loi nhuan trung binh cta nganh; (3) Su thay déi hé s rui ro beta.
Két qua nghién ctru cho thay tat ca cac bién trén déu co vai tro thiét yéu trong viéc du
doan ¥ kién kiém toan, dic biét 1a cac bién 16 nam hién tai, su thay doi ty 1é tong ng
trén tong tai san va sy chénh léch gitta loi nhuan cia cong ty so véi mic trung binh

cua nganh.
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Keasey va cong sy (1988) st dung phan tich logistic da bién trén mot mau gém
540 bao cao ctia cong ty nho ¢ Anh, 13 cac cong ty duoc kiém toan boi cac cong ty
kiém toan 16n trong giai doan tir 1980-1982. Nhom tac gia khong chi dua vao mo hinh
cac bién tai chinh (Tong tai san, Cac khoan vay/téng tai san, Thay doi trong khoan
vay/tong tai san, thay d6i loi nhuan kha dung/Tong tai san) ma con mé rong thém céc
bién phi tai chinh (S6 lwong giam dbc, S6 luong thanh vién khong phai 1a ¢6 dong diéu
hanh, D tré trong phat hanh BCKiT, Khoan vay dugc dam bao, y kién kiém todn nim
trude, thay doi KTV). Két qua nghién ctru da chi ra rang cong ty c6 khoan vay duoc
dam bdo, lo1 nhuan giam, do tré trong phat hanh BCKiT 16n, mot sb it co dong khong
phai 1a giam dbc didu hanh va y kién kiém todn nam trudc 14 y kién loai khong phai
chap nhan toan phan s& c6 nhiéu kha ning nhan y kién kiém toan khong phai chip
nhan toan phan trong ndm hién tai. Két qua cua nghién ctru nay ciing twong dong véi
nghién ctru cia Mutchler (1985) vé nhan t6 ¥ kién kiém toan ciia nam trudc cé tac
dong cung chiéu voi v kién kiém toan nam hién tai.

Laitinen & Laitinen (1998) sir dung phuong phap hdi quy logistic trong goi
thong ké SAS (1990) dé phan tich 17 bién tai chinh va phi tai chinh nham giai thich
kha ning cac cong ty 16n nhan dugc y kién kiém toan khong phai 1a y kién chap nhan
toan phan. Két qua nghién ctru cho thdy cong ty c6 nhiéu kha ning nhan duoc y kién
loai khong chdp nhén toan phan khi tbc d6 ting trudng cta cong ty thap, ty 18 no cao,
ty 1& von chu so hiru/tong tai san thap va sd lugng nhéan vién it véi o chinh xac cia
mo hinh 1a 94,6%.

Spathis (2003) d4 kiém tra BCTC, ¥ kién cua KTV va céac ghi chu vé BCTC dbi
v6i cac cong ty nhan y kién kiém toan chap nhan toan phan va khong phai loai chap
nhan toan phan. Dit liéu dugc lay tir mau 100 cong ty san xuat niém yét trén san ching
khoan & Hy Lap giai doan tir 1997-1999. Céc bién dugc nhom tac gia dua vao mé hinh
ban dau dua trén cac dit liéu c6 sin, cac 1ap ludn da xem xét trudec d6 tuong trng voi 6
bién bao gém 4 bién tai chinh 1a hang tdn kho va phai thu/Téng TS, Lb nam hién tai,
TSNH/No phai tra NH, Vén luu dong/Téng TS va 2 bién phi tai chinh 13 kién tung,
kho khin vé tai chinh- Altman z-score. Véi k¥ thuat thong ké don bién va da bién nhu

phan tich hdi quy logistic va OLS nhom tac gia da kham pha ra cac bién c6 ¥ nghia
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trong du bao y kién kiém toan ctia KTV 1a kién tung DN, kho khin tai chinh va 16 nim
hién tai véi ty 1& du bao chinh xac toi 78%. Va ddy ciing 1a 1an dau tién bién kién tung
DN duoc kiém tra bang bang chimg thyc nghiém va duoc phét hién ¢6 y nghia.

Trong mdt nghién ctru khac, Spathis va cong s (2003), ciing di xem xét su két
hop gifra cac bién tai chinh va phi tai chinh dé du doén liéu céc cong ty s€ nhan dugc
BCKiT dang chap nhén toan phin hay khong phai loai chip nhén toan phan biang cach
xem xét mot mau bao gdm 100 cac cong ty & Hy Lap. Trong d6, nhom tac gia di chon
ra 50 cong ty du diéu kién trong giai doan 1997-1999. Cac bai kiém tra don bién da
dugc sir dung dé chon cac bién giai thich thich hop va mot phwong phap phan loai hd
trg quyét dinh da tiéu chi (UTADIS) di duogc sir dung. Cac két qua di dugc so sanh
v6i cac k¥ thuat thong ké da bién ndi tiéng, cu thé 12 hoi quy logistic va phan tich phan
biét. Mudi bién (bao gdm tdm ty sb tai chinh: Doanh thu/tong tai san, loi nhuin
rong/doanh thu, phai thu/doanh thu, 1gi nhudn rong/tong tai san, 1gi nhuan rong/TSCD,
tai san ngin han/phai tra ngin han, vén luu dong/tong tai san, loi nhuan gdp/tong tai
san, mot bién gia la kién tung KH va 1 bién Z-score) da duoc chon dé giai thich cac
bao cdo kiém toan khong phai loai chap nhan toan phan. Két qua cho thay y kién dang
khong phai chp nhan toan phan co lién quan dén céc chi sd tai chinh gdm: ty 18 phai
thu/doanh thu, ty 1€ l9i nhuan rc‘mg/téng tai san, ty 1¢ doanh thu/té)ng tai san va ty 1€
von luu d(f)ng/téng tal san, vd1 mo hinh du bao chinh xac to1 80%.

Butler va cong su (2004) da xem xét mbi quan hé giira cac khoan tich lily bat
thuong va y kién kiém toan. Dé kiém tra gia thuyét cua ho, ho da str dung thu nhap bat
thuong, logarit cua von hoa thi truong, gia tri sb sach trén gia tri thi trudong, tai san
vbn, ty 1& loi nhuan trén tai san, ty 18 no, ty 18 hién tai, tong tai san va cong ty kiém
toan. Trong nghién ctru, cac nha nghién ctru di str dung k¥ thuat théng ké hoéi quy
logistic dé du doan loai ¥ kién kiém toan. Theo nghién ctru, chi c6 ty 1¢ no va thu nhap
bat ngd nam trong mé hinh cudi cing va & muc do tin cay 95%.

St dung dir lidu ctia 46 cong ty niém yét trong hai nim 2002 va 2004, Farinha
& Viana (2009) di kiém dinh mdi quan hé giira tinh doc 14p cua hoi ddng quan tri va y
kién trén BCKIT doc 1ap clia cac cong ty niém yét trén So giao dich ching khoan Bb

DPao Nha bang phuong phap hoi quy logistic. Két qua nghién ctru cho thay tinh doc 1ap
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ctia hoi dong quan tri ¢ tac dong nguoc chiéu dén kha ning DN nhan ¥ kién kiém
toan khong chap nhan toan phan, trong khi quy mé hoi dong quan tri khong cé y nghia
thong ké. Bén canh d6, cac bién kiém soat gém ty suat sinh 10i trén tai san, ty 1¢ von
chu sé hitu, quy mo tai san cudi nam, loi nhuén hoat dong trong nam hién tai va vi¢c
chi tra ¢ tirc déu c6 mbi quan hé dang ké v6i kha ning doanh nghiép nhan ¥ kién
kiém toan khong chdp nhén toan phan. Ngoai ra, ty 1& gid tri thi trudng trén gia tri sb
sach cta von chu s& hitu va viéc DN duge kiém toan boi céac cong ty kiém toan thudc
nhoém Big4 ciing c6 tac dong dang ké dén kha ning DN nhan v kién kiém toan khong
chap nhdn toan phan. Nghién ctru nay c6 diém tuwong dong véi cac nghién ciru cua
Keasey va cong su (1988) va Laitinen & Laitinen (1998), Gaganis va cong su (2007)
khi déu khang dinh cac dic diém tai chinh va ting truong ciia DN c6 méi lién hé véi
kha ning nhan ¥ kién kiém toan khong chap nhén toan phan.

Tsipouridou & Spathis (2014) da xem xét mdi quan hé giita y kién kiém toan va
quan trj loi nhuan, duoc do luong thong qua phuong phap hdi quy logistic, dbi véi cac
cong ty dugce niém yét trén San giao dich chimg khoan Athens (ASE). Két qua chi ra
rang ¥ kién kiém toan khong lién quan dén quan tri loi nhuén. Cac dic diém tai chinh
ctia khach hang, chang han nhu loi nhuan va quy mé, 1a nhitng yéu td quyét dinh y
kién kiém toan vé hoat dong lién tuc. Ho tiét 10 réng quyét dinh ctia cac KTV duaray
kién khong phai loai chap nhan toan phan dugc giai thich boi loai y kién kiém toan da
dua ra trong nim trude. Va diéu nay ciing hoan toan phu hop vi mot sd nghién ciru
cua Keasey va cong su (1988), Mutchler (1985) va Setayesh va cong su (2013) nhung
& pham vi, qui md va bdi canh khac nhau.

Nghién ctru ciia Ozcan (2016) vé v kién kiém toan mang lai mau sic méi trong
rat nhiéu nghién ctru cling chu dé trude day. Lay bdi canh ¢ Tho Nhi Ky, mot qudc gia
v6i nén kinh té phat trién, Ozcan (2016) di dwa ra mo hinh gém bién tai chinh va phi
tai chinh c6 tac dong dén ¥ kién kiém toan, kiém dinh bang hdi quy logistic. Két qua
nghién ciru thyc nghiém chi ra nhiing cong ty c6 tinh thanh khoan thap, hoat dong kém
hiéu qua, loi nhuan giam va ty s6 don bay tai chinh cao thi KTV thudng dua ra y kién

khong chap nhan toan phan. Ngoai ra, cac nhan to nhu thoi gian niém yét cta cong ty
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cang lau hay ty 18 thanh vién doc lap cia HDQT cao thi kha ning BCTC nhan ¥ kién
khong chap nhan toan phan sé giam.

Ha va cong su (2016) da tap trung hudng nghién ciru xem xét cac nhan té anh
huong dén ¥ kién kiém toan. Dir liéu nghién ctu duoc 14y miu tir 133 cong ty niém
yét trén TTCK Viét Nam trong vong 4 nam tir 2011-2014. Trong 133 mau, tac gia thu
thap 103 BCTC nhén y kién chap nhén toan phan va 30 BCTC nhén y kién khong phai
chap nhan toan phan. Str dung phuong phap Binary logistic tic gia da kham pha ra y
kién kiém toan nim trudc, ty 16 don bay tai chinh va ty 1& thu nhip trudc thué
(EBIT)/doanh thu 14 cac yéu td anh huong dén ¥ kién cua KTV. Két qua vé nhan t6
EBIT/doanh thu phu hgp véi nghién ctru cua Valipour va cong su (2013).

Niam 2017, Moalla (2017) da thyc hién nghién ciru anh hudng cua cac bién tai
chinh (lgi nhuan, 15 trong nam hién tai, 16 trong nam trudce, don bay va thanh khoan),
mot sé bién kiém soat (quy mo cong ty, chat lugng kiém toan, linh vic va niém yét
trén thi truong chinh, hi€u tng thoi gian) trong viéc du doan BCKIT dang ngoai trur va
cac bao cio kiém toan sira doi (y kién khong chap nhan toan phan hodc y kién chip
nhan toan phan nhung c6 doan giai thich) ¢ Tunisia. Ngudn dir liéu duoc thu thap tir
BCTC, céac bao cdo chung cua KTV cua 76 cong ty dai ching phi tai chinh giai doan
2005-2015, tong cong tac gia da phan tich 545 BCKIT thong qua k¥ thuat hoi quy
logistic. Két qua chi ra mbi quan hé tich cuc va c¢6 y nghia giita khoan 18 trong nim
hién tai v&i bao céo kiém toan khong chap nhan toan phan va phu hop vai két qua do
Dopuch va cong su (1987), Spathis va cong su (2003) tim ra. Phat hién nay khang dinh
rang cac cong ty ¢ khoan 16 trong nam hién tai c6 nhiéu kha ning nhan duoc y kién
kiém toan khong chdp nhén toan phan. Kham phd vé anh hudng tich cuc cua tinh
thanh khoan t6i BCKiT khong chap nhén toan phan ciing twong dong voi két luan cua
Spathis va cong su (2003), Caramanis & Spathis (2006). Ngoai ra, cac nhan té don
bay, quy mdé DN c6 anh hudng tich cuc va dang ké t6i viéc cong ty nhan y kién kiém
toan khong chap nhan toan phan. Nghién ctru ciing chi ra linh vyc kinh doanh c6 anh
huong t6i v kién kiém toan. Cu thé trong bdi canh, pham vi nghién ctru & Tunisia, cac
cong ty hoat dong trong nganh cong nghiép thuc pham it gip van dé hon so véi cac

nganh khac va do d6 kha ning nhan y kién khong chip nhdn toan phan s& giam.
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1.3.2. Cac nghién ciu sir dung phwong phdap may hoc

Nghién ctru tiéu biéu tmg dung cac thudt toan may hoc hién dai nham phan tich
cac nhan t6 anh hudng va du bao ¥ kién kiém toan c6 thé ké dén nhu: Saif va cong su
(2012), Pourheydari va cong su (2012), Saif va cong sy (2013), Yasar va cong su
(2015), Fernandez-Gamez va cong sy (2016), Stanisi¢ va cdng sy (2019), Sanchez-
Serrano va cong sy (2020).

Gaganis va cong sy (2007), st dung mang no-ron Xac suét, da tién hanh danh
gia cac dic diém cua cac loai hinh DN lién quan dén mdi quan hé cua ching véi ¥ kién
ciia KTV. Mau bao gom 264 BCTC da nhan duoc y kién kiém toan dang khong phai
loai chip nhdn toan phan trong giai doan 1997-2004 va 3069 BCTC di nhan dang ¥
kién chip nhan toan phan dén tir 881 cong ty niém yét trén So giao dich ching khoan
Luan Pon, Anh Qudc. Ho di xem xét 27 bién duoc st dung rong rii trong nghién ciru
ctia minh. Ho két luan réng loi nhuan gdp, quy md, kha nang sinh 101, ty 1¢ hién tai,
nang suat, vong quay tai san, linh vuc kinh doanh va cong ty kiém toan 1a nhimng yéu
t6 quan trong trong viéc xac dinh loai bao cao ciia KTV trong d6 tic dong cua kha
nang sinh 161 v&1 24% c¢6 mirc d§ quan trong cao nhat. Téc dong cua lgi nhuan té1 y
kién ctia KTV ciing phu hop v6i cic nghién ctru trude ddy cua Keasey va cong su
(1988) va Laitinen & Laitinen (1998). Ngoai ra, so v&i nghién clru trude day cua
Keasey trong bdi canh tai Anh, nghién ctru cua Gaganis va cong sy (2007) khong chi
mo rong pham vi nghién ctru, thoi gian nghién ctru ma nhom tac gia con md rong ca sb
luong bién va phuong phap nghién ciru hién dai hon thay vi phuong phap truyén thdng
12 hdi quy logistic.

Nghién ctru cua Saif va cong su (2012) vé1 mot cach tiép can mai dé trich xuét
quy tic tir may vecto hd trg va cdy quyét dinh dugc trinh bay va tng dung cua trong
du doan cac y kién kiém toan. Két qua nghién ctiru v6i mo hinh may vector hd tro, dit
lidu thir nghiém du bao ¥ kién loai khong chip nhan toan phan 13 22%, loai bao céo
dang chép nhan toan phﬁn la 94%, du bao ca téng thé dat 64.25%; Dit liéu dao tao du
bao v kién loai khong chip nhén toan phan 1a 89%, loai chdp nhan toan phan dir béo la

99%, ca tong thé dat 96.53%.
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Setayesh va cong su (2013) di sir dung phuong phap khai thac dir liéu dé du
doan chinh xac y kién cia KTV. Céc mang no-ron nhan tao, may vecto hd trg, thuat
toan K-Nearest Neighbors va phuong phap ciy quyét dinh da dugc sir dung dé tién
hanh nghién ctru. Nhom nghién ctru da kiém tra 842 quan sat trong giai doan 2001—
2010 trén S¢ giao dich ching khoan Tehran (TSE), trong mot cudc diéu tra thuc
nghi¢m va da dua ra mgt mo hinh c6 do chinh xac 1a 76%. Déng thoi, viec do ty 18 16i
loai I va loai II ctia timg phuong phéap cho thiy hiéu sudt cia may vecto hd tro cao hon
cac phuong phéap khéc trong du doan hop 1y ¥ kién cta cac KTV doc 14p tai Iran. Hon
nita, ho tuyén bd ré’mg loai bao céo kiém toan cia nim trudc, ty 1¢ loi nhuan
rong/doanh thu va ty 18 no/ tong tai san 1a nhitng bién sé quan trong nhat dé du doan
loai ¥ kién kiém toan. Kham pha vé anh hudng cia nhan t6 y kién kiém toan nim
trude toi ¥ kién kiém toan ciia KTV dong thuan vai két luan cia Keasey va cong su
(1988) voi bdi canh & Anh va Mutchler (1985) v6i bbi canh & Hoa K.

Cung ndm 2013, nhom tac gia Valipour va cong su (2013) dd xem xét cac yéu
t6 anh huong dén bao co kiém toan va kha ning du doan bao cdo kiém toan trén mot
mau cic cong ty duoc niém yét trén S giao dich chimg khoan Tehran (TSE) trong
khoan thoi gian 7 ndm tir 2005 dén 2011. Tuy nhién, nhém nghién ciru sir dung
phuong phap khac véi Setayesh va cong su (2013), ho st dung thuat todn meta-
heuristic algorithms va kham phé ra két qua twong dong v6i Setayesh d6 1a ty 18 loi
nhuan rong/doanh thu c6 anh huéng ti ¥ kién kiém toan. Bén canh dé, nghién ciru
cling chi ra ty 1¢ hi¢n tai, ty 1¢ thanh todn nhanh, vong quay hang tdn kho, thoi gian thu
tién va ty 1é bao phu no ciing c6 anh huéng ¥ nghia dén y kién ctia KTV vé BCTC véi
ty 1€ du bao chinh xac 1én td1 96%.

Trong khi d6 Yasar va cong su (2015) dy doan cac ¥ kién kiém toan bang cach
sit dung cdy quyét dinh phan biét, logit va C5.0 dua trén mudi hai ty s6 tai chinh. Mau
bao gébm 110 dir liéu theo nim cong ty bao gdm 55 ¥ kién kiém toan chip nhén toan
phan va 55 y kién khong phai chdp nhan toan phan tai s¢ giao dich chimg khoan
Istanbul (ISE) trong giai doan 2010-2013. Ho phat hién ra rang thuit toan ciy quyét
dinh C5.0 c6 kha ning du doan chinh xac nhat ¥ kién kiém toan so véi mo hinh phan

biét da bién va mo hinh logit, mirc d0 phan loai ding lén t&1 96,4%. Nghién ctru cling
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cho thiy loi nhuan giir lai/téng tai san 1a bién hiéu qua nhat dbi véi ¥ kién kiém toan.
Céc bién quan trong khac trong phan tich dwgc tim thy 1a vén chu s¢ hitu/téng no
phai tra, tong ng phai tra/tong tai san, thu nhap rong/von chii s hitu, thu nhap
rong/tdng tai san, von luu dong/tong tai san, doanh thu thuan/téng tai san. Trong do,
anh huong y nghia cta cic bién tong ng phai tra/tong tai san, doanh thu thuan/tong tai
san t61 ¥ kién kiém toan phu hop v6i kham pha tuong tmg cia cac tac gia Setayesh va
cong su (2013), Spathis va cong sy (2003).

St dung thut toan heuristic két hop v6i hdi quy logistic, bao gdm 980 quan sat
trong giai doan 2009 - 2015, Abaszade va cong sy (2017) da du doan y kién cua KTV
doc lap. Cubi cung, ho phat hi¢n ra réng mang no-ron dugc tdi wu hoa véi d6 chinh
x4c du doan 94,98% hd trg thuc hién hiéu qua nhét trong vi¢c du doén loai y kién cua
KTV doc 1ap. Két qua nghién ctru ciing cho thay sy luan chuyén cua KTV doc lap, loai
béo cdo kiém toan tir ndm trude, 1gi nhun trén vén chu s hiru, ty 1¢ hi¢n tai, ty 1€ no,
ty 1€ 16 va loi nhuén cua cong ty co tac dong 16n nhat dén viéc du doan loai y kién cua
KTV déc lap.

Stani$i¢ va cong su (2019) sir dung k¥ thuat théng ké va hoc may danh gia riéng
biét cho hai tinh huéng dé nghién ciru. Két qua cho thiy rang, trong kich ban dau tién,
mot sb phuong phap tr cd hai linh vuc dat dugc hi¢u suat du doan tuong duong
khoang 0,86, duoc do bang dién tich duéi dudng cong (AUC). Tuy nhién, trong kich
ban thr hai, cac thuat toan hoc may, dac biét 1a cac thuat toan dua trén cay quyét dinh,
chéng han nhu rung ngﬁu nhién, hoat dong tdt hon dang ké, dat duoc AUC lén dén
0,89. Sanchez-Serrano va cong su (2020) sir dung mo hinh du doan y kién kiém toan
thong qua phén tich cac bién sd anh hudng dén xac suit nhan dugce vé ¥ kién kiém
toan. Piéu nay giup KTV 1ap ké hoach céc thil tuc sira d6i va kiém soat hoat dong ciia
ho. Nghién ctru st dung mot ki thuat mang no-ron nhan tao, Perceptron nhiéu 16p. Két
qua cho thay ring phuong phap duoc phat trién quan 1y dé dy doan ¥ kién kiém toan
v6i do chinh xac trén 86%.

Thong qua cac nghién ciru vé ¥ kién kiém toan ma tic gia da hé thdng, c6 thé
thdy su da dang va ngay cang phat trién cic mé hinh va phuong phap dé du bao y kién

kiém toan. C6 nghién ctru str dung phuwong phap hdi quy logistic, cling c6 nghién ciru
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ap dung phuong phép hién dai nhu st dung may vecto, may hoc. Viéc st dung cac
thuat todn hoc may ting kha ning du bao cao hon so véi hdi quy logistic. Tuy nhién,
phuong phap truyén thdng ciing c¢6 nhitng vu diém nhét dinh. Vi vay, trong nhiing
nghién ctru gan ddy c6 mot sé nha khoa hoc khong chi 4p dung phuwong phap nghién
ctru hién dai ma con két hop ca ki thuat hdi quy logistic va thuat toan hoc may nhu
Yagar va cong su (2015), Abaszade va cong sy (2017), StaniSi¢ va cong su (2019).

1.4. Khoang tréng nghién ciru

Tir viée tong hop, phan tich va so sanh cac cong trinh nghién ctru trong va
ngoai nude lién quan dén ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan va cac yéu t6
anh huong, c6 thé nhan thidy mic du chu dé nay da thu hat duoc sy quan tim dang ké
tir giéi hoc thuat, song van ton tai nhitng khoang trong quan trong ma nghién ctru nay
huéng dén:

(i) Thir nhdt, cé kha it cong trinh trong nwéc tich hop dong thoi nhan t6 chat
luong don tich cung voi nhom nhdn 16 vé dac thi tai chinh DN va nhém nhén to dac
diém kiém todn trong ciing mét mé hinh dinh heong nham xem xét anh huéng t6i kha
nang hinh thanh y kién kiém todn khéng chdp nhdn toan phan. Trong khi, chat lugng
don tich 1a dai dién quan trong phan anh chat luong thong tin ké toan va mirc d6 minh
bach cia BCTC. Luan 4n phat trién mo hinh nghién ctru theo hudng tich hop dong thoi
nhan t& chat lugng ddn tich v&i nhom nhéan td dic diém tai chinh DN va dic diém
kiém toan trong ciing mot khung phan tich. Céch tiép can nay gdp phan 1am rd vai tro
ctia chat lugng lgi nhuan trong qué trinh hinh thanh ¥ kién kiém toan, dong thoi cung
cap bang ching thuc nghiém vé mdi quan hé giira hanh vi ké toan, rui ro kiém toan va
xét doan nghé nghiép ctia KTV trong bdi canh Viét Nam.

(ii) Thit hai, cdc nghién civu trong nudc chii yéu ding lai 6 viéc siv dung mé hinh
héi quy logistic truyén thong va chira cé nhiéu céng trinh mé réng sang phwong phdp
hoc mdy hién dai trong dw bdo y kién kiém todn khong chdap nhdn toan phan. Trong
khi d6, cac nghién ciru qudc té di chi ra rang viéc ap dung cac phuong phap nhu Cay
quyét dinh, Balanced Bagging, XGBoost, Ring ngiu nhién, mang no-ron nhén tao va
may vector hd trg c6 kha ning nang cao do chinh xic trong du bao y kién kiém toan

khong chip nhan toan phan. Do d6, luan an két hop ca phuong phap truyén thong va
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hién dai trong du bao ¥ kién khong chip nhan toan phan, nham so sanh va kiém ching
tinh wu viét ctia cac phuong phap trong bdi canh dit liéu tai Vit Nam, qua d6 gbp phan
hoan thién phuong phap luan trong nghién ctru ¥ kién kiém toan.

(iii) Thir ba, pham vi nghién ciru trong nuwéc van con han ché khi phan Ién chi
tdp trung vao DN phi tai chinh trén san HOSE hoac HNX. Viéc loai bo san UPCoM -
noi tap trung sb luong 16n DN dai ching chua niém yét chinh thirc: thudng c6 quy mé
nho hon, mirc o minh bach thong tin va chat lwong quan tri chuwa dong déu, rii ro sai
sot trong yéu trén BCTC va kha ning nhdn y kién kiém toan khong chip nhan toan
phan cao, khién cac nghién ctru hién hitu chua phan anh diy du tinh da dang va phan
téng ctia TTCK Viét Nam. Bén canh d6, nhiéu nghién ctru loai trir nhém DN tai chinh
do khac biét vé dic diém hoat dong, chuan muc ké toan va co ché giam sat. biéu nay
lam han ché kha niang phan anh toan dién thuc trang ¥ kién kiém todn khong chip
nhan toan phﬁn trén TTCK Viét Nam. Ké thira va mo rong cac nghién cuu trudc, luan
an thuc hién phan tich thuc trang y kién kiém toan khong chép nhan toan phﬁn trén ca
nhom DN tai chinh va phi tai chinh thudc cac san HOSE, HNX va UPCoM nham phan
anh ddy du hon bdi canh TTCK Viét Nam. Pong thoi, ddi voi phan tich hdi quy va du
bao, nghién ctru tap trung vao nhém DN phi tai chinh nhim dam bao tinh ddng nhat dir
liéu va nang cao do tin cay cua moé hinh nghién ctu.

Tir khoang trdng nghién ciru da phan tich, ¢ thé thay rang nghién ctru khong chi
ké thira cac nén tang Iy thuyét va bang ching thuc nghiém trude diy ma con dong gop
nhirg diém méi vé ca ndi dung va phuong phap. Viéc tich hop ddy du cac nhém nhan
t6 trong mo hinh dinh luong, tng dung phuong phap du bao tién tién trong bdi canh
nghién ctru méi, s& gop phan lip day cac khoang tréng hoc thuat, mang lai ¥ nghia

thuc tién trong viéc cai thién chét luong thong tin tai chinh va kiém toan tai Viét Nam.
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KET LUAN CHUONG 1

Noi dung Chuong 1 d3 tap trung giai quyét 4 van dé chinh sau:

Tha nhat, tac gia da 1am rd béi canh nghién ctiru va su can thiét cua viéc nghién
ctru y kién kiém toan khdng chip nhan toan phan trong diéu kién TTCK ngay cang yéu
cau cao vé tinh minh bach va chat lwgng thng tin tai chinh.

Thi hai, trén co s& tong quan cac nghién ctru trude, tac gia thuc hién phan loai
va phan tich cac nhém nhan t anh huong dén y kién kiém toan khdng chap nhan toan
phan, bao gom nhém nhan té phan 4nh dic tha tai chinh caa DN va nhém nhan té lién
quan dén dic diém kiém toan.

Thi ba, tc gia da tong quan cac phuong phap du bao y kién kiém toan khong
chap nhan toan phan dugc sir dung trong cac nghién ciu trude, tir phuong phap hoi
quy truyén théng dén cac phuong phap hoc mdy, qua d6 lam rd xu hudng phét trién
ctia nghién cau dy béo vé y kién kiém toan khong chap nhan toan phan.

Thir tu, thdng qua viéc danh gia cac nghién ctru trudc, tac gia da xac dinh céac
khoang tréng nghién ciu, tao co s khoa hoc cho viéc xay dung gia thuyét, mo hinh va

phuong phap nghién ciru cua luan an & cac chuong tiép theo.
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CHUONG 2. COSO LY LUAN VA KHUNG LY THUYET

2.1. Bao cdo kiém toan vé bao céo tai chinh
2.1.1. Khéai niém va vai tro cia bao cao kiém toan vé bao cao tai chinh

Khai niém bao cdo kiém toan vé bao cdo tai chinh

Kiém toan 1a qua trinh thu thap va danh gia cic bang ching vé mot thong tin
nhim x4c dinh va bao céo vé sy phi hop cua thong tin nay véi cac tiéu chuin duoc
thiét lap. Qua trinh kiém toan phai duoc thuc hién bdi cac KTV du nang luc va doc 1ap
(ArensElder & Mark, 2012). Do d6 tat ca cac cudc kiém toan déu phai két thuc bang
mot bao cao dé xac nhan nhitng thong tin dugc kiém toan 13 co6 phu hop voi nhiing
chuan muc da dugc thiét 1ap hay khong?

Theo ISA 200 (IAASB, 2016a) va VSA 200 (B¢ Tai chinh, 2012a), muc dich cua
kiém toan BCTC 14 lam ting do tin cdy ciia nguoi st dung d6i véi BCTC, thong qua
viéc KTV duaray kién vé viéc liéu BCTC c6 duoc 1ap, trén céac khia canh trong yéu,
phtt hop voi khudn kho vé 1ap va trinh bay BCTC duoc 4p dung hay khong. Nhu vy,
sau khi két thuc viéc kiém toan, KTV can trinh bay y kién kiém toan mot cach 13 rang
bang vin ban, trong d6 néu rd co sd cia y kién d6. Van ban d6 chinh 1a BCKIT va
BCKiT duoc quy dinh tai khoan 12 Piéu 5, Vin ban hop nhit sé6 17/VBHN-VPQH
Luat Kiém toan doc 1ap ngay 26/02/2025: “BCKiT la vin ban do KTV hanh nghé, do
kiém todn, chi nhdnh DN kiém todn nuwéc ngoai tai Viet Nam két thiic viéc kiém todn,
dia ra y kién vé BCTC va nhitng ndi dung da dwoc kiém todn theo hop dong kiém
toan”.

Do6i v6i KTV, BCKIT 1a tai liéu trinh bay cac két ludn sau cing vé BCTC duoc
kiém toan, nén nd phai dac két duoc toan bd cong viéc ma ho da tién hanh. Ddi vai
cong ching, BCKIT 1a san pham cudi ciing, chia thong tin cbt yéu cho nhiing nguoi
sit dung BCTC dé dua ra nhitng quyét dinh kinh té (Butler va cong sy 2004). Tai
khoan 4, diéu 7, Van ban hop nhat s6 17/VBHN-VPQH Luat Kiém toan doc lap quy
dinh: “BCKiT dwoc s dung dé co dong, nha dau tw, bén tham gia lién doanh, lién két,
khdch hang va t6 chire, cd nhdn khdc cé quyén loi triee tiép hodc lién quan dén don vi
diroe kiém todn xir Iy cde quan hé vé quyén loi va nghia vu ciia cdc bén ¢6 lién quan;

Co quan nha nuwoc quan ly diéu hanh theo chirc nang, nhiém vu dwoc giao;, Pon vi
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dwge kiém todn phat hién, xir Iy va ngdn ngira kip thoi sai sot, yéu kém trong hoat
dong cua don vi”.

Trong ISA/VSA 700, giai thich rd BCKIT vé BCTC 1a loai bao cdo bang vin ban
do KTV va cong ty kiém toan 1ap va cong bd dé néu rd ¥ kién chinh thirc ctia minh vé
BCTC ctia mot don vi da duoc kiém toan. BCKiT 1a mot phuong tién truyén thong
gitta KTV va nguoi sit dung BCTC, no6 cho thay phan quan trong nhat cua hoat dong
kiém toan va thé hién két qua cua viéc danh gia BCTC dén nguoi sir dung. BCKIT la
san pham cudi cing ctia qua trinh kiém toan va dong thoi 13 phuong tién truyén tai két
luan chuyén moén ctua KTV ddi voi d6 tin cdy cua thong tin tai chinh ma DN cong bd
(B0 Tai chinh, 2012b; IAASB, 2016b). Chuan muc kiém toan qudc té va Viét Nam s6
700 ciing nhan manh rang, ¥ kién kiém toan phai dugc hinh thanh dya trén bang ching
kiém toan day du va thich hop, dong thoi phan anh viéc KTV di tudn thu cac chuan
muc nghé nghi¢p va thuc hién xét doan chuyén mén mot cach doc lap va khach quan.
Theo d6, BCKIT khong don thuan 1a mot “y kién xac nhan” mang tinh hinh thirc, ma
1a két qua tong hop cua qua trinh danh gia rui ro sai sét trong yéu, xem xét tinh phu
hop ciia chinh sach ké toan, mirc d6 hop 1y ciia cac udc tinh ké toan ciing nhu tinh
trung thuc va hop 1y cta viée trinh bay thong tin trong BCTC.

Theo A. Vaziri and K. Azadi, noi dung trinh bay ctia BCKiT vé BCTC do céc
cong ty kiém toan khac nhau thuc hién s& c6 su khac biét nhét dinh, tuy nhién déu phai
bao dam truyén tai dén nguoi sir dung nhitng thong tin ¢t 151 lién quan dén cac so liéu
dinh luwong trén BCTC ciing nhu mutc d6 tuan thu chuan muyc ké toan hodc ché do ké
toan hién hanh cta don vi duoc kiém toan. Mac du cach thice dién dat, bd cuc hay mtrc
d6 chi tiét c6 thé thay doi tiiy theo thong 1é cia tirg cong ty kiém toan, yéu cau chung
dit ra 13 bao cdo phai cung cap diy du cin cir dé ngudi sir dung c6 thé danh gia muc
d6 trung thyc va hop 1y cta thong tin tai chinh. BCKiT duoc xem 13 yéu t6 tao dyng
10ng tin ddi voi thi truong, dong thoi 14 co ché giam bat can xung thong tin (Vaziri &
Azadi, 2017).

Vai tro ciia bao cdo kiém toan vé bao cdo tai chinh

Nén kinh té thi treong thuc hién chu truong da dang hoa cac hinh thirc so hitu,

céc thanh phan kinh té dugc mé rong va ngay cang déng vai trd quan trong trong qua
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trinh phat trién kinh té ctia dit nu6e. Trong diéu kién nén kinh té nhu vdy, thong tin tai
chinh cia DN khéng chi dé bao cao cho cac co quan quan 1y Nha nudc dé kiém tra va
xét duyét ma nay cac thong tin ndy can cho nhiéu nguoi, duoc nhiéu ddi twong quan
tam, khai thac st dung cho cac quyét dinh kinh té. Tuy & nhiéu géc d6 khac nhau
nhung tat ca cac d6i tugng nay déu cé cung nguyén vong la c6 dugc cac thong tin co
do chinh xéc cao, tin cdy va trung thuc. Vi vay, bdo cao kiém toan vé bao céo tai chinh
co vai tro rat quan trong, cu thé:

Déi véi hoat ddng kiém todn, BCKIT vé BCTC 1a khau cubi cung trong qué trinh
thuc hién cudc kiém toan BCTC, dé trinh bay két qua cua cudc kiém toan béng nhirng
¥ kién danh gia caa KTV vé thong tin dinh luong va trinh bay BCTC theo quy dinh
ctia chuan muc hodc ché do ké toan hién hanh. Khi cudc kiém toan duge tién hanh theo
cac chuan muc kiém toan Viét Nam, sy nhat quan trong BCKiT s€ nang cao dg tin cdy cua
BCKiT b:;ing viéc tao diéu kién nhan dién rd rang hon céc cudc kiém toan dugc tién hanh theo
cac chuan muc kiém toan Viét Nam. Piéu nay ciing gitp ting cudng sy hiéu biét ciia ngudi
str dung BCTC va xéc dinh céc tinh hudng bét thuong xay ra.

Péi véi KTV, BCKIT 1a tai liéu trinh bay cac két luan sau cung vé BCTC duoc
kiém toan, nén tai liéu nay phai duc két dugc toan bo coéng viéc ma ho da tién hanh.
Pong thoi, BCKIT 1a san pham cia KTV, cung cap cho xi hoi va ho phai chiu trach
nhiém vé ¥ kién ctia minh.

Doéi véi nguoi sir dung BCTC, BCKIT vé BCTC lam tang muc d6 tin cdy doi voi
cac thong tin tai chinh, gbp phan lanh manh hoa cac quan hé kinh té. Dua vao két qua
kiém toan, nhirng nguoi sit dung BCTC dugc kiém toan c6 duge cac thong tin khach
quan, chinh x4c theo d6 c6 thé danh gia mot cach dung dan tinh hinh tai chinh ciing
nhu két qua hoat dong kinh doanh ciia DN 1am co s& cho cac quyét dinh kinh té cua
minh. Bén canh d6 con dua ra nhiing kién nghi gitip DN hoan thién hé théng kiém
soat, nang cao hi¢u qua trong cong tdc quan 1y tai chinh noéi riéng cling nhu hoat dong
kinh doanh néi chung.

2.1.2. Muc dich ciia bao céo kiém toan vé béo céo tai chinh
Chuan muc kiém toan quéc té/Chuan muc kiém toan Viét Nam sé ISA/VSA

200 thé hién rd rang muc tiéu tong thé caa KTV 1a thu thap bao dam hop Iy vé viéc



35

BCTC c6 con ton tai sai sot trong yéu hay khdng do gian 14n hodc nham Ian, tir d6 dua
ra y kién mot cach doc 1ap va khéach quan vé muac do trung thuc va hop ly cia BCTC
(Bo Tai chinh, 2012a; IAASB, 2016a). Trén co s¢ d6, BCKIT chinh 13 cong cu truyén
tai két qua bao dam nay ra bén ngoai, gitip ngudi sir dung bao cdo tai chinh c6 co s&
tin cay hon khi dwa ra cac quyét dinh kinh té.

ISA/VSA 700 tiép tuc cu thé hda muyc tiéu nay bang cach quy dinh noi dung va
hinh thirc cua BCKiT nham bao dam rang y kién kiém toan duoc trinh bay mot cach rd
rang, nhat quan va d& hiéu. Nhu vay, vé mit ban chat, muc dich cbt 16i caa BCKIT la
tang cudng do tin cay cua thong tin tai chinh thong qua viéc cung cap mot y kién nghé
nghiép doc 1ap vé mirc d6 phl hop ciia bao céo tai chinh ddi véi khudn kho ké toan
dugc ap dung. Piéu nay cho thay BCKIT khdng chi phuc vu nhu cau tuan tha vé mat
phap ly, ma con giir vai trd then chét trong viéc xay dung 10ng tin cua cac bén lién
quan d6i voi DN.

Tir goc d6 hoc thuat, nhiéu nghién ctiu quéc té giai doan 2020-2025 di khang
dinh rang BCKIT 12 mot co ché quan trong nham giam thiéu bat can xting thong tin
giita ban lanh dao DN va céc d6i tuong sir dung BCTC bén ngoai nhu nha dau tu, cha
no va co quan quan ly (Seebeck & Kaya, 2023; Velte, 2020). Theo d6, BCKIT giup
han ché rai ro dao duc trong quan hé dai dién, thdng qua viéc b sung mot bén thi ba
doc lap danh gia muirc d6 dang tin cay cua thong tin tai chinh.

Bén canh chirc ning dam bao truyén théng, cac nghién ciu gan day cho thay
muc dich cia BCKIT dang m¢ rong theo hudng néng cao gié tri thong tin cho nguoi
str dung. Viéc cai cach mé hinh BCKIT, dic biét 1a su xuat hién caa BCKIT mé rong
va cong bd cac van dé kiém toan trong yéu, phan anh xu huéng chuyén dich tir “y kién
kiém toan mang tinh khuén miu” sang “bao cdo giau thong tin va xét doan nghé
nghiép” (EImarzouky va cong su 2024). Theo quan diém nay, BCKiT khong chi nham
tra 1oi cau hoi “bao cdo tai chinh co hop 1y hay khong”, ma con cung cap thém boi
canh dé ngudi doc hiéu rd hon céc rii ro trong yéu va céc linh vyc ¢6 mic do6 khong
chic chén cao.

Ngoai ra, mot muc dich quan trong khac cia BCKIT la nang cao trach nhiém
giai trinh cua ban giam dbc trong viéc lap va trinh bay BCTC. Viéc BCKIT cong khai
xéac nhan hoic diéu chinh céc thdng tin tai chinh budc DN phai chd trong hon dén chat
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lwong hé thdng ké toan va kiém soat ndi bo, tir d6 gop phan cai thién chat luwong quan
tri DN. Chuan muc ISA 701 12 mét minh chang rd rét cho thiy noi dung va cach dién
dat trong BCKIT c6 thé tac dong nguoc tro lai dén hanh vi lap BCTC cua DN, qua d6
gian tiép nang cao chat luong cong b thdng tin (IAASB, 2016¢).

Téng hop lai, c6 thé khai quat muc dich cia BCKIT theo ISA 200, ISA 700,
ISA 701 trén ba phuong dién chu yéu. Thi# nhat, BCKIiT nham cung cap bao dam hop 1y dbi
Vi mire do trung thuc va hop ly cia BCTC. Thi hai, BCKIT déng vai tro 1a co ché truyén tai
théng tin doc 1ap, gép phan giam bat can xing théng tin va cung cb 1ng tin caa thi treong.
Thiz ba, BCKIT ¢6 chire ning hd tro quan tri DN va nang cao trach nhiém giai trinh ctia ban
lanh dao. Ba muyc dich nay cho thdy BCKIT khéng chi mang ¥ nghia k¥ thuat thuan tdy, ma
con ¢6 vai tro kinh té - xa hoi sau sac trong nén kinh té hién dai.

2.1.3. Cac logi b4o céo kiém toan vé bao céo tai chinh

Vé co ban, cac loai bao co kiém toan vé BCTC duoc phan loai dua trén y kién
kiém toan ma KTV dua ra. Dé dua ra y kién kiém toan vé BCTC, KTV phai két luan
réng da dat dugc sy dam bao hop ly vé viéc BCTC, xét trén phuong dién téng thé, co
con sai sot trong yéu do nham 14n hodc gian 14n hay khong. Dé két luan, KTV cin xem
xét: Pa thu thap dugce diy du bang ching kiém toan thich hop hay chua; Nhiing sai sot
khong dugc diéu chinh, khi xét riéng 1¢ hodc téng hop lai ¢ trong yéu hay khong;
Nhitng danh gia vé sy ph hop véi khudn kho 1ap va trinh bay BCTC. Pong thoi, KTV
phai xem xét cac khia canh dinh tinh trong cong viéc ké toan cua don vi dugc kiém
toan, ké ca cac dau hiéu vé su thién léch trong xét doan cua Ban giam ddc. Thi dy, Ban
giam déc chi diéu chinh c6 chon loc cac sai sét di trao d6i trong qua trinh kiém todn,
chang han chi diéu chinh céc sai sot lam ting loi nhuan nhung khong diéu chinh céac
sai sOt lam giam 1g1 nhuén.

Khi xem xét cac qui dinh cua khuon khod vé 1ap va trinh bay BCTC duoc ap
dung, KTV phai danh gia: BCTC c6 thuyét minh ddy du cac chinh sach ké toan quan
trong duoc lya chon va ap dung hay khong; Cac chinh sach ké toan duoc lua chon va
ap dung c6 nhat quan véi khuon khé vé 1ap va trinh bay BCTC duogc ap dung va co
thich hop hay khong; Cac udc tinh ké toan do Ban gidm doc dua ra c6 hop 1y hay
khong; Céc thong tin dugce trinh bay trong BCTC c6 phu hop, dang tin ciy, d& hiéu va
c6 thé so sanh duoc hay khong; BCTC c6 cung cap ddy du cac thuyét minh giup ngudi
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st dung BCTC hiéu dugc anh huong cua cac giao dich va sy kién trong yéu ddi véi
cac thong tin dugc trinh bay trong BCTC hay khong; Céac thuat nglr dugc st dung
trong BCTC c6 thich hop hay khong.

Khi BCTC dugc lap theo khuon khé vé trinh bay hop 1y, ngoai viéc danh gia
nhu trén, KTV con can phai xem xét: Cach trinh bay, ciu trac va ndi dung tong thé cua
BCTC; BCTC, bao gdm cac thuyét minh lién quan, c6 phan 4nh day du, thich hop céac
giao dich va su kién lam co s& dé chirng minh BCTC dat dugc muc ti€u trinh bay hop
1y hay khong.

Khi BCTC duoc 1ap theo khudn kho vé tuan thu, KTV khong can phai déanh gia
lisu BCTC c¢6 duoc trinh bay hop 1y hay khong. Tuy nhién, néu trong trudng hop han
hitu, KTV két luan rang BCTC d6 gay hiéu sai, KTV phai thao luan van dé d6 v6i Ban
giam ddc don vi dugc kiém toan va dua vao cach thie giai quyét van dé, KTV phai
quyét dinh liéu c6 can phai dé cap dén van dé nay tong BCKIT hay khong va néu co
thi s& dé cap nhu thé nao.

Nhin chung, cin cir két qua kiém toan KTV c6 thé dua ra mot trong céc loai y
kién sau day: y kién chdp nhdn toan phdn va y kién khéng chip nhén toan phén (3
kién kiém toan ngoai trir, y kién trai nguoc, tir chdi dua ra ¥ kién).

Ngoai ra, KTV can xem xét viéc dua vao BCKIT doan giai thich vé “Vén dé
can nhin manh” hodc “Véan dé khac” trong trudng hop mudn thu hut su chi y hoic
nhan thay can trao d6i voi ddi tuong sir dung thong tin vé cac van dé quan trong khac.

Y kién kiém toan chdp nhdn toan phan vé bao céo tai chinh

Y kién nay duoc trinh bay trong truong hop KTV va cong ty kiém toan cho rang
BCTC di duogc lap va trinh bay hop 1y, trén cac khia canh trong yéu, tinh hinh tai
chinh, két qua kinh doanh va céac ludng luu chuyén tién té ctia don vi duoc kiém todn,
phu hop véi khuon khéd vé 1ap va trinh bay BCTC duoc ap dung”. Y kién chip nhan
toan phan cling ham ¥ rang tit ca cac thay d6i vé nguyén tac ké toan va cac tac dong
cua chung da dugc xem xét, ddnh gid mot cach dﬁy da va da dugc don vi néu 1o trong
phan thuyét minh BCTC (B Tai chinh, 2012b; IAASB, 2016b).

Tuy nhién, ching ta cin xem xét thém cac khia canh sau:

(1) Du dugc chdp nhan toan phan nhung khéng c6 nghia 1a BCTC duoc kiém

todn hoan toan dung, ma c6 thé co6 sai sot, nhung sai sot do 1a khong trong yéu hoac
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khong duoc phat hién qua cac thi tuc kiém toan da duoc thuc hién boi KTV. Ping hon
1a KTV khong c6 bat cir bang chimg kiém toan nao ching to rang cac khoan muc cua
BCTC duoc kiém toan con chia dung sai sot trong yéu, hodc ¢ sy khong tuan thu day
du cac nguyén tic ké toan trong ghi nhan, do ludng va trinh bay cac khoan muc trén
BCTC d6 khién cho thong tin bi xuyén tac hodc bi hiéu sai mot cach nghiém trong.

(2) Nguoc lai, BCTC van duogc “chip nhan toan phan” néu nhimg sai s6t khong
trong yéu trude do da dugc KTV phat hién, da dugc diéu chinh va dugc KTV chép
nhan. Trong trudng hop nay, trong BCKIiT, KTV thuong st dung mau cau: “Theo y
kién cia ching t6i, BCTC sau khi dd diéu chinh theo ¥ kién cia KTV, dd phdn dnh
trung thire va hop Iy trén cdc khia canh trong yéu...” (Bo Tai chinh, 2012b).

Mit khac, trong mot sb trudng hop du cac khoan muc trinh bay trén BCTC
chua duoc ghi nhén, trinh bay hoan toan nhat quan voi chuan muc va ché do ké toan,
nhung lai khéng anh hudng tong yéu dén BCTC va ciing khong can phai diéu chinh
moi dam bao duogc su trung thuc va hop 1y cia BCTC thi KTV c¢6 thé dua ra mot doan
nhan xét ma khong 1am mat di tinh “chip nhan toan phan” ciia BCKiT. Cu thé, BCKiT
vé BCTC c6 mot doan “van dé can nhan manh” nham luu y ngudi sir dung vé cc van
dé duoc trinh bay hoidc thuyét minh trong BCTC ma céc van dé dé 1a dic biét quan
trong dé nguoi doc hiéu BCTC hodc “van dé khac” gitp ngudi sir dung hiéu rd hon vé
cudc kiém toan, trach nhiém ctua KTV hoic vé BCKIT. Poan “van dé can nhin manh”
hay “van dé khac” thuong dit sau doan dua ra y kién nham gitp ngudi doc danh gia
anh huong cia cac yéu t6 nay dén BCTC (B6 Tai chinh, 2012b; IAASB, 2016b). Véi
don vi duoc kiém toan khong phai diéu chinh lai s liéu cua cac khoan muc lién quan
nhung can giai trinh trén thuyét minh BCTC.

Nham dat dugc muc tiéu va lam rd ¥ nghia ctia nghién ctru, ndi dung vé y kién
kiém todn khéng chdap nhdn toan phan (bao gom: ¥ kién kiém toan ngoai trir, ¥ kién
trai nguoc va ¥ kién tir chdi) s& dugc trinh bay va phén tich chi tiét tai Muc 2.2.

2.2.'Y kién kiém toan khong chap nhan toan phan vé bao céo tai chinh
2.2.1. Khai niém y kién kiém toan khong chdp nhan toan phan

Theo ISA/VSA 705 “Y kién kiém todn khong chdp nhdn toan phan”, KTV
khong thé dua ra y kién kiém toan chap nhan toan phan trong trudng hop: (i) BCTC,
xét trén phuong dién tong thé van con sai sot trong yéu. Sai sot trong yéu co thé 1a do

lwa chon, 4p dung chinh sach ké toan dé ghi nhan gia tri, phan loai, tinh bay hodc
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thuyét minh ctia mot khoan muc trén BCTC khong phtt hop voi chuan muc va ché do
ké toan. (ii) Khong thé thu thap ddy du bang ching kiém toan thich hop dé dwa ra két
luan rang BCTC, xét trén phuong dién tong thé, khong con sai sot trong yéu.

Khi BCTC con sai sét trong yéu hodc bi gidi han pham vi kiém toan, viéc lua
chon ¥ kién kiém toan phu hop s& phu thudc vao ban chét cua van dé va xét doan cua
KTV vé anh hudng lan toa hodc nhitng anh hudng c6 thé co cua van dé dé. Anh hudng
lan téa d6i véi BCTC 1a nhitng anh huéng ma theo xét doan cia KTV thi chiing khong
chi giéi han dén mot sb yéu td, mot s6 tai khoan hodc khoan muc cu thé cua BCTC;
hodc chung c6 thé dai dién cho mét phan quan trong ctia BCTC; hodc ching lién quan
dén cac thuyét minh chu yéu dé nguoi st dung hiéu dugc BCTC. Cach xét doan cia
KTV vé ban chat cia van dé dan t6i viec KTV phai dua ra y kién kiém toan khong
phai 13 ¥ kién chdp nhan toan phan va tinh chit lan téa ciia cac anh hudng hodc anh
huong co thé c6 ciia van dé d6 d6i véi BCTC, cling nhu tac dong cua van dé dén loai y
kién kiém toan duoc dua ra thong qua bang sau:

Bang 2.1. Bing xét doan ciia KTV vé tinh chét lan téa ciia cac anh hwong

Ban chat cua van dé dan Xet doan cua KTV vé tinh chat lan toa cua cac anh

toi viéc KTV phdi dwa ra | hwong hoac anh huong co thé co cua van dé do doi

¥ kién kiém todn khdng voi BCTC
phdi la y kién chap nhén Trong yéu P )
. | j ) Trong yéu va lan toa
toan phan nhung khong lan toa
BCTC c6 sai sot trong Y kién Y kién
yéu kiém to4n ngoai trir kiém toan trai nguoc

Khéng thé thu thap dugc S
Y kién

" ) L Tur choi dua ra y kién
ki€m todn ngoai trur

day du bang ching kiém

toan thich hop

Nguon: Tong hop chudn muwc VSA705
2.2.2. C&c logi y kién kiém toan khong chdp nhgn toan phan
Y kién kiém todn ngoai trir
Y kién nay duoc trinh bay khi dua trén cic bang ching kiém toan day di, thich
hop da thu thap dugc, KTV két luan 12 céc sai sot, xét riéng 1¢ hay téng hop lai, c6 anh
huong trong yéu nhung khong lan téa ddi véi BCTC; hodc KTV khong thé thu thap

dugce diy du bang chiung kiém toan thich hop dé 1am co so dua ra ¥ kién kiém toén,
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nhung KTV két luan rang nhimng anh huong c6 thé ¢ clia cac sai sot chua dugc phat
hién (néu co) c6 thé 1a trong yéu nhung khéng lan toa d6i véi BCTC.

Y kién kiém toan ngoai trir con dugc str dung khi c6 yéu té ngoai trir do pham vi
kiém todn bi giéi han hodc KTV va cong ty kiém toan c6 bat dong ¥ kién voi nha quan
1y cuia don vi duogc kiém toan trong viéc lya chon va ap dung chuan muc va ché do ké
toan, hodc sy khong phu hop cua cac thong tin dugce trinh bay trong BCTC va ban
thuyét minh BCTC.

Pham vi cong viéc kiém toan bi g161 han co thé do ca nguyén nhan chu quan hoac
khach quan khién KTV khong thé thuc hién dugc cac thu tuc kiém toan can thiét.
Chang han, khach hang khong cung cap day du tai liéu ké toan cho KTV, khong cho
phép gui thu xac nhan no phai tra dén nha cung cip, ...; hoic KTV duoc bo nhiém
thyc hién cong viéc kiém toan quéa mudn nén khong chung kién kiém ké HTK tai don
vi. Trong nhitng tinh huéng nay, KTV can thuc hién cac thu tuc kiém toan thay thé dé
thu thap bang ching kiém toan. Khi nhitng thu tuc kiém toan thay thé khong thé gitp
KTV thu thap bang ching diy du, thich hop thi tiiy vao muc do khic nhau, KTV ¢6
thé dua ra y kién ngoai trir hodc tir chdi dua ra y kién ddi véi BCTC.

Yéu té ngoai trir cling duoc st dung khi c¢6 su bat dong y kién gitta KTV va nha
quan 1y don vi duoc kiém toan vé mot sé khoan muc quan trong. Tuy vay, anh hudng
ctia chiing khong dén muc lam sai 1éch trong yéu tong thé BCTC.

Tir chéi dwa ra y kién

KTV dua ra ¥ kién nay khi khong thé thu thap duoc day du bang ching kiém
toan thich hop dé 1am co so dua ra y kién kiém toan va KTV két luan rang nhitng anh
hudng c6 thé co cua cac sai sot chua duge phat hién cé thé 1a trong yéu va lan toa doi
véi BCTC. Noi cach khac, hau qua cta viéc bi gidi han pham vi kiém toan 1a quan
trong, hodc cac thong tin bi thiéu lién quan dén mot sd luong 16n khoan muc dén muc
ma KTV khong thé thu thap bang ching kiém toan day dii va thich hop dé c6 thé dua
ra y kién vé BCTC. Céc gidi han nghiém trong vé pham vi kiém toan 1a nhiing gi6i
han ma mtrc d6 trong yéu ciia n6 khién cho mot BCKIT véi y kién ngoai trir 1a khong
thich hop. Trong thuc té, diéu nay ciing it xay ra, boi vi KTV dé phai du kién nhiing
van dé c6 thé ndy sinh ngay tur giai doan lap ké hoach kiém toan. Bén canh d6, DN
cling s& khong moi kiém toan néu ngay tir dau ho di thay r6 1a KTV s& dua ra bao céo

tur choi dua ra y kién.
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Y kién kiém todn trdi ngwoc

Day la truong hop nguoc lai cua v kién kiém toan chip nhan toan phan. KTV
dua ra y kién nay khi dua trén cac bang chimg kiém toan day du, thich hop da thu thap
dugc, KTV két luan 14 cac sai sot, xét riéng 1¢ hay tong hop lai, c6 anh hudng trong
yéu va lan téa di v6i BCTC. Pay la truong hop ma cac sai sot 1a quan trong hodc lién
quan dén da s6 khoan muc va lam cho tong thé cia BCTC bj sai sot trong yéu dén murc
phan anh khong trung thuyc va khong hop 1y vé tinh hinh tai chinh, hoic két qua hoat
dong cua don vi. Liic nay vi tinh nghiém trong ciia van dé nén y kién kiém toan ngoai
trir 1a khong thé ap dung.

Nhu vdy, ¥ kién kiém toan trai ngugc va tir chdi dua ra y kién c6 diém giéng
nhau la ca hai chi dugc dua ra khi ¢6 nhitng su kién nghiém trong, nghia 1a mot y kién
kiém toan ngoai trir 1a khong thé thich hop do muc trong yéu ciia van dé. Tuy nhién, ¥
kién kiém toan trai nguoc va tir chdi dua ra y kién 1a hai truong hop hoan toan khéc
nhau: ¥ kién kiém toan trai nguoc dugc dua ra khi KTV d3 c¢6 bang ching day da va
thich hop dé két luan rang BCTC di trinh bay khong trung thuc va khong hop 1y;
Trong khi, tir chbi dua ra y kién dugc str dung khi KTV khong du thong tin dé két luan
BCTC la trinh bay “trung thuc va hop 1y hay “khong trung thuc va khong hop 1y

Téng hop lai, theo céc chuan muc kiém toan lién quan dén v kién kiém toan VSA
700, VSA 705, VSA 706 c6 thé tong hop cac loai ¥ kién kiém toan théng qua so dd cac
loai y kién kiém toan:

So dd 2.1. So dd cac loai y kién kiém toan

Y kién kiém toin

l l

Y kién Y kién khéng phii ¥ kién
chip nhin toan phin chip nhin toan phin
¥ ¥ l v v
Trung thyc Trung thyc hop li Y kién Y kién Tit chéi
hop Ii voi doan nhin manh ngoai trir trai ngwoc dwa ra ¥ kién

Nguon: Tong hop chudn muwc ISA/VSA 700
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2.2.3. Vai tro cia y kién kiém toin khéng chip nhin toin phan trong thi
truong tai chinh

Trong bdi canh thi treong tai chinh ngay cang phuc tap, mic do hdi nhap quéc
té sdu rong va yéu cau minh bach théng tin ngay cang cao, y kién kiém toan khong
chap nhan toan phan giit vai trd dic biét quan trong nhu mot co ché canh bao sém vé
rai ro va 1a thude do phan anh chit luong thong tin ké toan dugc céng bd. Céc nghién
ctru thuc nghiém trén thi treong von qubc té da chi ra rang MO mang lai théng tin hitu
ich cho nguoi sir dung BCTC trong viéc danh gia mirc d6 tin cay cuaa théng tin tai
chinh va rai ro DN (DeFond & Zhang, 2014; Lennox, 2019). Vai tro nay cang tro nén
then chét ddi véi céc thi truong tai chinh méi ndi nhu Viét Nam, noi mtc d6 bat can
xang thong tin va chat luong céng bd con 1a thach thic I6n. Vai tro cia MO c6 thé
dugc xem xé€t trén ba goc do chinh sau day.

Vai tro canh béo vé chat lweng thong tin

Y kién khong chap nhan toan phan 1a tin hiéu manh mé nhat ma kiém toéan vién
doc 1ap c6 thé dua ra, ham y rang BCTC khong duoc trinh bay trung thuc va hop ly
trén céc khia canh trong yéu theo khudn khé lap va trinh bay BCTC duoc 4p dung
(IAASB, 2016b). Trén thi truong tai chinh Viét Nam, viéc mot céng ty nhan y kién
khong chap nhan toan phan nhu mot canh bao chinh thuc vé nhitng van dé nghiém
trong tiém an trong hoat dong tai chinh, kha ning thanh toan, kha nang hoat dong lién
tuc hoac su ton tai cac sai sot trong yéu chua duoc diéu chinh. Nhiéu nghién ciru quéc
té gan day da khang dinh rang y kién khéng chap nhan toan phan thuong gan lién voéi
X&C SUat pha san cao hon, riii ro tai chinh gia ting va suy giam kha niang hoat dong lién
tuc cua DN (Habib, 2013).

Y kién khong chap nhan toan phan khong chi 1a két qua cudi cung cia cudc
kiém toan ma con phan anh mot qua trinh tiét 16 théng tin c6 ham y kinh té sau sac.
Viéc phat hanh y kién khong chap nhan toan phan cho thiy kiém toan vién da phat
hién céc sai pham trong yéu, ddng thoi ban lanh dao DN da tir chdi hodc khong du kha
ning diéu chinh cac sai pham nay. Diéu nay dic biét co y nghia trong bdi canh Viét
Nam, noi khoang céch théng tin gitra nha quan 1y va nha dau tu van con I6n. Thong

qua viéc cung cap mot danh gia doc lap, khach quan va mang tinh chuyén mén cao, y
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kién khong chap nhan toan phan g6p phan lam giam bat can xtng théng tin va nang
cao ky luat thi truong (Abad va cong su 2017; Kachelmeier va cong su 2017).

Vai tro tac dong dén phan ng thi truong

Trén thi trudng chang khoan Viét Nam, sy kién cong bd y kién khéng chap
nhan toan phan, c6 kha ning tic dong dang ké dén gia co phiéu cia DN va gia tri thi
treong téng thé. Viéc cong bd y kién khdng chap nhan toan phan lam gia ting nhan
thirc cia nha dau tu vé rai ro thdng tin va rai ro tai chinh, tir d6 kich hoat cac phan tng
diéu chinh danh muc dau tu theo hudng than trong hon. Cu thé, nha dau tu cd xu
hudng béan thao, giam nhu cau dau tu hodc dich chuyén dong von sang cac tai san an
toan hon (El Badlaoui va cong su 2023; Lotfi va cong su 2022).

Ngoai ra, y kién khdng chap nhan toan phan ham y su suy giam chat lugng va
d6 tin cay cua thong tin céng bé, lam gia ting bat can xang thong tin gitta DN va nha
cung cap von. Hé qua 1a nha dau tu va chu no yéu cau mic bl rui ro cao hon, dan dén
chi phi vén cua DN gia tiang, ca ddi véi von chua s hitu va vén vay (Lambert va cong
sy 2012). Bén canh d6, DN nhan y kién khdng chap nhan toan phan thuong gap nhiéu
kho khin hon trong viéc huy dong von tir cac té chuc tin dung va thi trudng véon do
muc do tin nhiém suy giam. Nhiing han ché nay khong chi lam gia ting chi phi tai
chinh ma con anh huong tiéu cuc dén dong tién hoat dong, kha ning mé rong dau tu
va trién vong ting truong dai han ciia DN trong céc ky tiép theo.

Vai tro hd tro co quan quan ly va ting cuwong quan tri DN

Y kién khong chap nhan toan phan khong chi anh hudng dén nha dau tuw ma con
¢ y nghia sau rong d6i Vi cac co quan quan ly va quan tri DN. Bdi véi iy ban ching
khoan Nha nuéc va céc so giao dich chitng khoén, y kién khéng chap nhan toan phan
la mot chi béo quan trong kich hoat cac co ché giam sat dac biét. Cong bd y kién
khong chap nhan toan phan cé thé dan dén viéc dua c6 phiéu cong ty vao dién kiém
soat hoic canh bao, qua d6 budc cdng ty phai giai trinh, khic phuc sai pham, va ting
cudng minh bach théng tin (Badlaoui va cong sy 2023). Biéu nay gop phan vao viéc
duy tri trat tw va sy cong bing cua toan bo thi trudng. Bong thoi, viéc nhan y kién
khéng chap nhan toan phan thuong phan &nh nhiing khiém khuyét nghiém trong trong

quan tri DN, dic biét 1a sy yéu kém cuaa ty ban kiém toan va kiém soét noi bo. Ap luc
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tir y kién khdng chap nhan toan phan budc ban lanh dao va hoi dong quan tri phai xem
Xét lai co cau quan tri, dau tu vao hé thong ké toan va kiém soat noi bo tot hon nham
tranh 13p lai y kién khong chap nhan toan phan trong tuwong lai. Cac nghién citu qudc té
chi ra rang y kién khong chip nhan toan phan 1a déng luc dé ban diéu hanh bi thay thé
hoic dé DN thuc hién cac cai té 16n (Lennox, 2000).

T6m lai, trén thi treong tai chinh Viét Nam, y kién khéng chap nhan toan phan
khong chi 13 mot cong cu canh bao rai ro mang tinh ky thuat, ma con 1a yéu té co tac
dong tiéu cuc dén tam Iy va quyét dinh cua nha dau tu, dong thai 1a mot don bay thic
day DN nang cao tinh minh bach va hiéu qua quan tri. Viéc phan tich sau cac nhan té
anh huong dén y kién khong chap nhan toan phan va hé qua caa né s& gop phan lam
sang té méi quan hé nhan qua, tir d6 khang dinh vai tro cia kiém toan doc lap trong
viéc cung ¢ su phat trién bén viing cua thi truong tai chinh Viét Nam.

2.3. Co s& ly luan vé dw bao y kién kiém toan khong chap nhan toan phan
2.3.1. Khai niém, y nghia, vai tro cua du bo

Khai niém

Dy bao dugc nhin nhan nhu mdt khoa hoc va nghé thuat nham du doan nhirng
su kién c6 kha ning xay ra trong tuong lai trén co s& phan tich c6 hé thong cac dit liéu
qué khtr va hién tai. Theo Armstrong (2001), du bdo 1a qua trinh van dung cac phuong
phap khoa hoc nham ude luong trang thai tuong lai cua mot hién tugng, trong diéu
kién cac thong tin sin c6 luén mang tinh khong chic chan. Cac cong trinh gan day
cling khang dinh rang du béo két hop ca yéu t6 phan tich dinh luong va phan doan
chuyén gia, giup nhan dién xu huéng va mo hinh héa cac hanh vi kinh té - xa hoi trong
tuong lai (Hyndman & Athanasopoulos, 2018; Makridakis va cong sy 2018).

Vé phuong dién phuong phap, du bao bao gém du bao dinh lugng va dy bao
dinh tinh. Dy bdo dinh lugng dua trén cac mo hinh toan hoc va dir liéu lich st dé xac
dinh xu hudng, chu ky hay cac quan hé nhan - qua giita cic bién sd, qua d6 dua ra uéc
lugng c6 co so thong ké (Hyndman & Athanasopoulos, 2018). Nguogc lai, du bao dinh
tinh dwa nhiéu vao nhén dinh chu quan, kinh nghiém va truc giac cia chuyén gia, dic
biét phtt hop trong bi canh dir liéu han ché hodc mdi trudng co6 mirc d6 bién dong cao.

Tuy nhién, dé nang cao do tin cay, du bao dinh tinh thuong ap dung cac k¥ thuét nham
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giam thiéu sy thién 1éch chu quan, nhu phuong phap Delphi hay danh gia nhém c6 céu
truc (Kauko & Palmroos, 2014).

T (5ng hop lai, dy bdo duoc hiéu la qua trinh woc luong xdc sudt vé mire do, noi
dung, méi quan hé va xu huéng phdt trién cia cdc hién tiwong trong twong lai. D bdo
khéng nham dwa ra mét két qua chéc chan tuyét ddi, ma nham dé xudt nhing kich bdn
c6 co s6 khoa hoc dé hé tro ra quyét dinh. Do d6, qua trinh dyu bao ludn gin véi viée
thu thap, xtr Iy va phan tich dir liéu qua khir va hién tai dé xac dinh xu hudng van dong
clia cac hién twong trong twong lai nhd vao mot sb mé hinh toan hoc (Armstrong,
2001; Makridakis va cong su 2018).

Y nghia ciia du béo

Trong nén kinh té thi truong van hanh theo co ché canh tranh va bién dong lién
tuc, cong tac dy bao cé y nghia dic biét quan trong vi cung cap nhitng thong tin c¢6 cin
ctr khoa hoc gitip nhan dién xu huéng twong lai va dinh huéng bb tri, sit dung ngudn
luc mot cach hi¢u qua. Theo Hyndman & Athanasopoulos (2018), du bao cho phép
cac chu thé kinh té danh gia mtc d6 bién dong cua cac bién so trong yéu, tir d6 xay
dung céc quyét dinh chién luoc dya trén thong tin c6 dg tin cdy cao. V&i nhitng dit li¢u
va két qua phan tich dugc tao ra tor hoat dong du bdo, cac nha hoach dinh chinh sach
6 thé dua ra lya chon lién quan dén dau tu cong, san xuét, tiét kiém, tiéu dung, hay
cac chinh sach tai khoa va chinh sach kinh té vi mé phu hop voi bdi canh tuong lai du
kién hoc (Armstrong, 2001; Makridakis va cong su 2018).

Déi véi cac DN, du bao duoc thue hién nghiém tac va thuong xuyén hd trg cac
nha quan tri ndm bat xu huéng van dong cua thi trudng, tir d6 thiét ké chién lugce phu
hop, diéu chinh kip thoi hoat dong va nang cao hiéu qua san xuat-kinh doanh. Dy bao
t6t gop phan cai thién nang lyc canh tranh ctia DN, giam thiéu rai ro trong qua trinh ra
quyét dinh va t6i wu hoa loi thé trén thi truong (Hyndman & Athanasopoulos, 2018;
Makridakis va cdng su 2018).

Chat lugng du bao cé anh hudng tryc tiép dén hiéu qua ciia cac quyét dinh kinh
té. Cac dy bao chinh xac khong chi mang lai loi ich cho timg DN ma con lam giam
murc do rai ro hé théng ctia toan bo nén kinh té. O tAm vi mo, du bao dang tin cay la

cin cir dé cac nha hoach dinh chinh sach xay dung chuong trinh phat trién kinh té - xa
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hoi c¢6 co s& khoa hoc viing chic, ning cao hiéu qua phan bd ngudn luc qudc gia cling
nhu gop phan dat dugc cac muc tiéu phat trién bén vimg (Armstrong, 2001;
Makridakis va cong su 2018).

Vai tro cua du bao

DN hoat dong trong méi truong kinh doanh ludn thay d6i, nhu cau thi truong
thay d6i lién tuc theo chu ky thang, quy va ndm, nén du bao tré thanh mot cong cu
thiét yéu giup DN chii dong thich tng. Nhu cu san pham va dich vu luén dao dong
quanh xu huéng trung binh, din dén sy bién d6i twong tmg cua san luong san xudt
thuc té. Do d6, két qua du bao déng vai tro 1a co sd khoa hoc dé DN xdy dung ké
hoach san xuét, phan bod ngu@)n luc va td chirc hoat dong mot cach chu dong nham han
ché tinh trang thiéu hut hodc du thira cong suat. Cac nghién ctru gan day khang dinh
rang du bao chinh x4c gitp DN tbi wu héa quan tri ton kho, ning luc san xuét va ké
hoach nhan lyc, tr d6 nang cao hiéu qua hoat dong tong thé (Hyndman &
Athanasopoulos, 2018; Makridakis va cong su 2018). Bén canh do, két qua dyu bao con
1 nén tang quan trong dé hoach dinh chién lugc dai han, giip DN chuan bi céac kich
ban tng pho voi su thay d6i thi truong, dong thoi hd trg viée ra quyét dinh didu hanh
hang ngay moét cach linh hoat va kip thoi.

Trong quan 1y vi md, du béo ¢ vai tro then chét giup DN duy tri nang lyc canh
tranh va dat duoc loi thé trén thi truong. Viéc udc lugng xu hudng vé nhu cau, gia ca,
cong nghé, ngudn lyc dau vao hay phan tng ctia dbi thil canh tranh 13 yéu t6 séng con
d¢ DN dua ra cic quyét dinh san xuat - kinh doanh t6i wu (Hyndman &
Athanasopoulos, 2018; Makridakis va cong su 2018). Dy béo ciing gop phan tao diéu
kién cho sy phdi hop nhip nhang giita cac bo phan trong DN nhu marketing, san xuat,
nhan sy, ké toan, thong qua viéc cung cdp mot bo chi tiéu dinh huéng chung cho toan
t6 chirc. Do d6, du bao tré thanh mot cdu phan khong thé thiéu trong hé thong quan tri
DN hién dai, ddm bao sy lién tuc, on dinh va hiéu qua cua hoat dong san xuét, kinh
doanh (Armstrong, 2001; Makridakis va cong su 2018).

2.3.2. Dur b4o y kién kiém toan khong chdp nhgn toan phan
Trong cong trinh kinh dién Forecasting: Theory and Practice, Petropoulos va

cong su (2022) nhan manh rang: “Ly thuyét du bdo dia trén tién dé rang kién thirc
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hién tai va qud khir ¢é thé dwoc sir dung dé dwa ra cdc di dodn vé twong lai. Cdc quy
trinh di bdo 1a tot nhat khi ching lién quan dén mét vin dé can dwoe giai quyét trong
thuwe té. Ly thuyét sau dé c6 thé dwoc phat trién bang cach hiéu cac ddc diém thiét yéu
ctia van de. Nguwoc lai, cac két qua ly thuyét c6 thé dan dén thuc tién dwoc cdi thién”.
Nhén dinh nay cho thdy ban chit cua du bao khong chi nam & viéc wdc lugng tuwong
lai, ma con & kha ning chuyén hoa hiéu biét khoa hoc thanh cong cu hd trg ra quyét
dinh trong thyc té. D6i v6i linh vuc kiém toan, viéc du bao rai ro DN c¢6 thé nhan y
kién kiém toan khéng chip nhan toan phan mang y nghia dic biét quan trong. Dy bao
som gitp co quan quan 1y, KTV va ban than DN nhan dién cic tin hi¢u bat thuong,
chu dong diéu chinh chién luoc, nang cao chit lugng bédo cdo tai chinh va han ché thiét
hai tiém an. Nhu vay, du bdo khong chi 1a mét k¥ thuat phan tich ma la nén tang ho tro
tdng cuong tinh minh bach, trach nhi¢m giai trinh va sy on dinh cua thi truong.

Trén thuc té cac 1y thuyét du bao dugc phat trién dudi dang cac phuong phap va
mo hinh du bo. Petropoulos va cong su (2022) cho rang: “Mot phirong phdp dw bdo
dwoc dinh nghia o day la mot chudi cac bude dwoc xdc dinh trude dé tao ra cac dir
bdo tai cdc thoi diém twong lai. Nhiéu phwong phdp dw bdo, nhung chdc chdn khong
phdi tdt cd, ¢é cdc mé hinh ngdu nhién twong ing tao ra cing cdc dw bdo diém. Mot
mé hinh ngdu nhién cung cap mét quy trinh tao dit liéu c6 thé dwoc sir dung dé tao ra
cdc khoang dw dodn va toan bo phan phéi dy doan ngoai cac dy bdo diém. Moi mé
hinh ngdu nhién déu dwa ra cac gid dinh vé quy trinh va cdc phéan phéi xdc sudt lién
quan. Ngay ca khi mét phwong phdp dw bdo c¢é mét mé hinh ngdau nhién co ban, mé
hinh d6 khéng nhat thiét la duy nhat. Viéc két hop cdc du bdo tir cdc phwong phdp
khéc nhau da dwoc chimg minh la mét phirong phdp dir bdo rat thanh céng. Céc dw
bdo ¢é thé dwoc tao ra boi mét quy trinh két hop cdc phieong phép/mé hinh dy bdo
mdi va/hodc hién ¢6”. Luan diém nay c6 ¥ nghia truc tiép ddi véi nghién ctru du bao y
kién kiém toan khong chap nhan toan phan vé BCTC ciia cac DN. Ban chat da nhan t6
va phi tuyén tinh ctia cc tin hiéu dan t6i y kién kiém toan khién viéc dua vao mét
phuong phap don 1é tré nén han ché. Do d6, viéc két hop linh hoat gitta phuong phap
truyén théng nhu hdi quy logit va cac k¥ thuat du bao hién dai nhu rimg ngau nhién,

cdy quyét dinh, XGBoost, Bagging can bang khong chi phu hop véi dinh huéng 1y
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thuyét ma con gop phan nang cao dang ké do chinh xac va do tin ciy ciia mé hinh du
bao trong luan an.

Dong thoi, viéc xem xét ban chat cua cac bién va sy tham gia cua ching vao qua
trinh du b&o 1a rit can thiét. Trong du b&o ton tai hai dang 1a (i) du bao don bién
(univariate forecasting), cac du bao duoc phat trién cho mot chudi thoi gian duy nhat
bang cach sur dung thdng tin tir cac gié tri lich st caa chinh chudi thoi gian do6 va (i) du
bao da bién (multivariate forecasting), cac bién chudi thoi gian khac duoc dua vao dé
tao ra cac du bao, nhu trong hdi quy chudi thoi gian. Nghién ctu nay thugc nhém du
bao da bién, vai ham y ring quéa trinh du b4o khong chi xem xét mot bién muc tiéu duy
nhat, ma con tich hop ddng thoi nhiéu bién giai thich c6 quan hé tuong tac véi nhau.
Cach tiép can nay dic biét phi hop véi béi canh luan &n, boi y kién khong chap nhan
toan phan 1a két qua tong hop caa nhiéu yéu té tai chinh, quan tri, kiém toan va rai ro
hoat dong. Do d6, mo hinh nghién ctru dua vao hé thong cac bién giai thich dai dién cho
nhém nhan tb vé dic thu tai chinh DN va nhém cac nhan té dic diém kiém toan.

2.3.3. Cdc phwong phdp dw béo y kién kiém toan khong chdp nhan toan phan
2.3.3.1. Phuong phdp hoi quy Logistic

M6 hinh hdi quy Binary Logistic sir dung bién phu thudc dang nhi phan dé udc
lugng xac suat mot sy kién s& xdy ra voi nhiing thong tin cta bién doc 1ap. Thong tin
can thu thap vé bién phu thudc 1a mot su kién nao d6 ¢ xay ra hay khong (bién phu
thudc Y lic nay co6 hai gid tri 0 va 1, voi 0 1a khong xdy ra sy kién va 1 1a c6 xay ra) va
tat nhién 1a ca thong tin vé cac bién doc 1ap Xi, Xa,..., Xi. Tir bién phu thudc nhi phan
nay, mot tha tuc s& dugc dung dé du doan xac suét su kién xay ra theo quy tic néu xac
suét duoc du doan 1én hon 0.5 (diém cit mic dinh) thi két qua dy doan s€ cho 1a “c6”
xay ra su ki€n, nguoc lai thi két qua du doan sé& cho la “khdéng”. Mo hinh hoi quy

Binary Logistic nhu sau:
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Hinh 2.1. Mé hinh hdi quy Binary Logistic

Yy =by+DbiX 4= LinearModel

1 P

-

p Logistic Model
1

= 1+ e-(Bothyx)

P

Nguén: Téc gia tong hop diea trén Iy thuyét hoi quy logistic

Trong d6, P 1a x4c suat dé Y = 1 (1a xac suat dé sy kién xay ra) khi cac bién doc
12p nhan gié tri cy thé. Theo do, xac suit khong xay ra su kién la:
e’ 1

1= P = Prob( ) 1+eZ 14 e%

Thuc hién phép so sadnh gitra xac suat mot su kién xay ra vdi xac suét su kién do6
khong xay ra, ty 18 chénh 1éch nay duoc thé hién nhu sau:

Céc hé s6 hoi quy duoc ude lugng bang phuong phap hop 1y téi da (Maximum
Likelihood). Po phu hop tong quat ciing c¢6 thé dugc danh gia dya trén chi tiéu -
2LL (viét tat cua -2 Log Likelihood), gia tri -2LL cang nho cang thé hién do phu hop
cao. Gia tri nho nhét cta -2LL 13 0 (tirc 1a khong c6 sai s6) khi 6 mo hinh c6 mot do
phu hop hoan hao.

Ngoai ra, ¢6 thé danh gia mo hinh dy bao tot dén dau thong qua bang phan loai
du bao (clasification table), bang nay s€ so sanh gia tri thuc va gia tri du bao cho tung

biéu hién va tinh ty 1¢ dy bao dung sy kién.
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2.3.3.2. Phirong phdp cdy quyét dinh (Decision Tree)

Cay quyét dinh 12 mot mo6 hinh phan loai dugc gidi thiéu boi Belson (1959),
dugc sir dung rong rii trong nhiéu linh vire khac nhau. Sau khi gidi thiéu vé hé thong
phuong phap hoc may (Machine learning), ciy quyét dinh d3 dugc phat trién hon véi
cac thuat toan C4.5 bdi Quinlan (1996) va thuat toan ID3 béi Quinlan (1986). Decision
Tree 1a mot cdy phan loai c¢6 ciu tric dugce phan 16p cac dbi tuong dua vao diy cac
luat. Céc bién doc 1ap va thudc tinh co thé thudc cac kiéu dir liéu khac nhau nhu nhi
phan (binary), dinh danh (nominal), thir bac (ordinal), d&r li€u dinh Iluong
(quantitative). Pé xac dinh bién nao st dung phan loai trudce, bién nao st dung sau,
trong sd thoéng tin (Entropy) tng v6i mdi bién dugc tinh toan, gia tri thong tin cang
cao, bién d6 cang mang nhiéu thong tin phan loai.
2.3.3.3. Phuong phdp rirng ngdu nhién (Random Forest)

Phuong phép ring ngau nhién 13 phuong phan 16p thudc tinh dugc phat trién boi
Leo Breiman tai dai hoc California, Berkeley. Breiman ciing 1a dong tac gia cua
phuong phap CART (Classification and Regression Trees) dugc danh gia 1a mot trong
mudi phuong phép khai phd dir li¢u. Trong random forest, viéc cai thién mot cach
dang ké trong d6 chinh xac phéan 16p 1a két qua c6 duogc tir sy phat trién ctia mot tap
hop cac cdy, mdi ciy trong tip hop s& “bo phiéu” cho 16p phd bién nhét. Pé phat trién
cac tap hop ciy ndy thong thudng cac véc to ngau nhién duoc tao ra, cic véc to ndy sé
chi phdi sy phat trién cia mdi cdy trong cac tip ndi trén. Dbi véi cdy thi k trong tap
cac cdy, mdt véc to ngau nhién Vk duoc tao ra, véc to nay doc 1ap véi cac véc to duoc
tao ra trudc do V1, V2, ..., Vk-1 nhung sy phan bd cua cac véc to nay la tuong ty
nhau. Mt cay dugc phat trién dua vao tap tap huén va véc to Vk két qua la dugc mot
phan 16p h(x, Vk) trong d6 x 13 véc to dau vao. Sau khi mot sé luong 16n cac cay duoc
tao ra cac ciy nay “bo phiéu” cho 16p phd bién nhat.
2.3.3.4. XGBoost (Extreme Gradient Boosting)

XGBoost 1a mot thuat toan hoc may tién tién thudc nhom gradient boosting
machines (GBM), duoc dénh gia cao vé hiéu qua du bao trong cac bai toan phan loai
phtc tap. Trong nghién ctru dy béo ¥ kién kiém toan khéng chip nhén toan phan,

XGBoost cho phép khai thac sau cac mdi quan hé phi tuyén va tuong tac giita cac yéu
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t6 rui ro. V& co ché, XGBoost xdy dung mé hinh theo cach tudn tw, trong d6 mdi cay
m&i dugce hun luyén nham hiéu chinh sai sé ctia mé hinh trude d6. Thuat toan tdi wu
héa ham mat mat thong qua xap xi Taylor bac hai, dong thoi tich hop cac thuat ngir
chinh quy héa L1 va L2 dé kiém soat do phtrc tap ctia mé hinh va han ché qua khép.

Uu thé ndi bat cia XGBoost bao gdm tc do tinh toan cao, kha nang xir Iy dir
liéu thiéu va do chinh xac du bao vuot troi. Trong bdi canh kiém toan, noi quyét dinh
¥ kién chiu anh huong dong thoi cta nhiéu yéu t twong tac phirc tap, XGBoost co kha
ning nhén dién cac mau hinh rui ro tinh vi ma cdc mé hinh truyén théng khé nim bit.
Mic du han ché vé kha nang dién giai, cac k¥ thuat phan tich tam quan trong cua bién
va giai thich mo hinh da giap XGBoost tr¢ thanh mot cong cu hitu hiéu, vira nang cao
d6 chinh xac dy bao vira mé rong nén tang 1y luan cho nghién ctru ¥ kién kiém toan
theo hudng hién dai (Chen, 2016).
2.3.3.5. Bagging cdn bang (Balanced Bagging)

Balanced Bagging 1a mdt bién thé cua k¥ thuat bagging, dugc thiét ké dic biét
dé xur 1y van dé mat can bang dir liéu, vén 1a dic diém pho bién trong nghién ciru du
bao y kién kiém toan khong chép nhan toan phﬁn. Trén thuc té, sb luong DN nhan y
kién khong chap nhan thudng chiém ty trong nho, gay kho khin cho cac mé hinh phan
loai truyén thong. Vé nguyén ly, Balanced Bagging két hop hai co ché: (i) tao nhiéu
tap huan luyén bang phuong phap bootstrapping va (ii) can bang lai dir liéu tai mdi tap
con, bang cach giir toan bd quan sat cta 16p thiéu s6 va 1ay mau ngau nhién tir 16p da
s6. Mdi tap dir liéu can béng dugc st dung dé huan luyén mdt md hinh co s&, thuong
1a cay quyét dinh. Cach tiép can nay gitp cac bd phan loai co sé hoc tét hon dic trung
cua nhém DN ¢6 rui ro cao, tir d6 nang cao kha nang phat hién cac truong hop nhan y
kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Khi tong hop két qua du bao, mo hinh dat
dugc sy can bang gitta ¢ nhay ddi véi 16p thiéu sd va d6 6n dinh téng thé.

Tir goc do 1y luan kiém toan, Balanced Bagging phan 4nh tu duy tap trung vao
cac khu vuce rii ro trong yéu, phit hop voi yéu cau ctia chuan muyc kiém toan vé phan
bd ngudn luc kiém toan. Do do, phuong phap nay khong chi ¢ gia tri k§ thut, ma con
mang ¥ nghia 1y luan sau sic trong nghién ctru du bao y kién kiém toan khong chap

nhan toan phan (Drummond & Holte, 2003).
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2.3.3.6. Phirong phdp danh gid do chinh xdc két qua dw bdo y kién kiém todn khéng
chdp nhdn toan phan

Pé danh gia va so sanh hiéu suit cta cac phuong phap du bao, tac gia da st
dung cac théng sé sau: Do chinh xac dugce tinh theo cong thirc sau:

TP + TN
TP + FP+FN + TN

Trong d6 TP (True Positive) 1a duwong tinh that, TN (True Negative) 1a am tinh

Accurancy =

that, FP (False Positive) 1a duwong tinh gia, FN (False Negative) 1a am tinh gia. TP la
s6 luong bao cdo kiém toan thuc su 13 ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan va
cling duoc phan loai (dung) 1a ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan. FP 1a s6
luong bao céo kiém toan voi ¥ kién kiém todn chap nhan toan phan nhung duoc phan
loai (sai) 1a béo céo kiém toan véi ¥ kiém kiém toan khong chip nhan toan phan. 7N la
sO luong bao cio kiém todn véi ¥ kién kiém toan chap nhan toan phan (khong gian
1an) va ciing duoc phan loai (ding) 1 bao céo kiém toan véi ¥ kién kiém toan chip
nhan toan phan. FN 13 sd bao cdo kiém toan véi ¥ kién kiém toan khong chap nhan
toan phan va dugc phan loai (sai) 1a bao cao kiém toan véi ¥ kién kiém toan chap nhan
toan phan. Nhu vay do chinh xac & dy chinh 1a ty 1& cac truong hop phéan loai diing
trén tong s cac trudng hop phan loai.

Trong d6 d nhay (sensitivity) 1a ty 1¢ cia nhiing truong hop dugc phan loai bao
céo kiém toan véi y kién khong chip nhan toan phan ding véi tong sb cac trudong hop
bao cao kiém toan véi ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan cia mau nghién
ctru. DO nhay = TP/(TP+FN) c6 nghia 13 toan bd céc béo cdo kiém toan véi y kién
kiém toan khong chép nhan toan phén déu duoc phat hién. Tuy nhién mot minh do
nhay khong cho chiing ta biét toan bo thong tin vé mé hinh béi vi 100% d6 nhay c6 thé
¢6 dugce néu ta gan cho toan bd cac bao cdo kiém toan voi v kién kiém toan khong
chap nhan toan phan. Do d6 chung ta can biét thong tin vé do dic hiéu cia mo hinh.
Do dic hibu (specificity) 1a ty 1& giita nhitng truong hop bao cdo kiém toan véi v kién
kiém toan chap nhan toan phan duoc phan loai diing va tong s6 nhiing truong hop bao

cdo kiém todn véi y kién kiém toan chap nhan toan phan cia mau nghién ctru.
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Biéu dd ROC mé ta mbi lién hé gitta do nhay va d¢ dac hi€u, thuong duoc dung
dé danh gia mot phuong phap hay mé hinh du doan. Dién tich dudi duong cong ROC
(con goi AUC). Chi s6 do nhay, dac hi¢u hay AUC phan anh d¢ chinh x4c ciia mo
hinh. Ddng théi nghién ctru con st dung cac chi sé do ludng sau:

Trong nghién clru nay ngoai viéc st dung thudec do do chinh xac, tuy nhién
trong trudng hop dir liéu mat cin bang nghiém trong thi viée st dung d6 chinh x4c lam
thude do danh gia mo hinh thuong khong hiéu qua bai hau hét chung déu dat do chinh
x4c 1t cao. Mot mo hinh ngau nhién dy bao toan bo 1a nhin thudc nhom da ) cling s€
mang lai két qua gan bang 100%. Khi d6 sé& tiép tuc can nhac t6i mot s metrics thay
thé nhu Precision, Recall, F1-score, ...Cac chi s6 nay s& khong qua 16n dé dan t6i ngd
nhan do chinh xac, déng thoi chiing tap trung hon vao viéc danh gia do chinh xac trén
nhom thiéu s6, nhém ma ching ta mudn dy béo chinh xac hon so véi nhom da sb.

Bang 2.2. Bang cross table mé ta két qua thong ké chéo giira nhin du bio

Actual
Positive Negative
False Posivite
Precision =
Positive | True Positive (TP) (FP)
TP/(TP+FP)
Type I error
Predicted
False Negative
True Negative
Negative (FN)
(TN)
Type II error

False positive rate
(FPR) =
FP/(FP+TN)

Recall = TP/(TP +
FN)

Nguon: Téc gia téng hop
O day Positive twong tng véi nhan 1 (¥ kién kiém toan khong chap nhan toan
phan) va Negative twong tng véi nhin 0 (¥ kién kiém toan chap nhan toan phan). Tir

bang cross table ta d& dang hinh dung dugc ¥ nghia ciia cac chi s6 do 1a:
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+ Precision: Murc d§ du bao chinh xéc trong nhitng truong hop dugc du bao l1a

Positive.

TP
TP+FP

Precision =

+ Recall: Mtrc d6 dy bao chuan xac nhitng trudng hop 1a Positive trong nhitng
truong hop thue té 1a Positive.

TP
TP+FN

Recall =

+ F1-Score: Trung binh diéu hoa giita Precision va Recall. Pay 1a chi s thay

thé 1y tuong cho accuracy khi mé hinh c6 ty 1é mat can bang mau cao.

2

1/ Precision +1/Recall

F1-Score =

M6t mé hinh c6 cac chi sb trén déu cao thi mo hinh c6 chat luong du bao cang
tt. Trong bai nay tac gia s& sir dung chi sé Accurancy, Precision, Recall, F1 — score 1a
thudc do ddnh gid mo hinh.

Trén co s¢ dit 1iéu nghién cuu, tiép theo dé huan luyén, lya chon va kiém tra két
qua ctia mo hinh tac gia s& phan chia mot cich ngiu nhién, khong trung lip bo dit lidu
thanh céc tap train /test. Cac bd dit li¢u nay c6 ¥ nghia va vai tro nhu sau:

+ Tap train: Duya trén cac bién input va target ctia tip train, ta s& huin luyén mo
hinh du bao. M6 hinh thu dugc s€ dugc danh gia & nhiing tap dir liéu doc 1ap khac nhu
tap test.

+ Tap test: Pay ciing 13 tap dit liéu co cac truong gidng tap train duoc coi nhu
nhirng quan sat mé&i hoan toan. Tap test nén c6 phan phdi giéng nhit véi dir liéu thuc
té ma ngudi ding s& tao ra dé danh gia kha nang ap dung mé hinh vao thyc tién.
2.3.3.7. Chi s6 SHAP

Shapley Additive exPlanation (SHAP), dugc Lundberg & Lee (2017) gidi thiéu,

da tré nén phd bién nhu mot phuong phéap giai thich cac du dodn cia mé hinh hoc
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may. Bang cach st dung cac k¥ thuat trong 1y thuyét tro choi (Shapley, 1953), SHAP
cung cip cai nhin vé muc déng gop cua timg bién d6i voi cac dy doan cu thé. No
thudc vé mot nhom céc k¥ thuat phan bo dong gop bién theo dang cong, co tinh mo
hinh-trung 14p, cho phép 4p dung rong rii cho nhiéu mé hinh hoc may va hoc siu khéc
nhau. Nhimng k¥ thuat ndy dénh gia tam quan trong cta ting bién dau vao, tir d6 gitp
hiéu rd hon vé hanh vi ctia mé hinh.

Trong béi canh chon bién, cic phuong phap dua trén SHAP hoat dong nhu sau:
cac mo hinh phan loai, chang han nhu XGBoost, Bagging can bang, cdy quyét dinh va
rung ngﬁu nhién trong nghién ctru nay, dugc huin luyén trén toan bo bo dir li¢u. Sau
d6, gia tri SHAP duoc tinh cho ting quan sat, va cic gia tri ndy duoc tong hop trén
toan bo dir liéu dé thu duoc gia tri trung binh tuyét dbi cua tirng bién. Gia tri SHAP
trung binh biéu thi tic dong dién hinh cia timg bién dbi v6i du doan ctia mo hinh trén
toan bo bo dir lidu, trong khi gia tri SHAP tuyét di phan anh tam quan trong ciia bién,
bat ké hudng tac dong cta né 1a dwong hay 4m. Biang cach sap xép cac bién theo gia tri
SHAP tuyét doi trung binh giam dan, nhiing bién c6 gia tri SHAP cao hon dugc xéc
dinh 14 c¢6 anh huéng 16n hon dén du doan ctia mé hinh (Wang va cong su 2024).

2.4. Céc ly thuyét nén xay dung md hinh nghién céu
2.4.1. Ly thuyér dai dién (Agency Theory)

Bin chit

Ly thuyét dai dién chinh thtc ra doi vao dau nhitng nam 1970, cac nha nghién
clru dang chi ¥ trong giai doan dau phoi thai cta 1y thuyét dai dién ndy bao gom:
Armen Alchian, Harold Demsetz, Michael Jensen, William Meckling va S.A.Ross.

Nghién ctru cta Jensen & Meckling (1976) da phan tich méi quan hé hop dong
giita mot bén 1a chu DN hay cac ¢o dong duoc goi 1a ngudi oy quyén (principals) va
mot bén khac 1a cac nha quan 1y duoc goi 1a nguoi duoc iy quyén hay dai dién (agent)
thue hién hoat dong diéu hanh va quan Iy DN theo loi ich cta ¢ dong. Trong khi Ross
(1973) khang dinh “Moi quan hé dai dién dwoc thiét ldp giita hai hay nhiéu bén khi
ma mot trong cdac bén nay, goi la nguoi dai dién (agent), hanh dong nhu mot dai dién
ciia bén kia, dwoc goi 1a nguwoi 1y quyén (principal), trong mét boi canh ra quyét dinh

ddc biét”. Theo Smith (1776) nén tang cua 1y thuyét ndy 1a su tach roi giita quyén so
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hitu va quyén quan 1y DN dan dén hiu qua 1a “gidm doc ciia cdc DN ndy tré thanh
nhitng nguoi quan 1y tai chinh cia nguoi khdc... mét cdch bdt cdn va lang phi” chir
khong “thire s nghiém tiic nhw cich ma ngwoi chii DN xir Iy von cia chinh ho”.
Koenig (1998) khing dinh sy tach biét giita vai trd cua ¢ dong va nha quan 1y khién
DN tr¢ thanh “mot tdp hop cac nhom nguoi dai dién, trong do moi nhém theo dudi cde muc
tiéu khdc nhau”. V& ban chat, nha quan 1y s& vu tién thoa min cac muc dich ma minh theo
dudi hon 1a muc dich ciia c6 dong bat chap viéce s& 1am phét sinh chi phi cho DN.

Van dung ly thuyét dai dién

Ly thuyét dai dién duoc tac gia sir dung trong luan an voi muc dich giai thich cho
viéc Iwa chon bién: (i) chit lugng don tich (AQ1), (ii) ty sudt sinh 10i trén tai san
(ROA) va (iii) danh tiéng cong ty kiém toan (BIG4).

(i) Ly thuyét dai dién cua Jensen & Meckling (1976) tap trung giai thich xung dot
loi ich giita nguoi Gy quyén - 1a cac ¢6 dong, chii no va nguoi dai dién-1a doi ngil quan
Iy cong ty. Nguoi quan Iy duoc giao quyén diéu hanh, nhung ho c6 dong co hanh dong
vi lgi ich c& nhan thay vi toi da hoa gié tri cho c6 dong/chii ng. Xung dot nay dan dén
hanh vi co hoi ciia ngudi quan 1y, ma biéu hién rd rang nhat trong linh vuc ké toan 1a
quan tri loi nhuan. Va, chét luong ddn tich 1a thude do truc tiép cho mtrc d§ quan tri
loi nhuan cta nha quan 1y thong qua cac khoan don tich bat thuong. Khi nha quan ly
c6 hanh vi co hoi, ho s€ str dung cac khoan don tich dé diéu chinh loi nhuén bao cao
theo y mudn. Piéu ndy lam cho chat lugng don tich thdp. Khi KTV phat hién céc
khoan don tich bt thuong c6 anh huong dang ké dén tinh trung thuc va hop 1y cua
BCTC, kha niang phat hanh y kién kiém toan khong chap nhan toan phan s& ting 1én
(DeFond & Zhang, 2014; Francis, 2011). Do d6, Iy thuyét dai dién cung cap mét co s&
1y luan viing chac dé giai thich mdi quan hé giita chat luong don tich va xac suat DN
nhan ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan trong nghién ciru nay.

(ii) Duédi goc do 1y thuyét dai dién, ty suat sinh 10i trén téng tai san (ROA) dugc
xem 12 mot nhan t6 quan trong phan anh muc d6 hiéu qua hoat dong cuia DN va qua d6
tac dong dén xung dot loi ich gitra cac bén lién quan. Khi ROA thip, hiéu qua hoat
dong va loi nhuan cia cong ty kém. Piéu nay lam ting xung dot giira c6 dong va nha

quan 1y vi nha quan 1y c6 thé cd gang che gidu hiéu suat kém dé tranh bi sa thai hodc
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dé duy tri thu nhap hay uy tin. Pong thoi, ROA thip ciing lam ting xung dot gitta chu
no va co dong, do hi¢u suét hoat dong yéu kém c6 thé de doa kha nang thuc hién cac
nghia vu tai chinh, khién chu no gia ting mic d6 giam sat d6i v6i DN. Nhitng ap luc
nay co thé thiic diy nha quan 1y thuc hién cic hanh vi co hdi thong qua viée diéu chinh
thong tin ké toan, 1am suy giam d6 tin cdy ciia BCTC (Jensen & Meckling, 1976).
Nguoce lai, khi ROA & mitc cao, DN thé hién hiéu qua hoat dong tét, gop phan lam
giam dong co va nhu cau ctia nha quan 1y trong viéc thyc hién cac hanh vi co hoi, tur
d6 nang cao chit luong thong tin ké toan va kha ning BCTC phan anh trung thuc va
hop 1y tinh hinh tai chinh cua don vi, qua d6 lam giam xac suat DN nhén y kién kiém
toan khoéng chip nhan toan phan (Francis, 2011).

(iii) Jensen & Meckling (1976) cho ring sy tach biét giita quyén sé hitu va quyén
diéu hanh 1am phat sinh xung dot loi ich giita ngudi ty quyén (cd déng) va nguoi duoc
iy quyén (nha quan 1y). Khi mirc do bat dong trong quan hé iy nhiém gia ting, chi phi
dai dién ciing tang 1én, kéo theo nhu cau vé cic co ché giam sat va dam bao doc lap tir
bén thir ba nham han ché hanh vi co hdi cia nha quan 1y va nang cao do tin cdy cia
thong tin tai chinh. Trong bdi canh d6, viéc lya chon cong ty kiém toan ¢ danh tiéng
cao thuoc nhém Big4, dugc xem nhu mdt co ché giam sat hi¢u qua nham giam thiéu
chi phi dai di¢n (Francis & Wilson, 1988). Ngoai ra, khi xung dot trong quan hé uy
nhiém & miic cao, xac suit xay ra sai sot trong yéu hodc trinh bay BCTC khong trung
thuc va hop 1y gia ting. Trong nhiing truong hop ndy, cac cong ty kiém toan c6 danh
tiéng 16n, do chiu 4p luc bao vé uy tin nghé nghiép va giam thiéu rui ro kién tung,
thudng ap dung céc thi tuc kiém toan nghiém ngit hon va it c6 xu hudng thoa hiép véi
khach hang. Do d6, khi phat hién cic van dé trong yéu lién quan dén BCTC, KTV
thudc Bigd c6 xu hudng phat hanh y kién kiém toan khong chip nhén toan phan cao
hon so véi cac cong ty kiém toan khong thudc Big4.

2.4.2. Ly thuyét cac bén lién quan (Stakeholder theory)

Ban chat

Ly thuyét cac bén lién quan dugc phat trién nham mé rong cach tiép can truyén
théng vé muc tiéu cia DN. Theo dinh nghia trong Oxford Advanced Learner’s
Dictionary, mgt bén li€n quan la ca nhan hodc t6 chure ¢o lgi ich grfm két v&i mét to
chtre, du an hoac hé théng cu thé, dic biét thong qua viéc dau tu cac nguén luc tai

chinh hodc phi tai chinh. Trong quan diém truyén thong, muyc tiéu cot 16i clia quan tri
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DN 1a ti da hoa gid tri cho c6 dong, thé hién qua viéc gia ting gia trj thi trudng cua cb
phiéu (Friedman, 1970). Tuy nhién, cach tiép can nay da nhan dugc nhiéu tranh luan
khi cho rang DN khong thé tach roi khoi bdi canh x4 hoi va mang luéi cac mdi quan
hé kinh t& ma trong d6 DN dang hoat dong. Freeman & Reed (1983) d3 mé rong khai
niém céc bén lién quan, cho rang DN la mot tdp hop cac mdi quan hé giita nhidu nhom
loi ich khac nhau, bao gém cb dong, nha quan 1y, ngudi lao dong, khach hang, nha
cung cip, chi ng va cong dong xa hoi. Theo 1y thuyét ndy, su thanh cong cua DN
khong chi duge do ludong bang loi nhuin cho ¢d dong ma con bang kha ning tao ra gia
tri bén vitng cho toan bo cac bén lién quan. Cac nghién ctru gan diy ciing nhin manh
rang hiéu qua hoat dong ctia DN cin dugc xem xét trong mdi quan hé hai hoa giita
muc tiéu tai chinh, dao dtrc kinh doanh va trach nhiém xa hoi (Awa va cong su 2024).

Van dung ly thuyét cac bén lién quan

Nhom nhan t6 phan anh hiéu suat hoat dong ciia DN, bao gdm vong quay hang
ton kho (ITR) va vong quay tai san c6 dinh (IFTR), cung v&i chi tiéu ting trudng
doanh thu (GROWTH), dugc xem la cac chi bao quan trong thé hién murc do tao gia tri
cho céac bén lién quan. Khi DN quan 1y hiéu qua HTK va TSCP, cac ngudn luc duoc
stt dung mot cach tdi wu, gdp phan nang cao hiéu qua san xuat-kinh doanh, cai thién
kha ning dap ung nhu cau cta khach hang, dam bao loi ich cho ngudi lao dong va duy
tri niém tin cta nha dau tu. Pong thoi, ting truong doanh thu 6n dinh phan anh kha
niang mo rong thi truong va cang cb vi thé canh tranh ctia DN, qua dé tao ra gia tri
kinh té bén vitng cho céc bén lién quan.

Nguoc lai, hiéu suat hoat dong kém, thé hién qua vong quay hang ton kho thap,
vong quay tai san cb dinh thap hoic ting trudong doanh thu suy giam, c6 thé 1am ton
hai dén loi ich cua cac bén lién quan, lam gia ting ap luc d6i v6i nha quan 1y va lam
suy giam niém tin cua thi truong. Trong bdi canh dé, rui ro phat sinh cac hanh vi sai
léch trong BCTC c6 xu hudng gia ting. Do d6, dudi goc do 1y thuyét cac bén lién
quan, DN ¢6 hiéu suat hoat dong cao va ting trudng doanh thu tich cuc thuong gin
lién v6i mic @6 minh bach thong tin tai chinh cao hon, kha nang hoat dong lién tuc tdt

hon va qua d6 lam gidm xac sudt nhan y kién kiém toan khong chap nhan toan phan.
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2.4.3. Ly thuyét phu thugc tai chinh (Financial dependence Theory)

Ban chit

Ly thuyét phu thudc tai chinh, ké thira va phat trién tir 1y thuyét phu thudc
ngudn lyc, cho ring kha ning ton tai va phét trién cua DN phu thudc dang ké vao mirc
do tiép can va kiém soét cac nguén luc tai chinh bén ngoai, dac biét 1a von vay tu cac
t6 chirc tin dung va cha no (Pfeffer, 1987). Khi DN khong thé ti tai trg hoan toan cho
hoat dong san xuét-kinh doanh bé’mg nguén von ndi bd, ho budc phai phuy thudc vao
cac nha cung cip vén bén ngoai, tir d6 hinh thanh mbi quan hé phu thudc vé mit tai
chinh. Mtc d6 phy thudc nay gia ting khi ty 18 ng trong co cau von ting 18n, 1am suy
giam quyén ty chi tai chinh cia DN va gia ting anh huong ciia cha ng d6i véi cac
quyét dinh quén tri. Trong bdi canh d6, chil no ¢6 xu hudng ap dat cac diéu kién tai
chinh va co ché giam sat nham bao vé loi ich ctia minh, qua do tac dong truc tiép dén
hanh vi va chinh sach ké toan cia DN (Hillman va cong su 2009).

Van dung ly thuyét phu thudc tai chinh

Chi s6 ng (LEV) duoc xem la thudc do phan anh muc d0 phu thudéc cia DN
vao ngudn vén vay bén ngoai. Khi LEV ¢ mtc cao, DN tré nén phu thudc déng ké vao
chu ng trong viéc duy tri hoat dong va ddm bdo kha nang thanh toan, lam gia ting
quyén luc giam sat cua chii no dbi véi cac quyét dinh quan tri va 1ap BCTC. Ap luc tir
cac cam két no, cing v6i yéu cau tun thu cac diéu khoan tai chinh, c6 thé thac day
nha quéan 1y diéu chinh hanh vi ké toan nham tranh vi pham cam két hodc duy tri hinh
anh tai chinh 6n dinh trude cac nha cung cip von (DeFond & Jiambalvo, 1994; Healy
& Wahlen, 1999). Pong thoi, mic d6 phu thudc tai chinh cao ciing lam gia ting rii ro
hoat dong lién tuc ctia DN, dic biét trong truong hop hi€u qua hoat dong suy gidm,
qua d6 1am gia ting muc d6 than trong trong danh gia rui ro cua KTV. Trude cac dau
hiéu phu thudc tai chinh 16n va rui ro thanh khoan gia ting, KTV c6 xu huéng mo
rong pham vi kiém toan, danh gia nghiém ngat hon cac khoan muc trén BCTC va gia
tang kha niang phat hanh y kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Do d6, theo 1y
thuyét phu thudc tai chinh, chi s6 no cao c6 kha nang s€ lam tang xac suat DN nhén v

kién kiém todn khong chap nhan toan phan.
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2.4.4. Ly thuyét tin higu (Signaling Theory)

Ban chit

Ly thuyét tin hiéu duoc phat trién nham giai thich cach thirc cac chii thé s¢ hitu
thong tin ndi bd truyén tai thong tin ra bén ngoai trong bdi canh ton tai bat cin xing
thong tin. Theo Spence (1973), tin hiéu 1a nhitng hanh dong hodc dic diém cé kha
ning truyén tai thong tin dang tin cdy vé chat luong hodc tinh trang thuc sy ctia mot
chu thé dén thi truong. Connelly va cong sy (2011) cho ring trong linh vuc ké toan-
kiém todn, loai y kién kiém toan hodc thoi gian phat hanh béo cdo kiém toan, duoc
xem 1a céc tin hiéu quan trong giup nha dau tu va cac bén lién quan danh gia mac do
minh bach, rui ro va chat luong thong tin tai chinh cia DN.

Van dung ly thuyét tin hiéu

Ly thuyét tin hiéu duogc van dung dé giai thich nhan t6 (i) y kién kiém toan nam
trude va (ii) thoi gian céng bd BCKIT theo qui dinh.

(i) Y kién kiém toan khong chap nhén toan phan ctia nim trude duoc xem 1a
mot tin hiéu cong khai phan anh chat luong BCTC va muc d6 rii ro ciia DN trong qua
khir. Khi DN nhén y kién kiém toan khong chap nhan toan phan ¢ nam trudc, tin hiéu
nay cho thy sy ton tai cta cac van dé trong yéu lién quan dén tinh trung thuc, hop 1y
cua BCTC hoac ruai ro hoat dong lién tuc. Thong tin nay dugc thi truong va cac bén
lién quan tiép nhan nhu mot tin hiéu tiéu cuc vé chat lugng thong tin tai chinh ctia DN
(Knechel & Vanstraelen, 2007). Pdng thoi, cac tin hiéu tiéu cuc c6 xu huéng mang
tinh dai dang, dic biét trong trudng hop cac van dé co ban cua DN khong duoc khic
phuc triét dé trong ngan han. Do d6, y kién kiém toan khong chdp nhan toan phan cta
nam trudc tiép tuc phat huy vai tro nhu mot tin hiéu canh bao d6i véi KTV trong nim
hién tai, khién ho duy tri mtc d6 than trong cao hon khi danh gia rui ro kiém toan. Hé
qua 1a xac suat DN tiép tuc nhan y kién kiém toan khong chap nhan toan phan trong
nam sau gia ting. Vi vay, dudi goc do 1y thuyét tin hiéu, bién y kién kiém toan nam
trude (LagAO) duoc ky vong c¢6 mdi quan hé cung chiéu véi kha ning nhan y kién
kiém toan khong chap nhan toan phan trong nam hién tai.

(ii) Thoi gian cong bd BCKIT dugc do luong bang sé ngay ké tir thoi diém két
thiic nam tai chinh dén ngay DN cong bo BCKIT theo quy dinh. Dya trén 1y thuyét tin
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hiéu, tinh kip thoi cua viéc cong bd thong tin 1a mdt tin hi¢u tich cyc phan anh mtrc do
minh bach, strc khée tai chinh va nang luc quan tri cia DN. Nguoc lai, viéc kéo dai
thoi gian cong bd bao cdo thudng ham chira nhirng tin hiéu tiéu cuc. Theo d6, cac DN
¢0 i ro tai chinh cao hodc ddi mat vdi cac van dé nghiém trong vé hoat dong lién tuc
thuong c6 xu hudng kéo dai thoi gian cong bd dé tim cach khic phuc hodc thuong
luong véi KTV (Ashton va cong sy 1987). Pong thoi, tir goc do kiém toan, thoi gian
kiém toan kéo dai thuong gin lién v6i mire d6 phic tap va rii ro ¢o sai sot trong yéu.
Khi cac bat dong gitta KTV va Ban quan 1y vé viéc diéu chinh sb liéu hoic trich lap du
phong khong duoc giai quyét kip thoi trong mot khoang thoi gian hop 1y, xac suat DN
nhan ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan s& gia tang. Trén co s¢ d6, khi xem
xét tinh kip thoi trong céng béd BCKiT nhu mét tin hiéu tich cuc ctia chat lugng thong
tin tai chinh, nghién ctru ky vong thdi gian céng bd BCKIT theo qui dinh c6 tac dong
nguoc chiéu dén xac suat DN nhén y kién kiém toan khong chap nhan toan phan.
2.4.5. Ly thuyét bdt can xizng thong tin (Asymmetric Information Theory)

Bén chit

Ly thuyét bat can xtng thong tin duge hinh thanh nham giai thich nhimng hé qua
kinh té phat sinh khi cac chi thé tham gia thi truong khong ndm giit muc d6 thong tin
nhu nhau. Theo Akerlof (1978), trong diéu kién thong tin khong hoan hao, bén nim
giit nhiéu thong tin hon, thuong 1a nha quan 1y DN c6 thé tao ra rui ro lwa chon bat loi
va rai ro dao dtc dbi vai cac bén con lai nhu nha dau tu, chu ng va KTV. Trong linh
vue ké toan-kiém todn, su bat can xtng thong tin thé hién & viée cac dbi tuong bén
ngoai khong thé truc tiép quan sat ddy du chat luong tai san, nghia vu no, dong tién
cling nhu cac udc tinh ké toan mang tinh chu quan ciia DN. Do d6, kiém toan doc 1ap
dugce xem 1a mot co ché quan trong nham giam thiéu bat cAn xtng thong tin va ning
cao do tin cdy cia BCTC. Tuy nhién, khi mutc d6 bat can xtmg thong tin vugt qua kha
nang kiém soat thong qua cac thii tuc kiém toan thong thuong, KTV budc phai phan
g than trong trong viéc hinh thanh y kién kiém toan (DeFond & Zhang, 2014; Healy
& Palepu, 2001).
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Van dung ly thuyét bat cin xirng thong tin

Ly thuyét nay dugc van dung dé giai thich hai luan diém cua luan an: (i) Khi
DN khong cung cap du bang chimg thi thong tin bat can xtng ting manh, do d6 KTV
c6 kha ning dua ra y kién khong chdp nhan toan phan va (ii) giai thich nhan t6 lam
tang bat can xtmg thong tin nhu hé sd thanh toan ngin han (CR) thip dan dén gia ting
¥ kién khong chap nhan toan phan.

(i) Trong qua trinh kiém toan, viéc DN khéng cung cdp diy du, kip thoi hodc
dang tin ciy cac bang ching kiém toan can thiét 1am gia ting dang ké mirc do bat can
xtng thong tin gitta nha quan 1y va KTV. Theo 1y thuyét bat can xung thong tin, khi
KTV khong thé thu thap dugc bang ching kiém toan thich hop va day du dé xac minh
tinh trung thuc va hop 1y cia cac khoan muc trong yéu, rui ro kiém toan sé& ting 1én
vuot qua muc chap nhan dugc (Akerlof, 1978). Trong béi canh d6, KTV khong thé
dua ra ¥ kién chap nhan toan phan do khong c6 du co so dé dam bao rang BCTC
khong chira dung sai sot trong yéu. Viéc phat hanh y kién kiém toan khong chip nhan
toan phan trd thanh mot phan tng hop 1y nham phan 4nh mutc do khong chic chan va
han ché thong tin ton tai dbi voi cac bén sir dung BCTC (Knechel & Salterio, 2016).

(ii) Bén canh d6, 1y thuyét bat can xung thong tin con cung cép co so 1y luan
vitng chic dé giai thich tac dong ciia cac nhan t6 tai chinh lam gia ting mirc d6 bat can
xtng thong tin, tiéu biéu 1a hé sd thanh toan ngin han. Khi CR & mirc thdp, DN phai
d6i mat v4i rii ro thanh khoan cao, kéo theo su gia ting rui ro tai chinh va rui ro hoat
dong lién tuc. Trong bdi canh nay, mirc d6 bat can xtimg thong tin giita nha quan 1y va
KTV c6 xu hudng gia ting do nha quan 1y c6 thé khong cung cap day du, kip thoi hodc
dang tin cdy cac bang chung lién quan dén kha nang thu hoi cac khoan phai thu, gi tri
thue t€ cua hang ton kho cling nhu thdi diém va kha ning thanh toan cac khoan ng
ngan han. Hé qua 1a khoang cach thong tin giita nha quan Iy va KTV ngiy cang 10n,
ddng thoi lam suy giam kha ning thu thap cac bang ching kiém toan thich hop va day
du. Theo logic cua 1y thuyét bat can xtimg thong tin, mtc do bat dinh va rui ro thong
tin gia ting trong dicu kién kha ning thanh toan yéu 13 co so quan trong khién KTV
danh gia rui ro sai sot trong yéu & muc cao hon, tir d6 1am gia ting x4ac suat phat hanh
¥ kién kiém toan khong chip nhéan toan phan nham canh bao cac bén sir dung BCTC.

Nham hé théng hoa viéc van dung cac 1y thuyét nén tang trong luan giai cic nhan

t6 lién quan dén nghién ciru, tac gia tong hop va trinh bay noi dung tai Phu luc 2.1.
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KET LUAN CHUONG 2

Trong chuong nay tac gia trinh bay cac ndi dung chinh:

Thir nhit, hé thdng hoa khai niém, vai trd, muc dich va cac loai bao cao kiém
toan vé béo cdo tai chinh.

Tht hai, trinh bay khai niém, céac loai ¥ kién khong chip nhan toan phan va vai
tro ctia y kién khong chap nhan toan phan trong thi trudng tai chinh.

Thi ba, tic gia dd phan tich sdu sic cac khia canh 1y luan lién quan dén hoat
dong du béo, cic phuong phap du bao va khiang dinh ¥ nghia quan trong cta du béo y
kién kiém toan khong chip nhan toan phan.

Tht tu, trinh bay céc 1y thuyét sir dung trong ludn an bao gdm: Ly thuyét dai
dién, 1y thuyét cac bén lién quan, 1y thuyét phu thudc tai chinh, 1y thuyét tin hiéu va ly
thuyét bat can xtng thong tin. Pay chinh 1a tién dé dé xac 1ap cac bién sb, xay dung

mo hinh va dé xuat cac gia thuyét nghién cuu.
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CHUONG 3
MO HINH VA PHUONG PHAP NGHIEN CUU

3.1. Quy trinh nghién ciru

Quy trinh nghién ctru dugc xdy dyng nham lam rd trinh tuw va ndi dung cac budc
thyc hién, qua do bao dam dat dugc muyc tiéu nghién ctru da dé ra. Dé trién khai nghién
clru mot cach c6 hé théng va khoa hoc, tac gia tién hanh nghién ctru theo ba giai doan
chinh dugc md ta tai So d6 3.1 nhu sau:

Giai doan 1: Tong quan, co sé Iy thuyét, thu thdp va xi Iy dir liéu. Giai doan nay
khoi ngudn tir viéc hinh thanh y tudng nghién ctru vé y kién kiém toan khong chap
nhan toan phan vé BCTC cuia cac cong ty trén TTCK Viét Nam. Trén co s do, tac gia
tién hanh tong quan co hé thong cac nghién ctru trong va ngoai nude lién quan dén ¥
kién kiém toan ndi chung va y kién kiém toan khong chap nhan toan phan néi riéng.
Viéc téng quan dugc thyc hién dua trén cac nguff)n tai liéu khoa hoc uy tin nhu céac bai
bao dang trén tap chi chuyén nganh, luin 4n tién si, dé tai nghién ctru khoa hoc, sach
chuyén khao va ky yéu hoi thao. Két qua téng quan gilp tac gia xac dinh dugc khoang
trng nghién ctru. Pong thoi, tac gia tong hop va van dung cac khai niém cot 16i, cac
1y thuyét nén tang nham giai thich su lua chon cac nhan t6 doc 1ap c6 kha ning anh
hudng dén ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Tir d6, mo hinh va cac gia
thuyét nghién ctru dugc xay dung. Ké dén, tic gia tién hanh thu thap va xt 1y dit liéu
dé sin sang cho budc phén tich dinh lwong nham kiém dinh mé hinh va céc gia thuyét
d3 dé xuét & giai doan tiép theo.

Giai doan 2: Ung dung phirong phdp nghién ciru. Pay 1a giai doan trung tam cia
nghién ctru, trong d6 tac gia chu yéu str dung phuong phap nghién ciru dinh luong. Di
liéu cua ca hai nhom nganh tai chinh va phi tai chinh duoc st dung trong phan tich
thdng ké mo ta nham phan anh thyc trang y kién kiém toan khong chap nhan toan phan
trén TTCK Viét Nam. Tiép theo, dir li¢u ciia nhdm nganh phi tai chinh dugc s dung
dé phan tich hdi quy nham xac dinh cic nhan t6 anh huong va mirc d6 tac dong cua
tirng nhén t6 dén v kién kiém toan khéng chip nhan toan phan. Trén co s¢ do, bo dir

liéu nay tiép tuc dugc str dung trong phan tich du bao nham x4c dinh mé hinh c6 kha



65

ning dy bao hiéu qua nhét vé y kién kiém toan khong chip nhan toan phin. Bén canh
do, tac gia thuc hién phan tich nd1 dung doan “co s y kién kiém toan” trong BCKiT
clia ca hai nhom nganh tai chinh va phi tai chinh nham xac dinh cic nguyén nhan chu
yéu dan dén v kién kiém toan khong chap nhén toan phan. Két qua phén tich ndi dung
nay dugc st dung dé bd tro va 1am siu sic thém viéc thao luan két qua ¢ giai doan tiép
theo, bao gom két qua thuc trang, phan tich hdi quy va phén tich dyu bao ¥ kién kiém
toan khong chap nhan toan phan.

Giai doan 3: Thdo ludn két qua nghién ciru. Sau khi c6 két qua phan tich dinh
luong, phan tich ndi dung nguyén nhan din dén ¥ kién kiém toan khong chip nhan
toan phan tac gia tién hanh thao luan, dé xuit cac khuyén nghi va ham ¥ chinh sach

nham giai quyét van dé nghién ctru da dat ra.
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So @6 3.1. Quy trinh nghién ciru

@ I 71 1 T

4 N N

Tong quan cac nghién clru veé:

- C4c nhan t6 anh huong dén ¥ kién kiém toan Co s& va khung 1y thuyét:
khéng chip nhan toan phan (MO) - Cac khai niém
- Céac phuong phap st dung trong du bdo y - Ly thuyét nén tang

kién kiém todn khong chap nhan toan phan

- DN )

4 3\

Gia thuyét va mo hinh nghién ciru

Thu thap va xtr 1y dir licu
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thong ké mo ta hdi quy du bio noi dung doan co so
S i v kién kiém toan
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o Xac dinh cac Xéac dinh phuong Xac dinh nguyén
Phan anh thyc nhan t6 va mirc phap c6 kha ning nhan din dén y kién
trang MO do anh huong dy bao MO kiém toan khong
dén MO uu viét nhat chap nhan toan phan
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Thao luan két qua nghién ciru va
de xuat khuyén nghi

Nguon: Tdc gid tong hop
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3.2. M6 hinh va gia thuyét nghién ciru
3.2.1. M6 hinh nghién cizu

So @6 3.2. M6 hinh nghién ciru

Bién déc lap

( ) . :
Chat lugng don tich (AQ1)
Hé sb thanh toan ngin han (CR)
Nhom
I:Pal: Vong quay hang ton kho (ITR)
0 ve
dac
thu tai | | Vong quay tai san c6 dinh (IFTR)
chinh
dcuah Ty suat sinh 10i trén téng tai san -
oan (ROA) \ Bién phu thudc
nghiép Dt 2
Tang truéng doanh thu (GROWTH) » Y kién kiém toan
khong chap nhan
toan phan (MO)
Chi s6 n¢g (LEV)
\- J
( \ T . % =
Nhém Y kién kiém toan nam trudc
cac (LagAO)
nhan - -
té dic Danh tiéng cong ty kiém todn
didm (BIG4)
kiém -
toan Thoi gian cong bo BCKIT theo qui
dinh (TIME)

Nguon: Tdc gida tong hop
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Mo hinh nghién ciru: Trong nghién ciru nay, tac gia van dung céac 1y thuyét nén
tang bao gom 1y thuyét dai dién cta Jensen & Meckling (1976), 1y thuyét cac bén lién
quan cua Friedman (1970), 1y thuyét phu thudc tai chinh cua Pfeffer (1987), 1y thuyét
tin hiéu ctia Spence (1973), 1y thuyét bat can xtng thong tin ctia Akerlof (1978). Pong
thoi, tac gia ké thira két qua tir cac nghién ctru thuc nghiém truée ddy nhu Mutchler
(1985), Laitinen & Laitinen (1998), Dechow & Dichev (2002), Spathis va cong su
(2003), Tsipouridou & Spathis (2014), Yasar va cOng su (2015), Moalla (2017), Zarei
va cong su (2020), Doan va cdng su (2021), Chi (2022), Lin & Wang (2023), Ngan va
cong su (2024), ... T d6, tac gia xay dung mé hinh hdi quy dé kiém dinh tac dong
clia cac bién nghién ctru dén xac suat DN nhan ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan
phan. M6 hinh nghién ctru dugc thé hién tai So d6 3.2.

Phwong trinh hdi quy: Trong céc nghién ciru dinh lugng, viéc xdy dung nhiéu
mé hinh héi quy la can thiét dé kiém dinh tinh 6n dinh, d6 tin cay va do manh cua mo
hinh nghién ctru chinh thirc. Trén co sé tong quan nghién ciru va co s& 1y thuyét tac gia
xay dung va kiém dinh bén mé hinh hdi quy véi cau tric mé rong dan. Cach tiép can
nay cho phép danh gia su thay di trong két qua udc luong khi 1an luot dua cac bién
quan trong vao mo hinh.

Mo hinh (3.1) dugc xay dung 1a mé hinh co s&, bao gom hai nhom bién chinh: (i)
nhom nhén t6 dic thu tai chinh DN va (ii) nhém nhén té dic diém kiém toan. M6 hinh
nay nham danh gia tic dong ciia cac yéu t6 tai chinh va dic diém kiém toan dén kha
niang nhan ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Két qua tir md hinh (3.1) déng vai
trd 1am diém chuén dé so sanh vdi cac mo hinh mé rong, giup xac dinh li¢u vi¢c bd sung
cac yéu t khac c6 thuc su cai thién kha ning giai thich ciia mo hinh hay khong.

MOx = a.+ BiBIG4: + B TIMEiH33CRit + Bal TRt + BsIFTR + BeROA + B7GROWTH; + BLEVi ++ & (3.1)

Mo hinh (3.2) mé rong mé hinh co sé bang cach bd sung bién ¥ kién kiém toan
nam trudc (LagAO). Thuc té, c6 kha nhiéu nghién ctru dd kham pha ra y kién kiém
toan nam trudc 1a bién sé co tac dong dang ké t6i v kién kiém toan khong chap nhan
toan phan (Chi, 2022; Mutchler, 1985; Ngan va cong su 2024). Do dé, viéc bo sung
bién LagAO vao md hinh khong chi nham xem xét tac dong clia nhan t6 nay & mot boi
canh nghién ciru méi ma con nham kiém dinh xem cac nhéan t6 & mé hinh (3.1) ¢6 con

gilt nguyén y nghia khi yéu t6 lich sir kiém toan dugc dua vao mé hinh.
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MOj = a + d1LagAOi; + Bi1BIG4i + B2TIME;: + B3CRit + B4ITRi: + BsIFTRi; + BsROA ¢
+ B7GROWTHi; + BsLEVi¢ + &it (3.2)

Mo hinh (3.3) dugc hinh thanh sau khi tic gia bd sung bién chit luong don tich
(AQ1) vao mé hinh co s& (3.1). M6 hinh dugc xay dung xuit phat tir viéc mot sé nha
khoa hoc nhu Tsipouridou & Spathis (2014), Omid (2015), Lin & Wang (2023) da
tim thdy moi lién hé giira bién AQ1 véi y kién khong chap nhan toan phan. Tai Viét
Nam, bién chat lugng don tich 1a nhéan t it duoc tich hop dong thoi trong cac mo
hinh dinh lugng. Va viéc phan tich anh hudéng ctia nhan té ndy & mot bdi canh nghién
cliru moi ciing s& gitip kiém dinh ¥ nghia cua cac nhan tb trong mé hinh co sd (3.1).
MO:it = a + 31AQ1it + B1BIG4i: + B2TIMEj + B3CRjt + B4l TRt + BsIFTRic + BsROA: +
B7GROWTHj + BsLEVi; + € (3.3)

Mo hinh (3.4) 1a m6 hinh day da khi dong thoi dua ca hai bién LagAO va AQI
vao mo hinh co s&. Viéc tich hop toan b cc bién trong ciing mdt phwong trinh cho
phép kiém tra tic dong dong thoi va twong tac tiém tang giira: (i) nhom cac nhan t6
vé dic thu tai chinh DN va (ii) nhém céc nhéan té dic diém kiém todn. Mo hinh nay
dugc ky vong sé& giai thich tt nhat vé kha nang xuat hién y kién kiém toan khong
chap nhan toan phan. Ngoai ra, mo hinh (3.4) dong vai tro kiém dinh d6 bén cho cac
mo6 hinh trude: néu cac hé sb giit nguyén dau va muc y nghia khi b6 sung thém bién
méi, diéu d6 chimg tdo méi quan hé giita cac bién doc 1ap va bién phu thudc 1a 6n
dinh va c6 gié tri khai quat cao.

MOi: = a + 81AQ1; + 62LagAOi: + Bi1BIG4i + B.TIME;i: +B3CRi¢ + B4l TR + BsIFTR; +
BsROA; + B7GROWTHj + BsLEVi; + &t (3.4)

Trong do:

Y kién kiém toan khong chip .
MO: . ITR: Vong quay hang ton kho
nhén toan phan

AQ1: Chét luong don tich IFTR:  Vong quay tai san c6 dinh
LagAO: Y kién kiém toan nim trudc ROA: Ty sut sinh 16 trén tong tai san
BIG4:  Danh tiéng cong ty kiém toan GROWTH: Tang truong doanh thu

Thoi gian cong bd BCKIT theo ,
TIME: LEV: Chi s6 ng

qui dinh

CR: Heé sb thanh toan ngan han
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Thang do bién déc 1ap va bién phu thudc
Trong cac bién doc lap, chat luong don tich (AQ1) 1a mét bién duoc do ludng
theo mo hinh Dechow & Dichev (2002). Chét lugng don tich dugc xac dinh tir phin

du ctia mo hinh héi quy sau (3.5):

AWCt CFOt-1 CFOt CFOt+1
=oa0+al—+a2— + a3
At-1 At-1 At—1 At—-1

+ et (3.5)

Trong do:

AWC:: Dén tich von luu dong nam t;

CFO¢1: Dong tién tir hoat dong kinh doanh nim t-1;

CFO¢: Dong tién tir hoat dong kinh doanh nam t;

CFO¢+1: Dong tién tir hoat dong kinh doanh niam t+1;

A1 Tong tai san ddu nam;

e¢: Phan du ctia m6 hinh.

Sau khi udc luong mé hinh, nghién ctru tinh d6 1éch chuan cta phan du e trong
khoang thoi gian quan sat dé do ludong chat luong don tich. Theo Dechow & Dichev
(2002), d6 1éch chuan cta phan du cang nho cho thiy cac khoan don tich phan anh
dong tién cang chinh xac, tir 6 chat lugng don tich va chat lugng BCTC cang cao. Dé
bao dam gia tri ctia bién ting theo chiéu huéng chat lwong don tich duoc cai thién va
thuan tién cho viéc dién giai két qua héi quy, nghién ctru st dung gid tri 4m cta do
1éch chuan phan du:

AQI1 =—Std(&)

Trong do, Std(e) 1a do léch chuan cua phén du &, phan 4anh mtrc d¢ sai léch
giita cac khoan don tich va dong tién thuc té. Gia tri Std(e)) cang nho cho thiy chat
lugng don tich cang cao. Vi cach do ludng nay, gia tri AQI cang 16n phan anh chat
luong don tich cang cao, qua d6 thé hién chat lvong BCTC t6t hon.

Cach thirc do ludng cac bién phu thudc va bién doc lap duoc thé hién thong qua Bang 3.1:



71

Biang 3.1: Bang cach do lwong céc bién trong md hinh nghién ciru

Tén bién Mabién | Loaibién Cich do ludng AL
Nhén gia tri la 1 neu lay kién kiém toan khong chap nhan
Y kién kiém toan khong MO Bién phu toan phan (bao gom v kién ngoqi trir, y kién trdi nguoc va
chap nhan toan phan thude ¥ kién tir choi). Nhan gia tri 0 néu 1a ¥ kién kiém toan chip
nhan toan phan.
Chét luong dén tich AQl Bién doc lap | AQI =—Std(e), theo m6 hinh Dechow & Dichev (2002) -
Hé sb thanh toan nge“'ln han CR Bién doc lap | Tai san ngén han/No ngén han -
Vong quay hang ton kho ITR Bién doc 1ap | Gia v6n hang ban/Hang ton kho binh quan -
, ’ Doanh thu thuan/Tai san ¢b dinh rong binh quan
Vong quay tai san co dinh IFTR Bién doc 1ap | Trong do, TSCP rong binh quan = (Gia tri con lai cua -
TSCD dau nam + Gia tri con lai cua TSCD cuoi nam)/2
T}Z su? t sm‘l? k?l ROA Bién doc lap | Loi nhuan sau thué/Téng tai san binh quan -
trén tong tai1 san
Tang trudng doanh thu GROWTH | Biéndoclap | (DT nam nay-DT nam trudc)/DT nam trudc -
Chi s6 no LEV Bién doc 1ap | Tong no phai tra/Tong tai san +
o ’ Nhén gia tri 1a 0 néy ¥ kién kiém toan nam trudc lay kiqén
Y kién ki€ém todn nam trudc LagAO Bién ddc 1ap | chap nhan toan phan; Nhan gid tri 1a 1 néu y kién kiém +
todn nam trudce 1a y kién khong chap nhan toan phan
Danh tiéng .« .+~ | Nhan gi4 tri 1 1 néu dugc kiém toan béi cong ty BIG4;
cong ty kiém toan BIG4 Bien doc lap Nhén gid tri 1a 0 néu dugc kiém todn bdi Non-BIG4
g . Nhaén gia tri 1a 1 néu thoi gian cong bd BCTC <= 90 ngay;
Thot gian cong b0 BCKIT | 1\ | Bign doc lap | Nhan gid tri 13 0 néu thoi gian cong bé BCTC Ién hon 90 i

theo qui dinh

ngay.

Nguon: Tac gid tong hop va xdy dung
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3.2.2. Gid thuyét nghién citu
3.2.2.1. Nhém cdc nhén té vé ddc thi tai chinh ciia doanh nghiép
Chét lwgng don tich (AQ1)

Chat luong don tich phan anh mic do déng tin cdy ciia cic khoan don tich ké
todn va thuong dugc st dung trong quan tri loi nhuan. Dudéi goc do 1y thuyét dai dién,
nha quan 1y c¢6 dong co khai thac tinh linh hoat ciia cac khoan don tich dé diéu chinh
loi nhuén nham phuc vu l¢1 ich ca nhén, tir d6 lam phat sinh sy sai Iéch thong tin gitra
nha quan 1y va cac bén lién quan (Jensen & Meckling, 1976). Diéu nay lam gia ting
rtii ro thong tin ddi voi nha dau tu, cht no va KTV. Trong bi canh d6, néu KTV phat
hién cac khoan don tich bat thudng c6 anh hudng trong yéu dén tinh trung thue va hop
Iy cia BCTC, kha ning DN nhan y kién kiém toan khong chip nhin toan phan s& gia
ting (DeFond & Zhang, 2014; Francis, 2011). Ngoai ra, khi nghién ctru tong quan vé
moi quan hé giira chat lugng don tich va y kién kiém toan khong chap nhan toan phan,
tac gia nhan thay c6 nhiéu bang ching thuc nghiém da xac nhan rang DN c¢6 muc don
tich bat thudng cao c6 nhiéu kha ning nhan y kién kiém toan nghi ngd vé kha ning
hoat dong lién tuc (Francis & Krishnan, 1999). Hay khi DN c6 chét luong don tich
thap ting xac suat nhan y kién ngoai trir (Doan va cong sy 2021; Lin & Wang, 2023;
Omid, 2015; Tsipouridou & Spathis, 2014). Trén co s& cac nghién ctru va Iy thuyét nén
tang, tac gia xay dung gia thuyét sau:

H;: Chat lwong don tich c6 tic déng ngwoc chiéu dén khd nang nhdn y kién
kiém todn khéng chdp nhdn toan phan
H¢ 5o thanh toan ngin han (CR)

Hé s6 thanh toan ngén han thép 12 mét tin hiéu canh bdo vé rui ro thanh khoan
va rui ro hoat dong lién tuc ciia DN. Theo logic cta 1y thuyét bat can xung thong tin,
khi DN roi vao tinh trang kho khin tai chinh, dong co dé nha quan 1y thao ting hoic
che gidu thong tin s& tang 1én dang ké (Watts & Zimmerman, 1986).

Bén canh d6, cac nghién ctru thuc nghiém da chi ra mbi lién hé dang ké gitta hé
sd thanh toan ngan han va kha niang DN nhan ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan
phan. Mutchler (1985) 12 mot trong nhimg nghién ctru tién phong cho thay mdi quan

hé ngugc chiéu gitra hé s6 thanh todan ngan han va kha nang nhan y kién ngoai trur.
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Nghién ctru ctia Spathis (2003), Spathis va cong su (2003), Gaganis va cong su (2007),
Valipour va cong sur (2013), Ozcan (2016), Moalla (2017), Lé Thanh & Phuong (2020)
va Zarei va cong su (2020) ciing xac nhan rang muc thanh khoan thap dan dén kha
ning cao KTV dua ra y kién kiém toan dang khéng phai chip nhan toan phan. Tuy
nhién, mot sb nghién ctru khac nhu Laitinen & Laitinen (1998), Yasar va cOng su
(2015), Ha va cong su (2016) va Ngan va cong su (2024) lai khong tim thdy mébi quan hé co
¥ nghia théng ké, diéu nay cho thay tac dong ctia hé s6 thanh toan ngan han dén y kién kiém
toan c6 thé phu thude vao dac diém tung thi truong hodc diéu kién cu thé ctia DN. Trén co
s& cac nghién ciru va Iy thuyét nén tang, tic gia xay dung gia thuyét sau:

H>: Hé 56 thanh todn ngdn han c6 tic dong nguoe chiéu dén kha ndang nhdn y
kién kiém todn khéng chdp nhén toan phan
Vong quay hang ton kho (ITR)

Phan 16n cic nghién ctru trudc ddy déu khong tim ra mdi lién hé giira vong
quay hang ton kho va ¥ kién kiém toan (Ha va cong sy 2016; Ngan va cong su 2024;
Zarei va cong sy 2020). Nguoc lai, nghién ciru ciia Valipour va cong su (2013) voi boi
canh ¢ Iran v6i qui mé miu cac cong ty niém yét trén S& giao dich chimg khoan
Tehran (TSE) tir 2005 dén 2011 da kham pha ra chi s6 vong quay hang t6n kho thap thi
kha ning cao don vi nhan duoc y kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Ngoai
ra, theo 1y thuyét cac bén lién quan DN nhu mot tdp hop cac mdi quan hé twong tac
giita nhiéu nhém loi ich khac nhau, bao gom c6 déng, nha quan 1y, nguoi lao dong,
khach hang, nha cung cép, cht no va cong déng xa hoi (Freeman & Reed, 1983). Do
do, trong truong hop vong quay hang ton kho & murc thap, hiéu qua str dung tai san c6
dinh suy gidm rui ro kinh doanh cua DN c¢6 xu hudng gia tang, tor d6 lam tdng kha
nang DN nhan ¥ kién kiém toan khong chdp nhan toan phan. Trén co sé cic nghién
ctru va 1y thuyét nén tang, tac gia xay dung gia thuyét sau:

Hjs: Vong quay hang ton kho c6 tac dong ngueoc chiéu dén kha nang nhdn ¥ kién
kiém todn khéng chdp nhdn toan phan
Vong quay tai sin ¢6 dinh (IFTR)

Theo Spathis va cong sur (2003), DN ¢ vong quay tai san c6 dinh cao din dén

giam kha ning nhan ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Gaganis va cong su
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(2007), Ozcan (2016) va Zarei va cong sy (2020) ciing ghi nhan tic dong tich cuc cua
chi sb nay dén viéc nang cao kha nang nhan y kién kiém toan tich cuc. Tuy nhién, mot
s6 nghién ciru khong phat hién méi quan hé co ¥ nghia thong ké, nhu Valipour va cong
su (2013), Yasar va cong su (2015) va Ha va cong su (2016), cho thiy trong mot sb thi
truong méi ndi, chi tiéu hiéu sudt hoat dong c6 thé bi chi phdi boi yéu td nganh nghé,
chu ky kinh doanh hodc trinh d6 quan trj dic thu, tir d6 anh huéng dén tinh nhit quan
trong két luan caa KTV. Mic du vay, phan 16n bang ching thuc nghiém van tng ho gia
thuyét rang hiéu suit hoat déng cao s& tao niém tin vé hiéu qua st dung tai san, gop
phan lam giam muc d6 nghi ngd trong yéu ctia KTV. Trén co sé cac nghién ciru va ly
thuyét nén tang, tic gia xay dung gia thuyét sau:

Hy: Vong quay tai san c6 dinh c6 tic dong ngwoc chiéu dén kha ndng nhdn y
kién kiém todn khéng chdp nhén toan phan
Ty suat sinh 10i trén tong tai sian (ROA)

Chi s nay do ludng mirc d6 hiéu qua trong viéc sir dung tong tai san dé tao ra
loi nhuan rong. Cac DN c6 hiéu qua hoat dong thap thuong di kém véi rii ro kiém
toan cao hon do kha ning sai sot trong yéu trong BCTC ting 1én (ArensElder &
Beasley, 2012). Ciing theo 1y thuyét dai dién, khi ROA thap c6 thé thuc ddy nha quan
Iy thuc hién cac hanh vi co hdi thong qua viéc diéu chinh thong tin ké toan, lam suy
giam do tin cdy cuia BCTC (Jensen & Meckling, 1976) dan dén ting kha ning DN
nhan y kién khoéng chip nhan toan phan. Trén thuc té, c6 nhiéu nghién cliru ngoai
nuéc da chimg minh mdi quan hé nguoc chiéu gitta ROA va ¥ kién kiém toan khong
chép nhan toan phﬁn (Gaganis va cong su 2007; Keasey va cong su 1988; Moalla,
2017; Spathis va cdng sy 2003; Yasar va cong su 2015). Tai Viét Nam, nghién clru
ctia Ngan va cong su (2024) ciing xac nhan ROA cao lam giam kha niang nhan y kién
kiém toan khong chip nhan toan phan. Nguoc lai, nghién ctru cia Farinha & Viana
(2009) hodc Zureigat (2015) khong tim thdy mdi quan hé co y nghia thong ké giita
ROA va y kién kiém toan. Trén co s& cac nghién ctru va ly thuyét nén tang, tic gia xay
dung gia thuyét sau:

Hs: Ty sudt sinh 107 trén tong tai san c6 tac dong nguwoc chiéu dén khd ndng

nhdn y kién kiém todn khéng chdp nhén toan phan.
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Tang truéng doanh thu (GROWTH)

Tang trudng doanh thu duong va 6n dinh dugc xem 1a tin hiéu tich cuc vé hoat
dong kinh doanh, tir d6 lam ting niém tin ciia cac bén lién quan nhu c6 dong, nguoi
lao dong, khach hang, nha cung cip, chu no va KTV vé tinh trung thuc va hop 1y cua
BCTC (Freeman & Reed, 1983; Friedman, 1970). Tir két qua tong quan nghién ciru,
Laitinen & Laitinen (1998) cho riang ting truéng doanh thu 1a mot yéu td phan anh
hiéu sudt va trién vong, din dén lam giam xac sudt KTV dua ra ¥ kién ngoai trur.
Ozcan (2016) ciing khiang dinh méi quan hé ngugc chiéu giita ting trudng doanh thu
va y kién kiém toan khong chap nhan toan phan tai Tho Nhi Ky. Tuong tu, nghién ctru
gan day ctia Chi (2022) tai Viét Nam cho thdy ting truong doanh thu 13 chi s6 c¢6 kha
nang dy bao ¥ kién kiém toan mot cach rd rang va co y nghia thong ké cao. Trén co s
cac nghién ctru va 1y thuyét nén tang, tac gia xay dung gia thuyét sau:

Hs: Tang truéng doanh thu c6 tic dong ngieoc chiéu dén khd ndng nhdn y kién
kiém todn khéng chdp nhdn toan phan
Chi s6 no (LEV)

Ly thuyét phu thudc tai chinh cho théy, chi sb ng cao phan anh mwc do phu
thudc tai chinh cao cia DN vao chu no (Pfeffer, 1987). Su phu thudc nay 13 ngudn gbc
ctia ap luc tai chinh, lam gia tang rii ro hoat dong lién tuc va riii ro sai sot trong yéu do
gian 1an. Va néu rui ro khong duoc giai quyét hodc tiét 16 ddy du, sé dan dén ¥ kién
kiém toan khong chap nhan toan phan dé canh bao ngudi sir dung BCTC.

DPong thoi, két qua tong quan cac nghién ctru chi ra chi sé ng va y kién khong
chip nhan toan phan c¢6 mdi quan hé. Cu thé, Mutchler (1985) phat hién mbi quan hé
cung chiéu giita ty 1¢ ng va y kién kiém toan dang khong phai chap nhan toan phan.
Dopuch va cong su (1987) ciing chi ra rang DN ¢6 don bay tai chinh cao thuong bi
danh gia 1a c6 rii ro kiém toan cao hon, tir d6 lam tdng x4c suat nhan ¥ kién kiém toan
khong chip nhén toan phan. Két qua tuong tu duoc tim thiy trong nghién ciru cia
Keasey va cong su (1988), Laitinen & Laitinen (1998), Setayesh va cong su (2013),
Valipour va cong sy (2013), Yasar va cong su (2015), Ozcan (2016), Ha va cong su
(2016), Moalla (2017) va gan day 13 Zarei va cong sy (2020). O mdt chiéu hudng
khac, Tsipouridou & Spathis (2014) va Ngin va cong su (2024) khong tim thidy mdi
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trong quan gitta chi s6 ng va y kién kiém toan cia KTV, cho thay yéu t6 trung gian
nhu nganh nghé, ciu tric tai san hodc méi trudng phap 1y ¢ thé diéu chinh tic dong
ctia don bay tai chinh dén y kién kiém toan. Trén co s& cac nghién ctru va 1y thuyét nén
tang, tac gia xay dung gia thuyét sau:

H7: Chi s6 no ¢6 tdc dong thudn chiéu dén kha nang nhdan y kién kiém todn
khéng chdp nhdn toan phan
3.2.2.2. Nhém céc nhén t6 dac diém kiém todn
Y kién kiém toan nim trude (LagAO)

Theo Spence (1973), tin hi¢u duoc hiéu 1a nhirng hanh dong hodc dac diém co
kha nang chuyén tai téi thi trudong cac thong tin hoac trang thai thuc sy cua mdt chu
thé. Theo do, viéc DN nhan ¥ kién kiém toan khong chip nhan toan phan nim trudc s&
dong vai trd nhu mot tin hiéu canh bao dbi véi KTV khi dua ra y kién kiém toan cho
nam hién tai.

Céc nghién ctru thyc nghiém ciing da khang dinh mdi quan hé giira y kién kiém
toan nam trudc va y kién ndm hién tai. Nghién ctru ciia Mutchler (1985), Keasey va
cong sy (1988), Setayesh va cong su (2013), Tsipouridou & Spathis (2014) da chi ra
rang ¥ kién kiém toan nam trudc 13 bién c6 kha niang du bido manh mé dbi véi y kién
kiém toan nim hién tai. Tai thi truong Viét Nam, Ha va cong sy (2016), Thu (2017),
Lé Thanh & Phuong (2020), Chi (2022) va Ngan va cong su (2024) ghi nhan rang DN
ting nhan y kién kiém toan khong chap nhan toan phan ¢ nim trudc c6 kha ning cao
tiép tuc nhan ¥ kién twong tu & nim sau, phan anh tinh lién tuc trong danh gia rui ro
kiém toan va chit lugng BCTC. Trén co sé cac nghién ctru va 1y thuyét nén tang, tac
gia xay dung gia thuyét sau:

Hs: Y kién kiém todn nam trude cé tic déng thudn chiéu dén kha nang nhan y
kién kiém toan khéng chdp nhén toan phan trong nam hién tai
Danh tiéng cong ty kiém toan (BIG4)

Theo 1y thuyét dai dién viéc sir dung cong ty kiém toan 16n 1a mot cong cu giam
thiéu rai ro thong tin giita nha quan Iy va c6 dong (Jensen & Meckling, 1976). Céc
cong ty kiém toan 16n nhu BIG4 thudng c6 quy trinh kiém toan va kiém soat chat

luong nghiém ngét hon, ddi ngli chuyén mon cao hon va uy tin thuong hi¢u 16n hon vi
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vy ¢6 xu hudng phat hanh ¥ kién kiém toan khong phai dang chap nhén toan phan
hon cac cong ty kiém toan khéc.

Céc nghién ctru thuc nghiém cung ¢b 1ap luan nay, dién hinh 12 Keasey va cong
su (1988), Habib (2013), Tsipouridou & Spathis (2014), Zarei va cong su (2020). Tai
Viét Nam, nghién ctru cua Chi (2022) lai x4c nhin mdi quan hé tich cuc giita danh
tiéng cong ty kiém toan va kha nang DN nhéan duoc y kién chap nhan toan phan. Trong
khi mot s6 nghién ciru khac khong tim thdy mdi quan hé giita danh tiéng cong ty kiém
toan va y kién kiém toan nhu: Gaganis va cong su (2007), Ha va cong su (2016), Ngan
va cong su (2024). Trén co so cac nghién ciru va 1y thuyét nén tang, tac gia xay dung
gia thuyét sau:

Hy: Doanh nghiép dwoc kiém todn béi Big4 c6 kha néing nhdn y kién kiém todn
khéng chdp nhén toan phan cao hon nhitng DN dwoc kiém todn béi non-Big4
Theoi gian cong bé BCKIT theo qui dinh (TIME)

Thoi gian cong bd BCKIT theo qui dinh 1a khoang thoi gian tir thoi diém két
thiic nam tai chinh dén ngay DN cong bé BCKIT theo quy dinh. Khoang thoi gian
cong bd kéo dai thudng phan anh viéc KTV can nhiéu thoi gian hon dé xu 1y cac van
dé phat sinh, bao gom viéc doi chiéu so lidu phirc tap, diéu chinh trong yéu, hoic nghi
ngd vé kha ning hoat dong lién tuc (Ashton va cong su 1987). Theo 1y thuyét tin hiéu,
su cham tré trong cong bd BCKIT 1a mdt tin hiéu tiéu cuc vé chat luong BCTC va tinh
minh bach ctia DN, dic biét trong nhitng trudng hop khong cé su kién bat thuong
dugc cong bd cong khai (Spence, 1973).

Mot sb nghién ctru thyc nghiém da x4c nhan mbi lién hé gitra do tré cong bd va
loai v kién kiém toan. Tai Viét Nam, Lé Thanh & Phuong (2020) va Chi (2022) cho
thay do tré kiém toan c6 xu huéng ting khi DN c6 dau hiéu yéu kém tai chinh, tir d6
lam ting xac suat nhan ¥ kién kiém toan khéng chip nhan toan phan. Cac nghién ctru
quéc té nhu ciia Keasey va cong su (1988), Habib (2013), Omid (2015) ciing ghi nhan
rang BCKIT phat hanh khong kip thoi thuong gan véi ¥ kién dang khong phai chap
nhén toan phan. Trén co sé cac nghién ctru va 1y thuyét nén tang, tac gia xay dung gia
thuyét sau:

Hio: Thoi gian c¢éng bo BCKiT theo qui dinh cé tdc ddng nguwoc chiéu dén kha

nang nhdn y kién kiém todn khong chdp nhdn todan phan
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3.3. Dir liu va xir ly dir liéu nghién ciru
3.3.1 D ligu nghién ciru

Nghién ctiu st dung b dir liéu panel khdng can bang cua cac DN trén TTCK Viét
Nam, phan b trén ba s& giao dich HOSE, HNX va UPCoM trong giai doan 2015-2023.
Bo dit liéu duoc trich xuat tir hé théng FiinPro va Vietstock, trén co s¢ BCTC nam da
kiém toan (uu tién bao cao hop nhét khi cd), kém BCKIT véi dang y kién va ngay phat
hanh. Cau trdc panel khong can bang phan anh thuc té niém yét/hay niém yét khac nhau
gitra cac DN va mirc d6 day du ho so theo thoi gian; cac khoa dinh danh (ma DN, nam tai
chinh) dugc ddi chiéu chéo dé bao dam toan ven dit liéu.

Vé phuong dién phuong phép, dit liéu panel cho phép khai thac dong thoi bién
thién theo tung thuc thé va bién thién theo thoi gian, nhd d6 nang cao hiéu qua wadc
lwgng so vai dit liéu chéo hodc chudi thoi gian thuan nhat (Baltagi, 2021). Khi N du
l6n va T du manh, khung panel con gip giam sai léch do bién b bo s6t, kiém soét tot
hon di biét khong quan sat dugc theo DN/nhom nganh, dong thoi tao diéu kién kiém
dinh cac co ché dong hoc nhu tac dong tré hay tinh dai ding cua hién twgng nghién
ctru (Wooldridge, 2010). Vi N = 1.279 (xem Béang 3.3) va T = 9 nim, quy md mau
trong luan 4n dap &ng tét cac yéu cau vé do manh thong ké cho nhitng dac ta hdi quy,
kiém dinh do bén va phan tich du béo (Gujarati, 2009).

V& béi canh thé ché, giai doan 2015-2023 duoc lya chon nhiam bao dam dix lidu
phan anh céc thay doi quan trong trong khudn khé phap ly cong bd théng tin va chuan
muc nghé nghiép, qua d6 nang cao tinh so sanh va gia tri suy luan cua két qua thuc
nghiém. Cu thé, ché do ké toan DN theo Thong tu 200/2014/TT-BTC ban hanh ngay
22/12/2014, chinh thic ¢6 hiéu luc tir ngay 01/01/2015 da chuin hoa dang ké nguyén
tic ghi nhan va trinh bay BCTC, qua d6 tao nén tang dir liéu 6n dinh cho phan tich
thuc nghiém. Song song, hé thong Chuan myc kiém toan Viét Nam (VSA) c6 nhiing
diéu chinh trong giai doan can ké va 16 trinh tiém can IFRS trong giai doan nay gop
phan nang cao chat luong kiém toan va mac do minh bach thong tin, lam tang gia tri
suy luan cua két qua nghién cuu.

Nhu vay, bo dir liéu panel khdng can bing cia cac DN trén TTCK Viét Nam
giai doan 2015-2023 dam bao tin cay va duoc cap nhat.
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3.3.2. Xii Iy di ligu nghién ciu

Pé phuc vu muc tiéu phan tich dinh luong cua luan an, tac gia thu thap va xu ly
dit liéu thir cap theo quy trinh bén budc, bao dam tinh day du, thdng nhat va phd hop
Vvé6i yéu cau cua mé hinh dit liéu bang trén Stata 17 nhu sau:

Buéc 1. Xdce dinh tong thé va nguén di liéu. Tong thé nghién ciru gom cac DN
niém yét trén ba san HOSE, HNX, UPCOM trong giai doan 2015-2023. Dir liéu duoc
trich xuat tir hé théng FiinPro, bao gdm: BCTC nam da kiém toan, bao c4o kiém toan
kem dang ¥ kién va ngay phat hanh.

Buéc 2. Loc mdu, xay duwng bg khung md ta va héi quy. Tir khung ban dau, tac
gia loai cac truong hop khong c6 y kién kiém toan nham bao dam bién phy thudc duoc
xac dinh nhat quan; két qua tao thanh bo mau phuc vu théng ké mo ta, so sanh (xem
Bang 3.2). Tiép theo, dé tranh tron I1an hai quan thé c6 co ché ghi nhan doanh thu-chi
phi va yéu cau than trong khac biét, tac gia loai trir khdi tai chinh (ngan hang, tai
chinh, chtng khoén, bao hiém) va giit lai DN phi tai chinh. Cudi cing, tac gia loai cac
cong ty c6 quan sat khdng hop 1€, co gia tri thiéu (missing values) trudc khi tién hanh
phan tich hdi quy va phan tich du béo (xem Bang 3.3).

Buéc 3. Chudgn héa va ma hoa di liéu. Dit ligu dugc chuan hoa don vi/dinh
dang, dat tén bién thong nhat theo bang ma hoa bién. Bién phu thuéc MO (y kién kiém
toan khéng chap nhan toan phan) dugc ma hda dang bién gia: nhan 1 néu y kién kiém
toan khong chap nhan toan phan (ngoai trir/trai nguoc/tir chéi dua ra y kién) va nhan 0
néu y kién kiém toan chap nhan toan phan.

Buéc 4. Tinh toan chi tiéu va xit 1y ngogi lai. T4c gia tinh toan céc bién doc lap
theo thang do nghién ctru; dong thoi thuc hién thong ké mo ta (trung vi, t phan vi,
min-max) va do thi hop (boxplot) dé nhan dién ngoai lai theo quy tic Tukey (Q1-
1,5%IQR; Q3 + 1,5%IQR). Tiép do, sir dung cat bo theo phan vi (percentile trimming)
dé loai bo anh huéng cua gia tri cuc dai, cu thé cat bo 1-2% gid tri ¢ hai dau phan phdi
cua cé4c bién c6 d6 bién dong cao nhuw ROA, LEV, CR, ITR, IFTR va bién GROWTH.
Sau budc cat bo theo phan vi, cac bién duoc chuyén doi ham sé (logarit/arcsinh) dé
giam do léch phan phéi (skewness), dam bao tinh hiéu qua cua cac wéc lugng théng

ké. Cu thé tac gia thuc hién logarit tu nhién In (X+1) cho céc bién duong va co gia tri
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max Ién 1a CR_trim, ITR_trim va LEV_trim; thuc hién Arsinh (asinh(X)) cho cac bién
c6 gia tri 4m va duong 12 ROA trim, IFTR trim, GROWTH._trim. Dén buéc nay, dit
liu da duoc 1am sach ngoai lai va toi wu hoa phan phdi. B6 mau sau lam sach dugc
udce luong thir, so sanh dau, do 16n va mirc y nghia cua hé sb gitta cac dic ta dé kiém
tra do bén (robustness) cua cac phat hién chinh, dam bao két qua khéng bi thay doi
dang keé khi thay d6i phuong phap xu ly dit liéu.

Bang 3.2 trinh bay bo dir liéu duoc sir dung dé thong ké mé ta y kién kiém toan
va y kién khdng chip nhan toan phan trén toan thi truong va theo nhém San, nhém
nganh. Cu thé, tir khung dix liéu ban dau la 1.667 DN va 15.012 quan sét, tac gia loai
101 DN khdng c6 y kién kiém toan, twong tng khoang 6,1% DN va 11,0% quan sét,
cho ra 1.566 DN véi 13.357 quan sat.

Bang 3.2. S0 lwong miu sir dung trong nghién ciru

S6 lwong | SO lwong
Stt Mo ta
cong ty quan sat

S6 lugng cac cong ty tai ba san HOSE, HNX va
1 1.667 15.012
UPCOM giai doan 2015-2023

2 | Cac cong ty khong c6 y kién kiém toan 101 1.655
S6 mau sau loai cong ty khong cé ¥ kién kiém

3 1.566 13.357
todn (3 =1-2)

Nguon: Tdc gid tong hop

Bang 3.3 thé hién dit liéu dugc st dung trong phan tich hdi quy va phan tich dy

bao y kién khong chap nhéan toan phan. Tir dir liéu bang 3.2, tac gia loai thém 204 DN
v6i 1.659 quan sat thudc khdi nganh tai chinh va loai 83 DN tuong tng 3.082 quan sat
khong hop 16. Mau cubi cung gom 1.279 DN tuong duong 8.616 quan sat dam bao qui

m6 méu du 16n cho phén tich hdi quy va phan tich du bao.
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Bang 3.3. S6 lwong miu sir dung trong nghién ciru

So lwong | SO lwong
Stt Mo ta
cong ty quan sat

S6 luong cac cong ty tai ba san HOSE, HNX va
1 1.667 15.012
UPCOM giai doan 2015-2023

2 | Cac cong ty khong c6 y kién kiém toan 101 1.655
Khdi cac DN chirng khoan, tai chinh, bao hiém,

3 204 1.659
ngan hang
Cac cong ty c6 quan sat khong hop 1€, c6 gia tri

4 , sweed s hop s 83 3.082
thiéu (missing values)

5 | S6 mau cubi cung (5= 1-2-3-4) 1.279 8.616

Nguon: Tdc gid tong hop

3.4. Nghién ctru dinh lwong

Trén co s& mo hinh va cac gia thuyét nghién ctu, tac gia thuc hién nghién cau
dinh lugng voi dir liéu thir cap theo ba budc: (i) thdng ké mé ta bang Stata 17 nham
danh gia thuc trang y kién kiém toan khong chap nhan toan phan vé BCTC cua céc
cong ty trén TTCK Viét Nam; (i) phan tich hoi quy bang Stata 17 dé xac dinh céc
nhan té anh hudng va mirc do tac dong cua tirng nhan té; (iii) kham pha phuong phap
du b&o hiéu qua nhat vé y kién kiém toan khong chap nhan toan phan, bao gom
Logistic va c4c thuat toan hoc may (cdy quyét dinh, ring ngau nhién, XGBoost,
Bagging can bang) trén nén tang Python.
3.4.1. Thong ké mo td

Tac gia tién hanh thong ké mo ta trén 13.357 quan sat tuong (mg 1.566 DN bao
gom ca khdi tai chinh va phi tai chinh, trén 3 san HOSE, HNX, UPCoM trong giai
doan 2015 - 2023 trén Stata 17. Thong ké mé ta dugc tac gia thuc hién theo ba hudng
co ban: (i) thong ké md ta loai ¥ kién kiém toan theo timg nam ciing nhu trén tong thé
nham phan anh xu hudng thay doi cac loai y kién kiém toan vé BCTC trong giai doan
nghién ctru. (ii) théng ké mo ta y kién kiém toan theo nhom san giao dich gdm nhom
niém yét (HOSE va HNX) va nhom chua niém yét (UPCoM), qua d6 lam rd su khac

biét vé chat luong thong tin trén BCTC giita hai nhom san. (iii) théng ké bién dong sb
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lrong BCKIT khong chip nhén toan phén, tach biét giita khdi nganh tai chinh va phi
tai chinh, nhim cung cp cai nhin chi tiét hon vé dic trung va xu huéng chét luong
kiém toan trong timg linh vyc.

Trén co s két qua thdng ké mé ta, nghién ctru tiép tuc thuc hién cac kiém dinh
théng ké nhim danh gia sy khac biét vé MO giita cac DN theo san giao dich, theo
nganh va kiém dinh su khac biét vé gia tri trung binh cac bién trong mo hinh. Cu thé,
kiém dinh chi binh phuong, chi Fisher’s va kiém dinh chénh léch ty 1€ duoc sir dung
cho nhém san va nhom nganh. Kiém dinh chénh léch ty 1& (Z-test) dugc st dung cho
céc bién dinh tinh, trong khi kiém dinh t hai mau doc 1ap (ttest) duogc ap dung cho cac
bién dinh lwong. Cac kiém dinh nay gitp khang dinh tinh khong ngau nhién cta két
qua va 1am co so cho cac phan tich hoi quy tiép theo.

3.4.2. Phan tich hai quy

O giai doan nay tac gia st dung cac phuong phap hdi quy binh phwong nhé
nhat (Pooled OLS), phuong phap hoi quy phi tuyén (Pooled logit), phuong phap hoi
quy logit hiéu ing ngiu nhién (Logit RE), phuong phap hoi quy logit hiéu tmg c6 dinh
(Logit FE), phuong phap uéc luong tong quat (GEE).
3.4.2.1. Phirong phép hoi quy binh phwong nhé nhdt (Pooled OLS)

Phuong phap Pooled OLS vé co ban 1a viéc gop tat ca cac quan sat theo thoi
gian va theo don vi chéo lai v41 nhau va sau d6 ap dung phuong phap binh phuong
nho nhat (OLS) tiéu chuén.

M6 hinh Pooled OLS c6 dang:

K
Vit = Bo + Z BrXkit + €t
k=1

Trong do,

y;¢: Bién phu thudc cta don vi i tai thoi diém t

Xy;¢: Bién giai thich k cta don vi i tai thoi diém t

Bo, Bi: Cac hé sé duoc udce lugng chung cho tit ca cac don vi va thoi diém

€;¢: Sai sO ngau nhién
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3.4.2.2. Phirong phdp hoi quy phi tuyén (Pooled logit)

Tuong tu nhu Pooled OLS, phuong phap Pooled Logit duoc tao ra bang cach
gop tat ca cac quan sat theo thoi gian va don vi chéo lai véi nhau thanh mot bo dir li¢u
16n. M6 hinh Logit sitr dung ham phan phdi tich lily Logistic dé bién d6i mé hinh hdi
quy tuyén tinh, ddm bao rang xac suat du doan luén nam trong khoang (0,1).

Mo hinh nay udc lugng xac suit xdy ra sy kién (Yi=1) nhu sau:

exp(Bo + Lik=1 BiXkit)

i i 1+ exp(Bo + Xie1 BeXrir)

Trong do,

Y;,: Bién phu thudc nhi phan cia don vi i tai thoi diém t

Xy Bién giai thich k ctia don vi i tai thoi diém t

B Hé s6 hoi quy

Do han ché 16n nhét 13 khong kiém soat dugc hiéu Gng ca thé ¢ dinh (o),
Pooled Logit thuong khong phai la Iya chon uu tién cho cac nghién ctu dir li¢u bang
panel, noi sy khac biét gitta cac don vi 1a quan trong. Pooled Logit 12 m6 hinh don
gian nhat dé bat dau, dugc sir dung chii yéu nhu mot mé hinh tham chiéu.
3.4.2.3. Phirong phdp hoi quy logit hiéu vmg ngau nhién (Logit RE)

bay 12 mdt phuong phap udc lugng nang cao, dugc st dung khi c6 dir licu
panel va bién phu thudc 13 bién nhi phan. Muc dich chinh cta Logit RE 1a giai quyét
van dé di biét khong quan sat duoc gitta cac don vi chéo (i).

Mo hinh hdi quy nhu sau:

exp(Bo + Li=1 BuXkir + ;)

P(Y;, = 1|X;, ;) =
i i = 1+ exp(Bo + Xhoq BiXpie + ;)

Trong do,

Y;,: Bién phu thudc nhi phan ciia don vi i tai thoi diém t

Xy Bién giai thich k cta don vi i tai thoi diém t

By Hé s6 hdi quy

a;: Thanh phan hiéu g ca thé ngu nhién.

Phuong phap Logit RE, c6 thé uéc luong duoc hé sd cia cac bién khong thay

doi theo thoi gian. Str dung duoc toan bo mau, bao gom ca cac don vi ma bién phu



84

thudc Y;, khong thay dbi (ludn bang 0 hodc lubén bang 1). Tuy nhién, can gia dinh a;
khong duoc tuong quan véi bat ky bién giai thich X;, nao trong mé hinh. Néu giai dinh
nay bi vi pham thi uéc luong tir Logit RE sé& bi sai 1éch va khong nhat quéan.
3.4.2.4. Phirong phdp hoi quy logit hiéu vmg cé dinh (Logit FE)

Tuong tu nhu phuong phap Logit RE, Logit FE dugc st dung khi c¢6 dit li¢u
panel va bién phu thudc 13 bién nhi phan v6i muc dich chinh 1a kiém soat triét dé di
biét khong quan sat duogc gitra cac don vi chéo (i), nhung lai theo mot cach khac so voi
logit hiéu ing ngau nhién.

Mo hinh hdi quy nhu sau:

_ exp(Bo + k=1 BeXwir + ;)
1+ exp(Bo + XK_1 BiXpir + ;)

P(Ylt = 1|Xit!ai)

Trong do,

Y;;: Bién phu thudc nhi phan cta don vi i tai thoi diém t

Xy Bién giai thich k ctia don vi i tai thoi diém t

B Hé s6 hoi quy

a;: Hi¢u ing ca thé ¢ dinh, duoc loai bo trong qua trinh udc lugng.

Phuong phap Logit FE, cung cAp B nhit quan ngay ca khi a; c6 twong quan voi
X;¢, kiém soat triét dé di biét c4 thé khong quan sat duoc. Tuy nhién, do phai loai bé cac
quan sat (don vi chéo) ma bién Y;, khong thay doi din dén mat thong tin. Pong thoi,
Logit FE khong thé udc luong dugc hé sb ciia cac bién khong thay ddi theo thoi gian. Vi
vy can T du 1on va du su thay d6i trong Y;, dé c6 nhiéu quan sat c6 thé sir dung.
3.4.2.5. Phirong phdp wéc lwong tong qudt (GEE)

GEE la mot phuong phap udc lugng ban tham s, duoc phat trién boi Liang &
Zeger (1986), dac bi¢t hi¢u qua trong phan tich dir li¢u panel khi cidc quan sat trong
cung mot don vi chéo (i) ¢6 su twong quan ndi tai qua thoi gian. Khac véi cac mé hinh
hiéu ng c6 dinh hay ngiu nhién, GEE tip trung vao viéc udc lugng trung binh cia
tong thé va diéu chinh cac sai sé chuin dya trén cdu tric twong quan nay, vi vay rat
phtt hop dé sir dung 1am phwong phép kiém tra d6 bén (robustness check) cho md hinh

nghién curu.
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Phuong trinh wéc luong tong quat c¢6 dang:
N

z DIVi'(y;—w) =0

i=1

Trong do,

y;: Vecto két qua thyc té cia DN i qua cac nam.

p;: Vecto gia tri du bao tir mo hinh (x4c suat xay ra su kién)

D;: Pao ham cia cac gia trj du bao theo hé sd hoi quy

V; Ma trin hiép phuong sai: Day 1a thanh phan quan trong nhat, dugc tinh bang:
V, = pAYPR@ 412

Trong do: A;: Ma tran phuong sai dua trén gia tri trung binh. R(a): 1a ma tran

twong quan lam viéc, mo ta quy luat tuong quan cla cac quan sat theo thoi gian.

bé dam bao két qua khong phu thudc vao viéc lya chon dang ham chuic nang,
tac gia sir dung dong thoi hai mé hinh:

Phurong trinh wéc lwong tong qudt véi ham lién két Logit (GEE Logit)

W
in(72) = X
Phurong trinh wéc lwong tong qudt véi ham lién két Probit (GEE Probit)
O (W) = X

O day, hé sb f trong mo hinh phan anh su thay d6i cta gia tri Z-score trén

duong cong phan phéi chuan.

Viéc sir dung song song GEE Logit va GEE Probit gitip khang dinh tinh nhat
quan ctia cac nhan té anh hudong dén ¥ kién khong chap nhan toan phan, du la gia dinh
vé phan phdi sai s6 hay ham lién két duogc st dung.

Cic phwong phap trén dwoc wng dung trong phan tich hdi quy qua ba
bwédc co ban sau:

Buéc 1: Phan tich twong quan va chdan dodn tién mé hinh. Tac gia sir dung ma
tran tuong quan cip (pwcorr) trén bd bién da lam sach dé quan sat ddu va mirc do
tuong quan gitta cac bién, voi ngudng tham chiéu |r| > 0,5 nhim nhan dién cac mdi
lién hé manh tiém an. Tiép theo, tac gia udc lugng mod hinh pooled OLS (regress) dé

(i) quan st so bo ddu, muc d6 anh huéng va y nghia thong ké cua cac hé sb, dong thoi
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(ii) 1am co s& cho viée chan doan da cong tuyén thong qua chi s6 VIF (estat vif). Theo
thong 1¢ nghién ctru, VIF > 10 phan 4nh da cong tuyén nghiém trong, trong khi gia tri
khoang 2 - 5 dugc xem la chép nhan dugc (Hair va cong su 2019). Ngoai ra, chi sb
diéu kién (condition index) ciling dugc str dung dé nhéan dién ciu trac phu thudc tuyén
tinh tiém an (Belsley va cong su 2005). Bén canh do, tac gia kiém tra hién tuong di
phuong sai va tu twong quan (estat hettest) nham xac dinh cac vén dé c6 thé anh huéng
dén tinh hiéu qua cua uoc luong (Cameron & Miller, 2015). Cac két qua kiém tra tién
mo hinh 13 co s& dé liwa chon phuong phap udc lugng chinh thirc trong budce phan tich
tiép theo.

Buée 2: Hoéi quy, lwa chon mé hinh chinh thire. Nghién ctiru dugc tién hanh
trén bd dir liéu dang bang (panel data), trong d6 mdi DN dwoc quan sat 1ip lai qua
nhiéu ndm. Ngoai ra, bién phu thudc trong ca bon phuong trinh 1 bién nhi phan (MO
= 1 néu DN nhan y kién kiém toan khong chap nhan toan phan, 0 néu nguoc lai). Do
d6, tac gia st dung ba phuong phap hdi quy phi tuyén phu hop cho dit liéu panel:
Pooled Logit, Logit Random Effects (RE) va Logit Fixed Effects (FE) véi ca 4
phuong trinh hoi quy.

Sau khi thuc hién hdi quy phi tuyén (logit), phuwong phap hdi quy logit hiéu tng
ngau nhién (xtlogit, re), tac gia thuc hién kiém dinh sy phu hop cta hai phwong phap
hdi quy thong qua ty sb kha ning t6i da (LR test of rho=0), néu gia tri Prob >= chibar2
= 0.000 va gia tri P<0.05 bac bo gia thuyét Ho, diéu nay khang dinh rang phuong sai
riéng biét giira cac DN 14 khac biét so v6i 0, mé hinh RE 13 phu hop dang ké so voi mé
hinh Poolded logit.

Tac gia thyc hién héi quy logit ¢o tinh dén tac dong cb dinh (xtlogit, fe), ké tiép
tién hanh kiém dinh Hausman (hausman fe re) nham lwa chon giita hai mé hinh panel.
Néu p-value < 0,05, bac bo gia thuyét Ho va lra chon mé hinh FE (xtlogit, fe); nguoc
lai, néu p-value > 0,05, mé hinh RE (xtlogit, re) dwgc xem 1a phit hop va hiéu qua hon.
Ngay khi lya chon dugc mo hinh panel phu hop, tac gia thyc hién hdi quy logit voi
mo hinh panel dugc chon (xtlogit) 1an lugt ca 4 phuong trinh hdi quy. Pong thoi,

trinh bay két qua (esttab) va so sanh tinh toan dién kha nang giai thich, tinh on dinh
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cua udc luong va ra quyét dinh lya chon phuong trinh ti vu dé dién giai cac két qua
nghién ctru.

Bude 3: Kiém dinh do vitng cua mo hinh chinh thurc. Lua chon dugc phuong
trinh hdi quy chinh thtrc, tac gia tién hanh cac kiém dinh do vimg ctia phwong trinh dé
xac nhan su 6n dinh cta cic hé sb uéc lugng véi hai cach, trude hét thuc kiém dinh do
vitng 1 bang mé hinh wéc lwong téng quat GEE (xtlogit, pacorr(exchangeable)), ké
tiép kiém dinh do viing 2 bang cach thay doi ham lién két tir phan phdi logistic (Logit)
sang phan phdi chuan tic (Probit) v6i cau trac hiéu tng ngau nhién. Sau khi luu két
qua kiém dinh d¢ vitng GEE Logit va Probit, tac gia chay lai mé hinh t6i wu ap dung
hiéu chinh sai s6 chudn vitng (vee(cluster stt)) gitp két qua vimg trudc cac khuyét tat
nhu di phuong sai va ty twong quan ndi cum. Pong thoi, tac gia thuc hién phan tich
anh huong can bién (margins, dydx(*)) dé phan tich anh hudéng cin bién dé dién giai
tac dong ctua mdi bién doc 1ap 1én xac suat DN nhan ¥ kién khong chip nhan toan
phan. Téc gia trinh bay két qua so sanh giita mo hinh chinh thirc (re/fe_Model) va cac
mo hinh kiém dinh d6 viing (GEE_Model, Probit Model) dé chtrng minh tinh 6n dinh
két qua nghién ctru (esttab).

3.4.3. Phan tich du bao

Pé tra 101 dugc cau hoi nghién ctru “Phwong phdp nao cho két qud dy bdo y
kién kiém todn khéng chdp nhdn toan phan vé BCTC ciia cdc céng ty trén TTCK Viét
Nam la wu viét nhat?”. Tac gia tng dung két hop phuong phéap truyén théng 1a hoi quy
Logistic va cac phuong phap hién dai bao gdm: cdy quyét dinh, rimg ngau nhién,
XGBoost, Bagging can bang.

Cic phwong phap trén dwoc Gng dung trong phan tich dw bio qua bon
bwédc co ban sau:

Buéc 1. Xir Iy div liéu triede khi phan tich dw bdo. Tt bo dit liéu hoi quy chinh
thire, tac gia thuc hién xir Iy mat cin bang dir liéu thong qua ki thuat Smote. Sau do,
tac gia chia dir liéu thanh hai phan bao gom: tap dit liéu huan luyén (train) va tap dir
liéu kiém ching (test). Cu thé, dir lieu trong giai doan 2015 - 2022 dugc st dung lam
tap huan luyén dé xay dung cac mo hinh dy bao, trong khi dir liéu nam 2023 duoc six

dung lam tap kiém ching nham danh gia kha niang dy bao ciia cac mo hinh. Cach tiép
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can nay dam bao tinh phu hop v6i bdi canh dir bao thuc té, khi mé hinh duoc xay dung
dua trén dir li¢u quéa khtr dé du béo cho cac quan sat tuong lai.

Buéc 2. Hudn luyén, ddnh gid va so sanh cdc thudt todn di bdo y kién kiém
todn khéng chdap nhdn todn phan. Trén nén tang ngdn ngit 14p trinh Python, tic gia
trién khai céc thudt toan dy bao trén tap dir liéu huan luyén, bao gom: hdi quy Logistic,
Cay quyét dinh, Bagging cin bang, XGBoost va Rimg ngiu nhién. Hiéu qua du bao
clia cac thuat toan duoc danh gia va so sanh thong qua cac chi s6 Accuracy, AUC,
MCC, AP.

Qua trinh nay duoc thyc hién trong hai trudng hop: (i) mé hinh ¢6 bién y kién
kiém toan nim trude va (i) mé hinh khong cé bién ¥ kién kiém toan nim trude. Viée
xem xét hai truong hop ndy nham danh gia vai tro cua thong tin lich st vé ¥ kién kiém
toan trong kha ning du bao ctia mo hinh, do bién y kién kiém toan nim trudc phan anh
két qua kiém toan cua ky trudc, trong khi cac bién con lai phan anh dic diém tai chinh
va dic diém kiém toan ciia DN trong nam hién tai.

Buéc 3. Gidi thich két qud va do lwong mirc d6 quan trong ciia cdc nhan t6. Mo
hinh c6 hi€u qua dy bao cao nhét s& duoc lya chon dé 1am sang to bién sd nao c6 anh
huong 16n nhat dén két qua du bao va chiéu tac dong cla cac nhan t6 dén ¥ kién kiém
toan khong chap nhan toan phan. O budc nay tac gia str dung thém cong cu giai thich
SHAP va biéu d6 tdm quan trong cua thudc tinh (Feature Importance) vi cac mé hinh
hoc may vén rat phuc tap va kho quan sat truc tiép cach van hanh bén trong,

Buéc 4. Kiém chitng mé hinh dy bdo. Trén nén tang Python, tac gia sir dung thu
vién xtr 1y dir liéu Pandas dé xay dung bang so sanh giita két qua dy bao ctia mo hinh
va gié tri thuc té ddi v6i cac DN trong tap dir liéu kiém ching. Cu thé, tic gia lya chon
ngau nhién 20 DN niam 2023, bao gdm 10 DN nhan ¥ kién kiém toan khong chap nhan
toan phan va 10 DN nhan ¥ kién kiém toan chdp nhan toan phan nham danh gia kha
nang dy bao cua mo hinh nghién ctru.

Nhu vay, nghién ctu da van dung phén mém Stata 17 dé kiém dinh cac gia
thuyét va hdi quy, cung cdp bang chimg thuc nghiém tin ciy vé tac dong ctia nhém
nhén t6 thudc vé dic thu tai chinh DN va nhom nhan tb thudc vé dic diém kiém toan

dén ¥ kién kiém toan khéng chap nhdn toan phan. Song song véi d6, ngon ngir 1ap
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trinh Python dugc trng dung dé trién khai cac thuat toan hoc may tién tién. Vi loi thé
tir k¥ thudt t6i wu hoéa tham sé va kha ning xu 1y dir liéu mat cin bang, Python giup
xdy dung cac mo hinh dy bao véi d6 chinh xac cao nhat. Su két hop giira Stata cho
phan tich tdc dong va Python cho du bdo nang cao tao nén mot quy trinh nghién ctru
toan dién, ddm bao tinh khoa hoc va gi4 tri thuc tién cho cac két qua nghién cuu.

3.5. Phan tich ngi dung béo cao kiém toan khong chip nhan toan phan

Bén canh phuong phap nghién ctru dinh lugng dong vai tro chu dao, luan an st
dung phuong phap nghién ctru dinh tinh thdng qua k§ thuét phan tich noi dung dbi voi
doan “Co s6 y kién cua kiém toan vién” trong cac BCKIT khong chap nhan toan phan.
Viéc két hop phuong phap nay nham nhan dién, ma hoa, phan loai va hé théng hda cac
nguyén nhan dan dén y kién kiém toan khéng chap nhan toan phan, tir d6 cung cap
bang ching thuc tién nham hd trg viéc dién giai va 1am rd cac két qua thu duoc tur
phan tich thuc trang, phan tich hoi quy va phan tich du bao.

Dit liéu phuc vu phan tich noi dung dugc thu thap tir cac BCKIT khong chap
nhan toan phén cua DN trén TTCK Viét Nam giai doan 2021-2023. Viéc lua chon giai
doan nay xuat phat tir 3 Iy do: (i) S6 luong BCKIT khdng chap nhan toan phan giai
doan 2015-2023 14 rat Ion véi 2.121 bao céo, trong khi qua trinh thu thap, doc, ma hoa
va xu Iy dix liéu phi tai chinh tir phan “Co s6 y kién cua kiém toan vién” doi hoi thyuc
hién thu cong, ton nhiéu thoi gian va nguon luc nghién ctu. (i) Dit liéu giai doan
2021-2023 s& dam bao tinh cap nhat va phan anh bdi canh kiém toan gan voéi thuc tién
hi¢n nay, tir d6 nang cao gia tri tham khao va y nghia cia cac ham y chinh sach dugc
dé xuat trong luan an. (iii) Két qua phan tich noi dung dugc sir dung véi vai trd bo tro
cho viéc giai thich cac két qua nghién ctru dinh lugng va khong 1am thay doi ban chat
cling nhu két luan cia mé hinh thuc nghiém duogc thyc hién trén toan bo di liéu giai
doan 2015 - 2023.

Quy trinh phan tich ni dung dwgc thuc hién qua ba bwéc co ban sau:

Buéc 1: Thu thdp diz liéu vin ban. Tir dit liéu nghién ctu ban dau, tac gia tién
hanh tong hop cac DN nhan BCKIT khdng chip nhan toan phan giai doan 2021-2023
tuong (tng 676 béo céo. Ké tiép, tac gia dua vao ma chiing khoan cua DN dé thu thap
BCKIT khdng chap nhan toan phan théng qua trang web: finance.vietstock.vn va tién
hanh doc, ra soéat noi dung doan “Co sé ¥ kién cua kiém toan vién” nhiam xac dinh cac
nguyén nhan dan dén y kién kiém toan khdng chap nhan toan phan. Trong qua trinh ra
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soat, 22 bao cao duoc loai khoi mau nghién ciru do ndi dung trinh bay dong thoi nhidu
van dé nhu doan nhin manh, van dé kiém toan trong yéu, cac mo ta khong dinh luong
hodc cac sai pham dugc dién giai chua du rd rang dé xac dinh nguyén nhan trong yéu.
Viéc loai bo cac trudong hop ndy nham bao dam tinh nhat quan cua qué trinh ma hda va
nang cao do tin cay caa két qua phan tich. Sau khi sang loc, mau phan tich bao gom
654 BCKiT khdng chip nhan toan phan, trong d6 c6 608 bao céo thuéc nhém DN phi
tai chinh va 46 bao cao thuoc nhom DN tai chinh.

Buwéc 2: Ma héa dir liéu va hinh thanh cha dé. Sau khi thu thap di liéu, tac gia
tién hanh ma hda nodi dung cac nguyén nhan duoc trinh bay trong doan “Co s& Yy kién
cua Kiém toan vién”. Cac nguyén nhan c6 ndi dung va ban chat twong dong duoc gop
vao cling mot nhdm méa nham phan &nh cac van dé trong yéu dan dén viéc DN nhan y
kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Trén co so qua trinh ma hoa, tac gia tién
hanh phan loai va hinh thanh céc chu dé phan anh nhitng nhém nguyén nhan phoé bién
xuat hién trong BCKiT. Két qua phan tich cho thay c6 10 nhém nguyén nhan chu yéu
dan dén y kién kiém toan khéng chip nhan toan phan, bao gém: (i) Thiéu bang ching
kiém toan thich hop va han ché pham vi kiém toan; (ii) Ton tai yéu té khdng chic chin
trong yéu vé kha ning hoat dong lién tyc; (iii) Chua trich 1ap hoic trich 1ap khong day
da du phong; (iv) Van dé vé céc du an-cong trinh xay dung co ban do dang hoic HTK
lién quan dén du an; (v) Van dé vé cac khoan dau tu tai chinh-gép vén; (vi) Khong
tuan thii cac Chuan muc va ché do ké toan Viét Nam - sai sot trong ghi nhan; (vii) Van
dé vé thué va cac nghia vu tai chinh khac véi Nha nuéc; (viii) Sai sot trong viéc diéu
chinh s6 liéu trong yéu cua cac ky ké toan truéc hoic khong xu ly dit diém van dé ton
dong tir ky trude; (ix) Van dé vé tinh phép ly hoic quyén sé hita TSCP - bat dong san;
(x) Céc giao dich véi bén lién quan hoac cac giao dich khdng ré rang - phuc tap.

Buéc 3: Phan tich va dién gidi. Sau khi hinh thanh céc cha dé, tac gia tién hanh
t6ng hop va phan tich cac nhdm nguyén nhan theo san giao dich bao gém: san niém
yét (HOSE&HNX) va chua niém yét (UPCoM); theo nhém nganh: nganh tai chinh va
phi tai chinh. Pong thoi, cac biéu hién pho bién trong tirng nhom nguyén nhan ciing
dugc tong hop nham phan anh rd hon dic diém cua céc van dé dan dén y kién kiém
toan khéng chap nhan toan phan.

Két qua phan tich ndi dung 14 co s dinh tinh quan trong dé tac gia ddi chiéu, giai

thich va thao ludn sau sic cac két qua thu duoc tir nghién ciru dinh lwong tai Chuong 5.
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KET LUAN CHUONG 3

Noi dung chwong 3 d3 tip trung giai quyét 5 van dé cdt 15i:

Thir nhét, tic gia xac lap quy trinh nghién ctru tong thé cia luan 4n.

Th hai, trén co so ké thira hé thong 1y thuyét nén tang va téng quan cac nghién
clru tac gia dinh hinh mé hinh va gia thuyét nghién ctru cua luén 4n.

Thir ba, tac gia hé théng héa va xtr 1y dir liéu nghién ctru dé dam bao tinh dai
dién va do tin cay.

Thi tu 13 trinh bay phuong phap nghién ciru dinh lwong dugc trién khai thong
qua: phén tich thong ké mé ta thyc trang ¥ kién kiém toan, phéan tich hdi quy truyén
théng dé kiém dinh cic gia thuyét va phan tich du bao bang cac thuat toan hoc may
nham t6i vu hoa kha ning nhan dién ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan.

Thtr nam 1a trinh bay phuong phap nghién ctru dinh tinh thong qua phan tich
ndi dung bao céo kiém toan dé téng hop va phén loai cac nguyén nhén thyc té din dén
¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan nham thao luan cic két qua thuc trang,
hdi quy, dy bao ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phin va dé xuit ham y chinh

sach & chuong tiép theo.
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CHUONG 4. KET QUA NGHIEN CUU

4.1. Két qua théng ké mo ta
4.1.1. Két qud thong ké mé td cac logi y kién kiém toan toan thi srwong
4.1.1.1. Két qua théng ké mé ta cdc loai y kién kiém todn

Dé c6 cai nhin téng quat vé dic diém mau nghién ctru va bdi canh hinh thanh y
kién kiém toan trong giai doan 2015 - 2023, tac gia tién hanh thdng ké thuc trang céc
loai ¥ kién kiém toan trén toan thi trudong. Cu thé, bang 4.1va hinh 4.1 phan anh buc
tranh tong quat vé mirc do tin cdy thong tin tai chinh ctia cac DN trén TTCK bao gdm
ca nhom DN tai chinh va phi tai chinh. Bang phan bd tan suat cho thay phan 16n cac
DN trong mau nghién ctru nhan duoc ¥ kién kiém toan chdp nhan toan phan ghi nhan
v6i ty trong 14 84,12% tong mau, trong d6: chap nhan toan phan va chip nhan toan
phan-c6 doan ghi thém y kién 1an luot chiém ty 1& 1a 78,47% va 5,65%. Trong khi do,
nhom ¥ kién kiém toan khong chip nhan toan phan véi 15,88% bao gém: ¥ kién ngoai
trir chiém ty 1& 10n nhét dat 13,11% tong mau; y kién trai nguoc va tir chdi dua ra y
kién chiém ty 18 1an luot 0,07% va 2,54. Mic du ty 18 nay thap, day lai 1a cac truong
hop bao cao co6 mirc d6 riii ro thong tin cao nhat, doi hoi su phan tich sau sac dé 1y giai
cho sy xuét hién nay.

Bang 4.1. Thong ké md ta cac loai y kién kiém toan giai doan 2015-2023

Y kién kiém tosn S6 lwong Ty 1€ (%)
Chap nhan toan phan 10.481 78,47
Chap nhan toan phan - C6 doan ghi thém y kién 755 5,65
Nhom ¥ kién chdp nhgn toan phain 11.236 84,12
Chap nhan ting phan - Ngoai trir 1.751 13,11
C6 kiém toan nhung thiéu y kién kiém toan 21 0,16
Khong chap nhan - Y kién trai nguoc 10 0,07
Tir chdi - Khong thé dua ra y kién 339 2,54
Nhoém y kién khong chdp nhdn toan phan 2.121 15,88
Tong cong 13.357 100

Nguon: Tdc gia tong hop tir Stata 17
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Hinh 4.1. Biéu d6 thong ké md ta cac loai y kién kiém toan giai doan 2015-2023

0,07%

0,16% _ |2,54% = Chap nhén toan phan
13,11% = Chap nhan toan phan - Cé doan ghi
thém y kién

Chap nhan tirng phan - Ngoai trir
C6 kiém toan nhwng thiéu y kién
kiém toan

= Khong chap nhan - Y kién trai
nguoc

= T chéi - Khong thé duvara y
kién

Nguon: Tac gid téng hop
Bang 4.2 cho thdy két qua cac loai ¥ kién kiém toan vé BCTC theo timg nam,
co cau y kién kiém toan nhin chung 6n dinh nhung c6 vai dich chuyén dang luu y. Ty
1¢ chip nhan toan phan chiém wu thé trén toan giai doan 78,47%, song bién dong theo
nam: cao nhét vao cac nim 2016, 2017, 2020 véi 82,31%, giam vé 74,11% nam 2021
va 72,31% nam 2023. Nhom chip nhan toan phan nhung c6 doan nhin manh trudc
2020 chi khoang 2 - 6%, nhung tang manh 1én 11,17% nam 2021 va 10,6% nam 2023,
cho th'?iy duy kién téng thé 1a tich cuc, van ton tai cac van dé can theo dai.
Trong nhom ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan, y kién “ngoai trir”
ludn 1a thanh phéan chi phéi, duy tri ty 1& 6n dinh quanh mirc 12 - 14%. Dic biét ty 1&
nay dat dinh diém vao nam 2023 13 13,99%, cho thay su gia ting cic van dé sai sot
trong yéu hodc han ché pham vi trong nhitng nim gan ddy. Ciing trong nam 2023, c6
su xuat hién cua 42 truong hop “tir chdi” twong tng 3,03%, 1a con sb cao nhét trong
giai doan nghién ciru. Trong khi, cic nim khac “tir chdi dwa ra y kién” dao dong ¢
mirc 2.4 - 2,6%. O mot chiéu hudng khac, “y kién trai nguoc” ghi nhan muc ti 18 rat
khiém ton 12 0,07% - 0,13% twong ung 1 - 2 trudng hop trong cic ndm. Tinh trang “co
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A~

kiém toan nhung thiéu y kién” gan nhu bién mat sau 2020.



Bang 4.2. Thong ké mé ta cac loai y kién kiém toan theo tirng nim, giai doan 2015-2023
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Y . R . Niam 2
Y ki€n kiem toan 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | '°m8

Chip nhin todn phin S lwong | 1.185| 1.256| 1.256| 1.106 | 1.185| 1.256 | 1.128| 1.106 | 1.003 | 10.481
- Tyle (%) | 77,76 | 82,31 82,31 | 78,38 | 77,76 | 82,31 | 74,11 | 7838| 72,31| 7847
Chép nhén toan phan - | SO luong 78 34 34 90 78 34| 170 90| 147| 755
C6 doan ghi thém y kién | 1y18(%) | 512| 223| 223| 6,238| 512| 223| 11,17| 6,38| 1060| 565
Chip nhén timg phan - | S luong 219 193| 193| 178 | 219| 193| 184| 178 194| 1751
Ngoai trir Tyle (%) | 14,37 | 12,65| 12,65| 12,62 | 14,37 | 12,65| 12,09 | 12,62 | 13,99| 13,11
C6 kiém toan nhung | SO luong 3 5 5 0 3 5 0 0 0 21
thiéu y kién kiem toan | Ty 18 (%) | 0,20| 0,33] 0,33 -1 020| 0,33 - - - 016
Khong chép nhan - Y kién | SO luong 2 1 1 0 2 1 2 0 1 10
tréi ngugc Tyle(%) | 013] 007| 0,07 -1 013| 007] 013 -1 007| 0,07
Tir chdi - Khong thé dua | SO lugng 37 37 37 37 37 37 38 37 42| 339
ra ¥ kién Tyle (%) | 243| 242| 242| 262| 243 242| 250| 262 3,03 254
Téug cong S6lwong | 1524 | 1.526| 1.526| 1.411| 1.524| 1.526| 1522| 1.411| 1.387 | 13.357
: Ty18(%) | 100| 100| 100| 100| 100| 100| 100| 100| 100| 100

Nguon: Tdc gia tong hop tir Stata 17
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4.1.1.2. Két qud théng ké mé td cdc loai y kién kiém todn theo nhém san giao dich

Sau khi xem xét dic diém phan bd chung cta cac loai ¥ kién kiém toan trén
toan bd mau nghién ctru, luan 4n tiép tuc phan tich su khac biét vé y kién kiém toan
giita cac nhom DN theo san giao dich. Viéc phan tich ¥ kién kiém toan trén cic san
HNX, HOSE va UPCoM trong giai doan 2015-2023 nham 1am rd hon su khéc biét
vé chat lugng thong tin BCTC giira khdi DN niém yét va chua niém yét, qua dé
phan &nh murc d0 minh bach thong tin dac trung cia ting khu vuc TTCK.

Téng hop ca giai doan nghién ctru theo tirng nhém san giao dich duge trinh
bay tai Bang 4.3 va Hinh 4.2. Két qua cho thiy sy phan bd khong dong déu vé y
kién kiém toan khong chap nhan toan phan giita cic nhom san. Dbi voi nhom san
niém yét ty 16 BCKIT duoc chip nhan toan phan dat toi 95,79%, trong khi ty 16
khong chip nhan toan phan chi chiém 4,21%. Nguogc lai, nhém DN chua niém yét
¢6 ty 18 y kién chap nhan toan phan thap hon & muc 73,84% va ty 1& y kién khong
chap nhén toan phan 13 26,16%, cao gp 6,2 1an so véi tong san niém yét. Sy chénh
léch nay khang dinh vai tro diéu tiét ctia cac tiéu chuan niém yét dbi voi chat luong
cong bo thong tin BCTC.

Bang 4.3. Thong ké md ta cac loai y kién kiém toan
theo san giai doan 2015-2023

. Chua N
., . Niém yet , Tong
Y kién kiém toan niém yet
HNX | HOSE | Tong | UPCoM
Chép nhan | S6 luong 2.663 3.328 5.991 5.245 11.236
toan phan | Ty 1é (%) 94,40 96,94 95,79 73,84 84,12
Khéng S6 luong 158 105 263 1.858 2.121
chap nhan
. Ty 1€ (%) 5,60 3,06 4,21 26,16 15,88
toan phan
R S6 lwong 2.821 3.433 6.254 7.103 13.357
Tong cong
Ty 1€ (%) 100 100 100 100 100

Nguon: Tdc gia tong hop tir Stata 17
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Hinh 4.2. Biéu d6 thong ké md ta cac loai y kién kiém toan theo san

120%

100% 95,79%
80% 73,84%
60%
40%
26,16%
20%
4,21%
0% [
Ch&p nhan toan phan Khéng chap nhan toan phan

W San niém yét (HOSE & HNX)  m San chwa niém yét (UPCoM)

Nguon: Tac gid tong hop

Két qua thong ké mo ta y kién kiém toan theo timg nim va tirng nhom san
giao dich tai bang 4.4 va hinh 4.3 cho thay thyuc trang nhém DN niém yét luon duy
tri ty 1& ¥ kién chip nhéan toan phan ¢ muc rat cao, dao dong tir 94% dén gan 98%,
v6i xu hudng ting nhe giai doan 2016 - 2021 va on dinh quanh 96% trong nhiing
nam gan day. Nguoc lai, nhém DN chua niém yét ¢6 ty 18 y kién chip nhan toan
phan thip hon dang ké, dao dong khoang 72% - 75%, trong khi ty 18 ¥ kién khong
chdp nhan toan phan dao dong tir 24% - 27% va gan nhu khong c6 xu hudng giam
qua thoi gian.

Bang 4.4 cling thé hién ty 18 ¥ kién khong chip nhan toan phan toan thi
truong c6 sy dao dong nhe, cu thé nam 2021 ghi nhan mic thép nhat 1a 14,72%,
trong khi 6 nim 2015 va 2019 chimng kién ty 18 ¥ kién khong chip nhan toan phan
cao nhat 13 17,13%. Ty 18 ¥ kién khong chdp nhan toan phan kha dong déu & cac
nam 2016, 2017, 2020 véi cung muc ty 1¢ 1a 15,47%.
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Bang 4.4. Théng ké mé ta y kién kiém toan theo nhém san va theo nim

S Sé ] San
< Y kién ki€ém San niém yet chua 2
Nam . lwgng/ o~z | Tong
toan TS 16 ; niem yet
* | HNX | HOSE | Téng | UPCOM
ChAp nhan Séluong | 295| 376| 671 592 | 1.263
toan phan Ty 18 (%) | 92,48 | 96,16 | 94,51 72,73 | 82,87
Khong chap | S6 luong 24 15 39 222|261
2015 Eﬁzﬁ toan Tyle (%) | 7,52| 3,84| 549 2727 17,13
Téng cong S6luong |  319| 391 710 814 | 1.524
- Ty1é (%) | 100] 100]| 100 100 100
Chap nhén Sélugng | 305| 380| 685 605 | 1.290
toan phin Ty 18 (%) | 95,02| 96,94 | 96,07 74,42 | 84,53
Khong chap | S6 luong 16 12 28 208 | 236
2016 Eﬁzﬂ toan Tyle (%) | 498| 3,06 3,93 2558| 1547
Téng cong Séluwgng | 321| 392| 713 813 | 1.526
- Tyl6(%)| 100] 100| 100 100| 100
Chép nhén Séluong | 305| 380 685 605 | 1.290
toan phin Ty 18 (%) | 95,02| 96,94 | 96,07 74,42 | 84,53
Khong chap | S6 luong 16 12 28 208 | 236
2017 gﬁzﬁ toan Tyle (%) | 498| 3,06 3,93| 2558| 1547
Téng cong Sélugng | 321 | 392| 713 813 | 1.526
- Tyle (%) | 100| 100]| 100 100 100
Chap nhén Séluong | 288 | 363 | 651 545 | 1.196
toan phin Ty 18 (%) | 94,74 | 97,84 | 96,44 74,05 | 84,76
Khéng chap | S6 luong 16 8 24 191 215
2018 | nhan toan o
: Ty 16 (%) | 526| 216| 3,56 2595 | 1524
phan
Téng cong Sélugng | 304 | 371| 675 736 | 1.411
- Tylé (%) | 100 100 100 100 100
Chap nhén Sélugng | 295| 376| 671 592 | 1.263
toan phin Ty 18 (%) | 92,48 | 96,16 | 94,51 72,73 | 82,87
Khong chap | S6 luong 24 15 39 222 261
2019 | nhdn toan Ty1e (%) | 7.52| 3,84| 549| 2727| 17,13
phan
Téng cong S6luong | 319 | 391 710 814 | 1.524
- Tyle (%) | 100 100 100 100 100
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s Sé . San
o Y kién kiem San niém yet chua 2
Nam . lwgng/ A« | Tong
toan TV 16 _ niém yet
* | HNX | HOSE | Téng | UPCOM
Chap nhén Séluong | 305| 380 685 605 | 1.290
toan phin Ty 18 (%) | 95,02 | 96,94 | 96,07 74,42 | 84,53
Khong chap | S6 luong 16 12 28 208 | 236
2020 EEZE toan Tyle (%) | 4,98| 3,06| 3,93 2558| 1547
. S6 luong | 321 392|713 813 | 1.526
Tongeong — F'reie | 100 100|100 100| 100
Chap nhén Séluong | 313 | 386 699 599 | 1.298
toan phan Ty 18 (%) | 97,81 | 98,47 | 98,17 73,95 | 85,28
Khong chap | S6 luong 7 6 13 211 224
2021 | nhan toan ) in
; Ty 16 (%) | 2,19 1,53| 1,83 26,05 | 14,72
phan
Téng cong Séluong | 320 392| 712 810 | 1.522
- Tyl6(%)| 100 100| 100 100 100
Chap nhén Séluong | 288 | 363 651 545 | 1.196
toan phin Ty 16 (%) | 94,74 | 97,84 | 96,44 74,05 | 84,76
Khong chap | SO luong 16 8 24 191 215
2022 | nhan toan 1 0
ohan Tylé (%) | 526| 216| 3,56 2595 | 1524
Téng cong S6 luong | 304 371 675 736 | 1.411
- Tylé(%)| 100| 100| 100 100 | 100
Chap nhén Séluong | 269 | 324| 593 557 | 1.150
toan phin Ty 18 (%) | 92,12| 95,01 | 93,68 73,87 | 82,91
Khong chap | SO luong 23 17 40 197 | 237
2023 EEZE toan Tyle (%) | 7.88| 499| 632 26,13 17,09
Téng cong Séluong | 292 | 341 633 754 | 1.387
- Tylé(%)| 100| 100| 100 100 | 100
Chép nhén S6 luong | 2.663 | 3.328 | 5.991 5.245 | 11.236
toan phin Ty 18 (%) | 94,40 | 96,94 | 9579 73,84 | 84,12
Téng Khong ghép S6 lugng | 158 105 263 1.858 | 2.121
cong EEZE toan Ty 16 (%) | 560| 3,06| 421| 2616 15,88
Téng cong S6 luong | 2.821 | 3.433 | 6.254 7.103 | 13.357
- Tyl6(%)| 100| 100| 100 100 100

Nguon: Tdc gia tong hop tir Stata 17
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Hinh 4.3. Biéu d6 thong ké mé ta y kién kiém toan theo nhém san va theo nim

B San niém yét (HOSE & HNX)  m San chwa niém yét (UPCoM)
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Nguon: Tac gid téng hop

4.1.1.3. Két qua thong ké mé ta y kién kiém todn theo nhém nganh
Tiép sau viéc phan tich sy khac biét vé& y kién kiém toan giita cac DN theo
san giao dich, nghién ctru théng ké dic diém phan bd loai y kién theo nhém nganh
hoat dong. Viéc thong ké mo ta y kién kiém toan giita nganh tai chinh va phi tai
chinh trong giai doan 2015 - 2023 giup nhan dién sy khac biét vé muc do6 tuan thu
chuin myc ké toan, dic trung quan tri, ciing nhu tinh minh bach cta thong tin tai
chinh giira cac linh vuc hoat dong. Phan tich nay gép phan lam rd bic tranh tong

thé vé chat lugng thong tin BCTC cua cac DN trén TTCK Viét Nam.
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Bang 4.5. Thong ké mé ta loai y kién kiém toan theo nhém nganh giai doan 2015-2023

Nganh phi tai chinh Nganh tai chinh

g, . Hang | Nguyén ) Tong

Y kién kiém toan | Céng | Cong | Dwgc | Dau | Dich _Ag i Tién | Vién . Tai | Ngan | . .

_ ] ) tiéu vat ] A Tong ] . Tong | cong

nghiép | nghé | pham | khi vu . ) ich | thong chinh | hang
dung ligu

) Sb

Chap : 3.922 | 184| 486 79| 899 1.702 1.320 | 1.105 49| 9.746 | 1.274 | 216| 1.490|11.236
wong
nhan e
3 €

toan phan (Z;) 80,16 | 77,64 | 95,29 | 73,83 | 86,53 | 84,17 84,29 188,19 | 69,01 | 83,31 |88,29| 100 | 89,81 | 84,12
(0]
So

Khéng : 971 53 24 28| 140| 320 246 | 148 22| 1952 | 169 - 169 | 2.121
, won
chap nhan = I?
3 €

toan phan (Z;) 19,84 | 22,36 | 4,71 | 26,17 | 13,47 | 15,83 15,71 111,81 | 30,99 | 16,69 | 11,71 0| 10,19 | 15,88
0
So

: 4893 | 237| 510| 107 |1.039| 2.022 1.566 | 1.253 7111698 | 1.443| 216| 1.659 | 13.357
. won
Tong cong = I?
é

(Z;)' 100 | 100| 100| 100| 100| 100 100 | 100 100 100 | 100| 100 100 100
0

Nguon: Tdc gid tong hop tir Stata 17
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Hinh 4.4. Biéu d6 thong ké mé ta y kién kiém toan theo nhém nganh

100,%

89,81%
0,
90,% 83,31%
80,%
70,%
60,%
50,%
40,%
30,%
20,% 16,69%
10,19%

10,% -

0,%

Ch&p nhan toan phan Khéng chap nhan toan phan

W Nganh phi tai chinh  m Nganh tai chinh

Nguon: Tac gid téng hop

Bang 4.5 va hinh 4.4 cho thay su chénh léch déng ké giira hai nhém nganh:

nhom phi tai chinh c6 ty 1é “y kién khdng chap nhan toan phan” 1a 16.69%, cao hon
dang ké so vai nhom tai chinh véi ty 1¢ 10.19%. Pac biét, trong nhom tai chinh cé
nganh Ngan hang khong ghi nhin trudng hop ndo nhan “y kién kiém toan khong
chap nhan toan phan”, cang cé gia dinh vé vai tro diéu tiét nghiém ngat cua ngan
hang Nha nudc. Phan tich sdu hon, tac gia thdy sy tap trung cua y kién khong chap
nhan toan phan gin chat véi nhitng nganh c6 rai ro kinh doanh cao hoic bi anh
huong 16n bai bién dong thi truong nhu Vién thong 1a 30.99% va Dau khi 1a
26.17%. Nguoc lai, nhém Dugc pham 13 4.71% va Tién ich 1a 11.81% c6 ty 18 y
kién khong chap nhan toan phan thip, cho thiy tinh on dinh cao va it chiu anh

huong bai chu ky kinh té.
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4.1.2. Két qud théng ké mo ta y kién kiém toan khong chdp nhégn toan phdn theo
san, nganh
4.1.2.1. Két qud théng ké mé ta y kién khéng chdp nhdn toan phan theo San

Két qua thdng k& md ta y kién kiém toan khdng chap nhan toan phan theo
San giao dich 1am sau sic ban chét loai y kién kiém toan ma dé tai nghién ctu. Cu
thé, thong ké trong Bang 4.6 va Hinh 4.5 cho thay: Véi san niém yét (HOSE &
HNX), trong tong sb 263 y kién kiém toan khdng chap nhan toan phan, 96,58% Ia y
Kién ngoai trir trong tmg 254 trudong hop, ¢6 1.14% véi 3 trudng hop “tir chbi” va
khong c6 truong hop nao 1a “y kién trai nguoc”. Véi san chia niém yét (UPCoM)
mac du ¥ kién ngoai trir van chiém ty trong 16n 1a 80,57%, nhung ty 18 cac y kién
thé hién rui ro cao ting vot cu thé: Ty Ié tir chbi 1én dén 18,08% véi 336 trudng hop
va y Kién trai nguoc 1a 0,54% tuong ung 10 trudng hop, tong cong gan 1/5 cac y
kién kiém toan khdng chap nhan toan phan.

Bang 4.6. Thong ké md ta y kién khong chap nhan toan phan theo nhém San
giai doan 2015-2023

£ San Tén
San niém yet chwa niém N g
, x 2 X cong
Y kién kiém ] yet
toan HNX HOSE Tong UPCoM
So . a | SO Ty So .~ | SO -
luwgng Tyle lwogng | 1€ | lwong Tyle lwgng Tyle
Chép nhan
ting phan - 149 | 94,30 105 | 100 254 196,58 | 1.497 | 80,57 | 1.751
Ngoai tru
C6 kiém toan
nhung thiéu 6| 3,80 0 0 6| 2,28 15| 0,81 21
¥ kién
Y kién trdi 0| 000 0| o0 | o] 10| 054] 10
nguoc
T chéi -
Khong thé 3] 1,90 0 0 3| 1,14 336 | 18,08 339
dua ra y kién
Tong 158 | 100 105 | 100 263 | 100 | 1.858| 100 | 2.121

Nguon: Tdc gia tong hop tir Stata 17
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Hinh 4.5. Biéu d6 thong ké mé ta y kién kiém toan
khong chip nhén toan phin theo San

120%

100% 96,58%
80,57%

80%
60%
40%
20% 18,08%

(]

2,28% 0,00% 1,14% 0,81% 0,54%
0% [
San niém yét (HOSE & HNX) San chwa niém yét (UPCoM)
m Chip nhan tirng phan - Ngoai trir m C6 kiém toan nhuwng thiéu y kién

Khong chap nhan - Y kién trai ngwoc m Tty chéi - Khong thé dua ra y kién
Nguon: Tdc gia tong hop

4.1.2.2. Két qud thong ké mé td y kién khéng chdp nhdn toan phan theo nganh

Phan tich tan suat cac loai y kién kiém toan theo nhom nganh 1a budc nén
tang dé dinh vi ban chat rui ro BCTC trén TTCK Viét Nam. Két qua thong ké tir
Bang 4.7 va Hinh 4.6 thé hién trén tong s6 2.121 BCTC duoc khao sat, ¥ kién “chap
nhan timg phan - ngoai trir” chiém ty 1& cao nhét véi 82,56%. Trong khi d6, y kién
“tir chdi dua ra y kién” chiém 15,98%, con ¥ kién “trai nguoc” ¢ muc 0,47%.

Nhém DN phi tai chinh chiém gan nhu toan bd s6 truong hop nhan y kién
kiém toan khong chip nhan toan phan twong tng 1.952/2.121 truong hop. Trong
nhom nay, nganh cong nghiép, hang tiéu dung va nguyén vat li¢u 1a ba linh vuc cé
s6 luong ¥ kién ngoai trir cao nhat, 1an luot 1a 800, 260 va 222 trudng hop, voi ty 18
dao dong tir 81% dén trén 90%. Ddi v6i nganh dich vy tiéu ding va hang tiéu dung,
ty 18 “tir chdi dua ra y kién” ¢ mirc cao khoang 18-28%. Nguoc lai, cac nganh dau

khi, vién thong va duoc phim-y té ghi nhan ty 18 y kién khong chip nhan toan phan
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thap hon dang ké. Poi véi nhém DN tai chinh va ngan hang, du quy mé miu nho
hon (169 DN), song ty 1& ¥ kién ngoai trir va tir chdi van twong d6i cao 1an luot 1a
69,23% va 27,81%.
Hinh 4.6. Biéu d6 thong ké mé ta y kién kiém toan
khéong chip nhén toan phin theo nhém DN
0% 83,71%

80%

69,23%

70%

60%

50%

40%

27,81%

30%
20%

10% 2,96%
0,82% ~7°7 0,51% 0%
—

0%
Chépnhanting  Cokiémtoan — Khéng chép nhan - Tir chéi - Khong
phan - Ngoai trr  nhung thiéu y kién Y kién trai ngwoc thé duaray kién

W Nganh phi tai chinh  ® Nganh tai chinh

Nguén: Téc gid tong hop
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Bang 4.7. Théng ké mé ta y kién kiém toan khong chip nhan toan phan theo nhém nganh giai doan 2015-2023

Nganh phi tai chinh Nganh tai chinh | 108
cong
Ll A 1R . Cong | Dugc Dich . ~ | Tién
Y kién kiém toan Cong | ngh¢ | phim | Diu | vu Hgng Ngu,\yen ich | Vién | x Tai | Ngan z
A A R . - tieu vat A R Tong . ; Tong
nghiép | Thong | vaY | khi | Tiéu | . o Cong | thong chinh | hang
. £ N dung | liéu X
tin té dung dong
Chipnhin | SSlugng | 800 49| 15| 28| 97| 260| 222| 141| 221634 0| 117 117]1751
t‘;‘;%i’ih;‘i‘r' Ty 16 (%) | 82,39 | 92,45 | 62,50 | 100 |69,29 | 81,25 | 90,24 | 9527 | 100 | 83,71 0]6923| 69238256
Co kiém toan | Sb lwgng 5 0 o] o| 3 0 3 5 o] 16 o] s 5] 21
“h‘;“kgigﬂ‘e“ Ty 18 (%) | 0,51 0 0| o] 214 0| 1,22| 3,38 0| 0,82 206| 296| 0,99
Khong chip | S5 lwgng 10 0 o] o] o 0 0 0 0| 10 o] o | 10
nh,z’jn-Y
kién trai | Ty 18 (%) | 1,03 0 o] ol o 0 0 0 0| 051 0 0| 047
nguoc
Tirchdi- | Sélugng | 156 4 o 0| 40| 60 21 2 0| 292 0| 47 47| 339
th"“g,th.i Ty 18 (%) | 16,07| 7,55|3750| 0|2857|1875| 854| 1,35 0| 14,96 27,81 | 27,81 15,98
wa ray kién
Tén Sélwong | 971| 53| 24| 28| 140| 320| 246 148| 22[1.952 0| 169| 1692121
5 Ty18 (%) | 100| 100| 100| 100 98| 100 99| 97| 100| 100 0| 1200 100| 100

Nguon: Tdc gia tong hop tir Stata 17
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4.1.3. Két qud thong ké mo td cac bién trong mé hinh

Sau khi thong ké mo ta ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan (MO) theo
nhém san giao dich, nhém DN va trén toan bd mau dir liéu, tac gia tiép tuc thuc hién
thong ké mo ta co ban céac bién trong md hinh nghién ciru. Pong thoi, tac gia tién hanh
hoan tit quy trinh 1am sach dit liéu va xir 1y cic quan st ngoai lai, dic trung thong ké
ctia cac bién trong mo hinh nghién ctru duoc tong hop tai Bang 4.8.

Két qua cho thdy bién MO c6 gia tri trung binh 0,143, twong tng 14,3% tong sd
quan sat. Poi véi nhém déic diém kiém todn, bién y kién kiém toan nim trudc co gia tri
trung binh 0,141, phan anh xu huéng ké thira ¥ kién kiém toan giira cac ky. Ty 1é DN
duoc kiém toan boi Bigd dat 19,1%, cho thiy phan 16n DN trén TTCK Viét Nam sir
dung dich vu cta cac cong ty kiém toan ngoai Bigd. Bién thoi gian cong bdé BCKIT
theo qui dinh c6 gia tri trung binh cao (0,943), cho thiy da s6 DN cong b6 BCTC
trong thoi han quy dinh. Déi véi nhém ddc thi tai chinh, chat lugng don tich c6 gia tri
trung binh 0,015, phan anh mirc d quan tri lgi nhuan va dugc ky vong cé anh hudng
tryc tiép dén xac suat nhan ¥ kién kiém toan khong chap nhéan toan phan. Cac bién con
lai ¢6 @6 1éch chuan tuong doi thﬁp, cho thﬁy dir liéu da duoc kiém soat tot vé cac gia
tri ngoai lai.

Nhin chung, phan b6 dit liéu tai Bang 4.8 thé hién tinh dai dién va d6 on dinh
théng ké cao, tao nén tang tin cdy cho viéc udc luong cac md hinh hdi quy
Logit/Probit va cac phén tich dinh luong tiép theo.

Bang 4.8. Két qua thong ké mé ta cac bién trong mo hinh

Tén bién qﬁgn (t;rlﬁrf; Do 1¢ch Gia tri Gia tri
sat binh chuan nho nhat I6m nhat
MO 8.616 0,143 0,35 0 1
AQ1 8.616 0,015 0,099 -0,316 0,875
lagAO 8.616 0,141 0,348 0 1
BIG4 8.616 0,191 0,393 0 1
TIME 8.616 0,943 0,231 0 1
CR 8.616 0,995 0,45 0,122 2,995
ITR 8.616 2,25 1,194 0,151 7,001
IFTR 8.616 2,557 1,372 0,154 6,918
ROA 8.616 0,048 0,067 -0,293 0,291
GROWTH 8.616 0,059 0,318 -0,734 1,842
LEV 8.616 0,393 0,165 0,036 1,104

Nguon: Tdc gid tong hop tir Stata 17
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4.2. Két qua kiém dinh
4.2.1. Két qud kiém dinh thong ké

Nham khing dinh su khéac biét vé kha ning nhan ¥ kién kiém toan khong chap
nhén toan phan giita cac DN theo nhom san giao dich, nhém nganh va gia tri trung
binh céc bién trong mé hinh. Nghién ciru thyc hién cac kiém dinh théng ké phu hop
d6i v6i ca nhom San, nhom Nganh, bién dinh tinh va dinh luong. Két qua duoc tong

hop lan luot trong cac bang 4.9, 4.10, 4.11 va 4.12.

Két qua kiém dinh tai Bang 4.9 va Bang 4.10 cho thay su khac biét c6 ¥ nghia
thng ké vé kha ning nhan y kién khong chip nhan toan phan giira cac DN theo nhoém
San va nhom Nganh trén TTCK Viét Nam. Cu thé, cac kiém dinh z déu cho théy muc
chénh 1éch 16n va c6 ¥ nghia & muc 1% (p-value = 0,000). Pong thoi, két qua tir cac
kiém dinh Chi-square va Chi Fisher’s déu nhat quan (p-value = 0,000).

Bang 4.9. Két qua kiém dinh sy khac biét vé kha ning nhén y kién khong
chap nhén toan phan giira San niém yét va chwa niém yét

Chiap .
.x Kh ia tri
Y Kkién nhin B OngA Khéac Gl,i f
" , N chap nhan . kiém p-value
kiém toan toan . N biéet .
N toan phan ) dinh z
phan
San niém yét 0,9579 0,0421 -0,2195 -34,639 0,000***
\n ch A
Sftn CIMATIEM 07384 02616 02195 34,639 0,000%**
ye
Kiém dinh
iém din _ 0,000%%*
Pearson Chi- —
(x*(1)=1,2e+03)
square y*(1)
Fisher’s exact 0,000***
test (1-sided=0,0000)

Standard errors in brackets
* p<0,1, ** p<0,05, *** p<0,01

Nguon: Tdc gia tong hop tir Stata 17
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Bing 4.10. Két qua kiém dinh sy khac biét vé kha ning nhén y kién khong
chip nhan toan phan giira nhom nganh phi tai chinh va tai chinh

Chip Khon Gia
Y kién nhin ha nhgﬁn Khac tri -value
ki€ém toan toan ioz‘ull) hin biét kiém P

phan P dinh z
DN phi tai 08331 01669 0065 6,779 0,000
chinh
DN tai chinh 0,8981 0,1019 -0,065 -6,779 0,000***
Pesrson Chi 0.000%*+

2 =

square (1) (2(1)=45,9524)
Fisher’s exact B 0,000***
test (1-sided = 0,0000)

Standard errors in brackets
* p<0,1, ** p<0705, **k*x p<0’01

Nguon: Tac gia tong hop tir Stata 17
Bang 4.11 cho thiy ca 3/3 bién dinh tinh trong mé hinh déu c6 su khac biét va
c6 y nghia théng ké giita hai nhém DN nhan ¥ kién chdp nhan toan phan va khong
chép nhan toan phén. Cu thé, cac bién BIG4, TIME va lagAO déu c¢6 muc chénh léch

16n va ¢6 y nghia & muc 1% (p-value = 0,000).

Bang 4.11. Két qua kiém dinh su khac biét vé gia tri trung binh
cac bién dinh tinh trong mé hinh

Chap Khong , Gid tri
e nhan X A Khéac W R
Bien N chap nhin o n ki€m p-value
toan 3 X biét .
A toan phan : dinh z
phan
BIG4 0,8105 0,1895  0,1489 19,057 0,000***
TIME 0,6654 0,3346  0,1917 16,166 0,000***
lagAO 0,9581 0,0419 -0,7253 -78,108 0,000***

Standard errors in brackets
*p<0,1, ** p<0,05, *** p<0,01
Nguon: Tdc gia tong hop tir Stata 17
Déi v6i cac bién dinh luong, sir dung kiém dinh T-test (Bang 4.12), két qua cho
thdy c6 4/7 bién c6 su khac biét trung binh va y nghia thong ké, gdm cac bién AQI,
ROA, LEV va GROWTH.
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Biang 4.12. Két qua kiém dinh sy khac biét vé gia tri trung binh
cac bién dinh lwong trong mé hinh

Chap  hong _ Gidtri
o nhéin P i Khac 2
Bién N chap nhan . kiém Pr(|T| > [t])
toan . N biét .
A toan phan ) dinh t
phan
AQ1l 0,0059 -0,0146  0,0205 9,4259 0,0000***
CR 3,7833 2,2709 15124 1,4322 0,1521
ITR 2374,361 38,986 2335,38 1,1795 0,2382
IFTR 58,6546 40,9853 17,6692 1,146 0,2518
ROA 0,0489 -0,0641 0,1131 12,2841 0,0000***
GROWTH 0,3166 1,2861 -0,9695  -1,8587 0,0631*
LEV 0,4937 1,1672 -0,6735 -16,5644 0,0000***

Standard errors in brackets
*p<0,1, ** p<0,05, *** p<0,01
Nguon: Tdc gia tong hop tir Stata 17

4.2.2. Két qud kiém dinh méi lién h¢ tuyén tinh giira cac bién

Két qua phén tich ma tran twong quan cip tai Bang 4.13 cho thdy hé sd tuong
quan gitta cic bién trong mo hinh, nham danh gia mirc d6 lién hé tuyén tinh giita cac
bién doc lap v6i bién phu thude va gitta cac bién doc 14p véi nhau, qua d6 sang loc so
bd nguy co da cong tuyén trude khi udc luong md hinh hoi quy. Két qua cho thiy
khong c6 cidp bién ndo co hé sd twong quan tuyét dbi vuot qua ngudng 0,8. Hé sb
tuong quan thip nhat dat -0,7308 giita hé sb thanh toan ngin han (CR) va chi s6 no
(LEV), trong khi hé s6 cao nhat 1 0,7302 gitta y kién kiém toan khong chap nhan toan
phan va ¥ kién kiém toan nam trude (lagAO).

Quan sat toan bd ma tran cho thdy da s6 cac bién doc 1ap c6 hé sb twong quan
tuyét d6i thip hon ngudng canh bao |r| > 0,5, ngoai trir mdi twong quan twong ddi
manh gitta CR va LEV. Tuy nhién, mdi quan hé nay phan anh dic trung ciu trac tai
chinh DN, thé hién mbi quan hé nguoc chiéu gitta thanh khoan va don bay tai chinh.
Do d6, kha ning xay ra da cong tuyén nghiém trong trong mo hinh 13 thap; dong thoi,
hién tuong ndy sé tiép tuc dugc kiém dinh bang chi s6 VIF trong budc phan tich hoi

quy tiép theo.



Bang 4.13. Ma trin twong quan giira cic bién

110

MO | AQl [lagOpinion| BIG4 [ TIME | CR | ITR | IFTR | ROA | GROWTH [LEV

MO 1

AQl |-0,1017 1

lagAO | 0,7302| -0,098 1

BIG4 |-0,1471| 0,0815 -0,149 1

TIME | -0,1505 | 0,0599 -0,1053 | -0,0094 1

CR -0,1295 | -0,0676 -0,1236 | 0,026 | 0,0517 1

ITR  |-0,0941 | 0,1967 -0,0711 | 0,0077 | 0,0774| 0,068 1

IFTR | -0,0636 | -0,2806 -0,061 | -0,0364 | -0,0078 | 0,1128 | -0,0194 1

ROA |-0,2905 | 0,1006 -0,2712 | 0,1572 | 0,0756 | 0,2906 | 0,1601 | 0,0831 1
GROWTH | -0,0778 | 0,025 -0,0568 | 0,0247 | 0,0058 | -0,0385 | 0,0832 |0,0837 | 0,1724 1
LEV 0,1943 | -0,0721 0,1777 | -0,0576 | -0,0872 | -0,7308 | -0,2089 | 0,0891 | -0,3914 0,0243 1

Nguon: Tdc gia tong hop tir Stata 17




111

4.2.3. Két qud kiém dinh da céng tuyén

Duya trén két qua trong Bang 4.14, c¢6 thé thiy mo hinh nghién ciru khong ton tai
hién twong da cong tuyén nghiém trong. Cu thé, hé sé nhan tir phong dai phuong sai
(VIF) cua tit ca cac bién doc 14p déu nhoé hon ngudng canh bao thong thudng 1a 10,
bién cao nhat (LEV) dat mirc 2,75, trong khi VIF trung binh cta toan mé hinh chi &
muc 1,43 phan anh muc d6 twong quan tuyén tinh giita cac bién doc 1ap 1a thap va
kiém soat duoc. Pong thoi, gia tri 1/VIF dao dong xung quanh 0,8-0,95 ddi vai da sb
bién, cho thdy hé sé x4c dinh riéng 1é giita tirng bién doc 1ap v6i cac bién con lai 1a rat
thap, hay khong c6 bién nao bi giai thich qua manh bdi cac bién trong mé hinh.

Béing 4.14. Nhan tir phong dai phwong sai

Variable VIF 1/VIF
LEV 2,75 0,363
CR 2,45 0,408
ROA 1,32 0,758
IFTR 1,25 0,802
AQI 1,2 0,832
ITR 1,13 0,382
lagAO 1,1 0,907
GROWTH 1,06 0,947
BIG4 1,04 0,958
TIME 1,02 0,977
Mean VIF 1,43 0

Nguon: Tdc gid tong hop tir Stata 17
4.3. Két qua phan tich héi quy
Nhu da trinh bay & Chuong 3, do dit li¢u nghién ctru c6 dang bang, viéc lya
chon mé hinh hdi quy pht hop duoc thuc hién thong qua viéc ude luong va so sanh
cac md hinh Pooled Logit, Logit tac dong ngau nhién va Logit tac dong c¢b dinh cho
bon phuong trinh hoi quy. Trén co s& mo hinh dugc lya chon, tac gia tiép tuc kiém
dinh do viing bang cac phuong phap udc lugng GEE, Probit va Logit, ddng thoi ap

dung sai s6 chuan vitng nham khic phuc hién tuong di phuong sai va tu trong quan
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ndi cum. Bén canh d6, phan tich anh hudng can bién duogc thuc hi¢n dé 1am rd tac
dong cua cac bién doc lap dén xac suat DN nhén y kién khong chdp nhan toan phan.
Duéi day 1a két qua hdi quy va cac kiém dinh d6 viing ctia phwong trinh chinh thuc.
4.3.1. Két qud héi quy va mé hinh téi wu

Tac gia tién hanh phan tich hdi quy nhiam nhan dién tac dong cua cac bién doc
1ap t6i bién phu thudc theo ba mé hinh Pooled Logit, Logit RE va Logit FE tuong tng
v6i ting phuong trinh hoi quy, két qua dugc trinh bay tai Bang 4.15, 4.16, 4.17 va
Bang 4.18.

Két qua & Bang 4.15, 4.16, 4.17 tuong mg v6i phuong trinh (3.1), (3.2), (3.3)
duogc trinh bay & chuong 3, cho thdy mét sé diém nhat quan: (i) kiém dinh LR test of
tho=0 cho két qua Prob >= chibar2 = 0,000 va gia tri P<0,05 cho phép bac bo gia
thuyét Ho va khang dinh rang phuong sai riéng biét giita cac DN 1a khac biét so vai 0,
mo hinh RE 14 phu hop déng ké so véi md hinh Logit Poolded. (ii) Ngoai ra, két qua
kiém dinh Hausman phuong trinh (3.1), (3.2) lan luot chi2(8) = -86,67, chi2(9) = -
104,19 1a khong hop 18. Trong truong hop nay, theo khuyén nghi cia Baltagi (2021),
Wooldridge (2010) tac gia dua vao két qua cua LR dé lya chon mo hinh REM 1a mo
hinh chinh thitc phuc vu dién giai két qua hdi quy.

Két qua kiém dinh dbi v6i phuong trinh (3.3), (3.4) ciing ciing ¢ lya chon nay.
Cu thé, kiém dinh LR test of rho = 0 tiép tuc cho két qua Prob > chibar2 = 0,000, trong
khi kiém dinh Hausman ghi nhan chi2(9) = 804,52 va chi2(10) = 16,01 > 0,05, cho
thdy viéc Iya chon mé hinh REM dé dién giai két qua hdi quy 13 hoan toan phu hop va

nhat quan trong nghién ciru nay.
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Biang 4.15. Két qua hdi quy mé hinh 1

Pooled Logit FEM REM

BIG4 -1,404*** -0,485  -1,899***
(0,133) (0,449) (0,341)

TIME -1,139%** -1 041*** -1 571***
(0,109) (0,280) (0,272)

CR 0,117 -0,271 -0,111
(0,119) (0,390) (0,328)

ITR -0,112***  -0,355***  -(0,398***
(0,031) (0,122) (0,094)

IFTR -0,100*** -0,083 -0,162*
(0,026) (0,125) (0,085)

ROA -9,309*** -3,369**  -7,338***
(0,584) (1,382) (1,305)

GROWTH -0,209** -0,145 -0,172
(0,102) (0,190) (0,183)

LEV 1,852%** 2,775%* 4,089***
(0,306) (1,201) (0,957)

Constant -0,695*** -4,176***
(0,259) (0,758)

Insig2u 3,321***
(0,085)

N 8.616 1.524 8.616

LR test of rho=0

Prob >= chi2= 0,0000
Prob<0,05

Kiém dinh Hausman

chi2(8) = -86,67
P<0,05

Standard errors in brackets
* p<0,1, ** p<0,05, *** p<0,01

Nguon: Tdc gia tong hop tir Stata 17
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Pooled Logit FEM REM
lagAO 4,056*** -0,349** 1,504***
(0,093) (0,146) (0,194)
BIG4 -1,042*** -0,480 -2,038***
(0,169) (0,450) (0,332)
TIME -1,113*** -1,048*** -1,550***
(0,156) (0,281) (0,253)
CR 0,149 -0,307 -0,022
(0,158) (0,392) (0,295)
ITR -0,107** -0,360*** -0,328***
(0,042) (0,122) (0,084)
IFTR -0,040 -0,085 -0,142*
(0,035) (0,125) (0,074)
ROA -6,530*** -3,386** -7,959***
(0,750) (1,388) (1,210)
GROWTH -0,274** -0,123 -0,219
(0,137) (0,189) (0,175)
LEV 1,320*** 2,707** 3,446***
(0,422) (1,203) (0,837)
Constant -2,074*** -2,871***
(0,357) (0,676)
Insig2u 2,398***
(0,138)
N 8.616 1.524 8.616
LR test of rho=0 Prob >= chi2= 0,0000
Prob<0,05
Kiém dinh Hausman chi2(8) = -104,19
P<0,05

Standard errors in brackets
* p<0,1, ** p<0,05, *** p<0,01

Nguon: Tdc gia téng hop tir Stata 17



Bang 4.17. Két qua hdi quy mé hinh 3

115

Pooled Logit FEM REM
AQ1 -5,073*** -3,243* -5,769***
(0,525) (1,690) (1,336)
BIG4 -1,334*** -0,488 -1,879***
(0,134) (0,448) (0,345)
TIME -1,105%** -1 078*** -1,618***
(0,110) (0,281) (0,271)
CR 0,011 -0,288 -0,171
(0,120) (0,390) (0,327)
ITR -0,045  -0,339*** -0,343***
(0,031) (0,121) (0,094)
IFTR -0,187*** -0,066 -0,199**
(0,027) (0,126) (0,085)
ROA -9,004*** -3,123** -6,946***
(0,592) (1,392) (1,310)
GROWTH -0,179* -0,173 -0,186
(0,101) (0,191) (0,182)
LEV 1,725%** 3,080** 4,227***
(0,305) (1,215) (0,949)
Constant -0,526** -3,988***
(0,260) (0,754)
Insig2u 3,244***
(0,087)
N 8.616 1.524 8.616
LR test of rho=0 Prob >= chi2= 0,0000
Prob<0,05
Kiém dinh Hausman chi2(8) = 804,52
P>0,05
Standard errors in brackets

*p<0,1, ** p<0

,05, *** p<0,01

Nguon: Tdc gid tong hop tir Stata 17
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Biang 4.18. Két qua hdi quy mé hinh 4

Pooled Logit FEM REM

AQ1 -3,683*** -3,136* -5,985***
(0,703) (1,689) (1,232)

lagAO 4,014*** -0,342** 1,611%**
(0,093) (0,247) (0,217)

BIG4 -1,002*** -0,482 -2,000%**
(0,169) (0,448) (0,344)

TIME -1,087*** -1,082*** -1,583***
(0,155) (0,281) (0,252)

CR 0,100 -0,322 -0,092
(0,158) (0,392) (0,296)

ITR -0,063 -0,344*** -0,262***
(0,042) (0,121) (0,086)

IFTR -0,108*** -0,067 -0,197***
(0,037) (0,126) (0,076)

ROA -6,277*** -3,147** -7,602%**
(0,768) (1,397) (1,215)

GROWTH -0,254* -0,152 -0,220
(0,136) (0,190) (0,174)

LEV 1,308*** 3,005** 3,417***
(0,422) (1,217) (0,851)

Constant -1,974*** -2,635***
(0,357) (0,685)

Insig2u 2,259***
(0,177)

N 8.616 1.524 8.616

LR test of rho=0

Prob >= chi2=0,0000

Prob<0,05

Kiém dinh
Hausman

chi2(8) = 16,01
P>0,05

Standard errors in brackets

* p<0’1’ *x p<0’

05, *** p<0,01

Nguon: Tdc gia tong hop tir Stata 17
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Bing 4.19. Két qua hdi quy Logit-REM theo tirng md hinh

M hinh M hinh M©d hinh MO hinh
(3.1) (3.2) (3.3) (3.4)

BIG4 -1,899™ -2,038™ -1,879™ -2,000™"
-0,341 -0,332 -0,345 -0,344
TIME -1,571 -1,550""" -1,618™ -1,583"
-0,272 -0,253 -0,271 -0,252
CR -0,111 -0,022 -0,171 -0,092
-0,328 -0,295 -0,327 -0,296
ITR -0,398™" -0,328™" -0,343™" -0,262™"
-0,0941 -0,0844 -0,0939 -0,0862
IFTR -0,162" -0,142" -0,199™ -0,197"
-0,0846 -0,0744 -0,0848 -0,0755
ROA -7,338™ -7,959™ -6,946™"" -7,602""
-1,305 -1,21 -1,31 -1,215
GROWTH -0,172 -0,219 -0,186 -0,22
-0,183 -0,175 -0,182 -0,174
LEV 4,089 3,446™" 4,227 3,417
-0,957 -0,837 -0,949 -0,851
lagAO 1,504 1,611
-0,194 -0,217
AQ1 5,769 -5,085"*
-1,336 -1,232
Constant -4,176™ -2,.8717 -3,088™" -2,635™"
-0,758 -0,676 -0,754 -0,685
Insig2u 3,321 2,398 3,244™ 2,259
-0,0854 -0,138 -0,0866 -0,177
Quan sat 8.616 8.616 8.616 8.616
rho 0,894 0,77 0,886 0,744
Log likelihood -1760,57 -1742,013 -1751,527 -1731,252
Wald chi2 (df) 175,50 (8) 292,19 (9) 190,61 (9) 323,40 (10)
Prob > chi2 0 0 0 0

Standard errors in brackets
* p<0,1, ** p<0,05, *** p<0,01

Nguon: Tdc gid tong hop tir Stata 17
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Sau khi xac dinh dwgc phuong phap hoi quy phu hop 1a REM, tac gia thuc
hién so sanh két qua bdn phuwong trinh hdi quy REM tai Bang 4.19 nhdm xé4c dinh
phuong trinh dugc sir dung cho phén tich va dién giai két qua chinh cua luan an. Dya
trén cac tiéu chi vé tinh toan dién, mac do phu hop va tinh on dinh cua uéc luong,
mo hinh (3.4) dugc lya chon 1am mé hinh hdi quy chinh thac. Vé tinh toan dién,
(3.4) 1a m6 hinh dic ta day du nhét khi déng thoi bao quat cac nhom nhén t dic thu
tai chinh DN (AQ1, ROA, LEV, ITR, IFTR, CR, GROWTH) va dic diém kiém toan
(BIG4, TIME, 1lagAOQ). Vé mitc d¢ phii hop, mo hinh (3.4) ghi nhan log-likelihood
cao nhat va Wald chi? 16n nhat trong bén mé hinh (-1731,252), cho thay su cai thién
dang ké vé kha nang giai thich tong thé khi b6 sung dong thoi lagAO va AQ1. Pong
thoi, rho thap nhat (0,744) ham y phan bién thién do hiéu ting céa thé khong quan sat
duoc dd giam twong ddi, cung c¢d vai tro giai thich cta cac bién doc 1ap trong mod
hinh. Vé tinh én dinh, cac bién cét 16i duy tri dau va y nghia thong ké nhat quan so
V61 cac mo hinh co s&: LEV tac dong duong c6 y nghia, trong khi ROA, ITR, IFTR,
BIG4 va TIME tac dong am c6 y nghia. Pang chi y, hai bién bo sung lagAO va AQ1
déu c6 y nghia thong ké cao trong (3.4), cung cé lya chon (3.4) nhu dic ta toi vu dé
dién giai két qua va rat ra ham y nghién ctu.

4.3.2. Két qud kiém dinh tinh bén vieng cizia md hinh téi wu

Pé cing ¢b d6 tin cdy ctia mo hinh hdi quy chinh thuc (3.4), tac gia tién hanh
cac kiém dinh d6 virng thong qua (i) so sanh két qua giira 3 mo hinh Logit REM, Logit
GEE va Probit RE; (ii) tién hanh hdi quy logit hiéu tng ngiu nhién 4p dung hiéu chinh
sai s6 chuan viing gitp két qua viing trudc cac khuyét tat nhu di phuong sai va ty
tuong quan ndi cum va két qua duogc trinh bay tai Bang 4.20.

Tir Bang 4.20, c6 thé thdy ddu cua tat ca cac bién doc 1ap AQ1, lagAO, BIG4,
TIME, ITR, IFTR, ROA, LEV khong thay d6i gitta ba mo hinh. Pong thoi, cic bién co
¥ nghia trong mo hinh Logit REM déu duy tri y nghia thong ké khi chuyén sang GEE
va khi thay doi ham lién két sang Probit, ham ¥ rang cac két luan thuc nghiém khong
phu thudc vao lya chon cAu trac ude luong hay gia dinh phan phéi. Dang chua y, tham
s6 Insig2u c6 ¥ nghia & mitc 1% trong ca Logit REM va Probit REM, cung ¢ bang
chtng vé di biét khong quan sat dugc giira cac DN va qua d6 xac nhan tinh pha hop
ctia dic ta hiéu g ngau nhién. Bén canh d6, khi hiéu chinh sai s6 chuan viing theo
cum, cic hé sd cta nhimng bién trong tdm van giit ddu va phan 16n duy tri mirc ¥ nghia
cao nhu AQI, lagAO, BIG4, TIME, ITR, ROA va LEV, trong khi IFTR chi suy gidam
nhe vé mirc y nghia trong mé hinh GEE. Tong thé, cac két qua nay khang dinh tinh
bén vitng va do tin ciy cua cac phat hién chinh cta nghién ctru.
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Bing 4.20. Két qua kiém tra tinh bén virng cho mé hinh Logit

Logit RE Logit GEE Probit RE

main
AQ1l -5,985*** -2,561*** -3,180***
[1,232] [0,612] [0,664]
lagAO 1,611*** 1,589*** 0,894***
[0,217] [0,097] [0,116]
BIG4 -2,000%** -0,981*** -1,021%**
[0,344] [0,193] [0,173]
TIME -1,583*** -0,746*** -0,849***
[0,252] [0,126] [0,137]
CR -0,092 -0,146 -0,035
[0,296] [0,166] [0,160]
ITR -0,262*** -0,141*** -0,141***
[0,086] [0,046] [0,047]
IFTR -0,197*** -0,095* -0,107***
[0,076] [0,039] [0,041]
ROA -7,602*** -4,233*** -4,201***
[1,215] [0,649] [0,659]
GROWTH -0,220 -0,126 -0,124
[0,174] [0,095] [0,096]
LEV 3,417*** 1,868*** 1,869***
[0,851] [0,424] [0,467]
Constant -2,635%** -1,512%** -1,543%**
[0,685] [0,354] [0,375]
Insig2u 2,259%** 1,108***
[0,177] [0,166]
Observations 8.616 8.616 8.616
Kiém dinh sai s6 chuan viing (vce(cluster stt)) p<0,01

Standard errors in brackets
* p<0,1, ** p<0,05, *** p<0,01

Nguon: Tong hop két qua tir Stata 17
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4.3.3. Két qud dnh hwéng can bién trung binh

Két qua anh hudng can bién trung binh 1 budc quan trong dé dién giai tac dong
kinh té ctia cac bién 1én xac suat DN nhan y kién khong chip nhan toan phan (MO).
Gia tri dy/dx cho biét mirc thay ddi trung binh cua xac suat (MO=1) khi bién doc lap

tuong ng ting thém mot don vi, trong khi cac bién khac duoc giit ¢ gid tri trung binh.

Béang 4.21. Tac dong bién trung binh (AME)

Hesébien S .z poly %%Cl 95%CI
(dy/dx) err.) lower upper
AQ1 -0,3077 0,0585 -5,26 0,000 -0,4223 -0,1931
lagAO 0,0828 0,0210 3,94 0,000 0,0416 0,1240
BIG4 -0,1028 0,0237 -4,34 0,000 -0,1492 -0,0564
TIME -0,0814 0,0198 -4,1 0,000 -0,1203 -0,0425
CR -0,0047 0,0168 -0,28 0,778 -0,0376 0,0281
ITR -0,0134 0,0045 -2,98 0,003 -0,0223 -0,0046
IFTR -0,0101 0,0041 -2,48 0,013 -0,0181 -0,0021
ROA -0,3909 0,0716 -5,46 0,000 -0,5313 -0,2504
GROWTH -0,0113 0,0091 -1,25 0,212 -0,0290 0,0064
LEV 0,1757 0,0423 4,15 0,000 0,0928 0,2586
Sb quan sat 8.616

Wald chi2(10) = 228,39 (Prob>chi2 = 0,0000)

Model VCE: Robust

Nguon: Tdac gia tong hop tir Stata 17

Két qua Bang 4.21 cho thay 7/10 bién c6 y nghia théng ké & mirc 1% (p<0,01)
va IFTR c6 y nghia & mac 5% (p=0,013), trong khi CR va GROWTH khong co ¥
nghia thong ké. Trong cac nhan t6 c6 y nghia, AQI c6 tic dong nguoc chidu ndi bat
(dy/dx = -0,3077; p<0,01), ham y AQI1 ting 1 don vi lam x4c suat nhan MO giam
khoang 30,77 diém %. Nguoc lai, ¥ kién kiém toan nam trude (lagAO) tac dong cing
chiéu (dy/dx = 0,0828; p<0,01), cho thdy DN tirng nhan y kién khong chap nhan toan
phan (MO) ¢6 xu hudng ting khoang 8,28 diém % kha ning tiép tuc nhan MO & nim
hién tai, phan anh hi¢u ting “ké thira” theo thoi gian.

Chi s ty suat sinh 101 trén tai san (ROA) lam giam xac suat nhan MO (dy/dx
= -0,3909; p<0,01), trong khi d6 chi s6 no (LEV) lam ting dang ké x4c suat nhan
MO (dy/dx = 0,1757; p<0,01). Cac chi ti€u hi€u qua st dung tai san nhu ITR (-
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0,0134; p<0,01) va IFTR (-0,0101; p<0,05) déu lam giam xac suat nhan MO nhung
vo1 muc tac dong nho hon.

D6i v6i nhom yéu té dic diém kiém toan, BIG4 co tac dong nguoc chiéu
(dy/dx = -0,1028; p<0,01), ham ¥ DN duoc Big4 kiém toan c6 xac sudt nhan MO
thap hon khoang 10,28 diém % so voi Non-Big4. TIME ciing tic dong am va c6 ¥
nghia (dy/dx = -0,0814; p<0,01), cho thiy diéu kién gin v6i TIME lam giam khoang
8,14% x4c suat nhan y kién kiém toan khong chap nhan toan phan (MO).

Tong thé, cac tac dong bién ndi bat chi phdi xac suat nhan MO gdm: ROA,
AQI1, LEV, BIG4, lagAO, TIME, ITR va IFTR, cung cép can cu thuc ching cho céc
ham ¥ quan tri va chinh sach cong b thong tin trén TTCK Viét Nam.

4.4. Két qua duw béo y kién kiém toan khong chap nhan toan phan

Viée du bao y kién kiém toan khong chap nhan toan phan (MO) c6 ¥ nghia
quan trong d6i véi cac bén lién quan dén BCTC ciia DN trén TTCK Viét Nam. Do do,
tac gia két hop cong cu du bao truyén thong - hdi quy logistic va cac thuat toan hién
dai gom Cay quyét dinh, Bagging can bang, XGBoost va Rimng ngiu nhién dé thuc
hién du bdo trén tap dir liéu da dugc sang loc, trong hai truong hop: (i) moé hinh c6
bién ¥ kién kiém toan nim trude va (ii) moé hinh khong c6 bién ¥ kién kiém toan nim
trude. Két qua nham tim ra mo hinh c¢6 kha niang dy bao tot nhat vé y kién kiém toan
khong chap nhan toan phan.

4.4.1. Két qud di béo y kién kiém toan khdng chdp nhgn toan phdn trong truwong
hep md hinh c6 bién y kién kiém todn nim truéc

Tu bang 4.22 cho théy hiéu ndng du bdo cua cac md hinh déu & muc tét, tuy
nhién nhém hoc may vuot trdi so voi hoi quy Logistic. Cu thé, mo hinh Logistic dat
két qua du bao téng quat 1a 86,7%, voi kha nang nhan dién nhom khong chép nhan
toan phan (MO) & murc khé, twong (mg Precision, Recall, F1-score 1a 93%, 79% va
86%. Cay quyét dinh voi mirc do du bao tong quat khiém t6n 1a 88,8%, nguoc lai hai
mé hinh Balanced Bagging va XGBoost dat két qua rat cao va can bang giira hai 16p
v6i miac d6 du bao téng quét twong ing 92% va 92,6%. Noi bat nhat 1a phuong phap
Rung ngiu nhién - phuong phap thudc 16p mé hinh t6 hop (ensemble model), cho mirc
do du bao Precision l1a 94%, Recall 1a 93%, F1-score la 94% va muc dd du bao téng

quat 1a 93,7%.
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Béang 4.22. Hi¢u qua du bao ciia mé6 hinh c¢6 bién y kién kiém todan nam truéc

Phwong phap Y kién kiém toan Precision | Recall | F1-score
Khéng chip nhan toan phan 093| 0,79 0,86

. Chép nhan toan phr:in 0,82 0,94 0,88
IL{(?; |(sl,':l|)cl Accuracy 0,867
macro avg 0,88 0,87 0,87

weighted avg 0,88 0,87 0,87

Khong chap nhan toan phan 0,88 0,9 0,89

Ciy quyét Chép nhén toan phan 09| 0,88 0,89
dinh (Decision | Accuracy 0,888
Tree) macro avg 0,89 | 0,89 0,89
weighted avg 0,89 | 0,89 0,89

Khoéng chép nhan toan phén 0,92 0,92 0,92

Bagging can | Chap nh4n toan phan 092 | 0,92 0,92
(B;)I{;I:\%e d Accuracy 0,920
Bagging) macro avg 0,92 0,92 0,92
weighted avg 092| 0,92 0,92

Khong chap nhan toan phan 0,93 | 0,92 0,93

Chép nhan toan phan 0,92| 0,93 0,93

XGBoost Accuracy 0,926
macro avg 093] 0,93 0,93

weighted avg 0,93 0,93 0,93

Khong chap nhan toan phan 0,94 | 0,93 0,94

Rirng ngiu | Chip nhén toan phan 0,93 0,95 0,94
(Rr:;]iggm Accuracy 0,937
Forests) macro avg 0,94 0,94 0,94
weighted avg 0,94 0,94 0,94

Nguon: Tdc gid tong hop
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Khi xem xét AUC - chi sé duoc tinh toan dwa trén phan dién tich ndm dudi
duong cong ROC cho biét kha ning phan biét gitta 2 nhom y kiém kiém toan. Két qua
& Hinh 4.7 cho thiy cac m6 hinh t6 hop ghi nhan vu thé ndi troi trong du bao va phan
biét loai y kién kiém toan v&i AUC lan luot 1a: Random Forest = 0,98; XGBoost =
0,97; Balanced Bagging = 0,97, cao hon so véi Logistic 1a 0,92 va Decision Tree 1a
0,89. Trong d6, phuong phap Rung ngiu nhién dat hiéu qua phan loai tot nhat voi
AUC =0,98.

Hinh 4.7. Mirc d9 duw bao theo chi s6 AUC ciia md hinh
¢6 bién y kién kiém todn nim truéc

Két qua du bao ROC
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-
0.0 + T T T T
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1-specificity (Ty I& duong tinh du doan sai)

Nguon: Tac gia tong hop

Do ¥ kién kiém toan khong chip nhan toan phan 13 16p thiéu sb trong tip mau ¥

kién kiém toan vé BCTC trén TTCK Viét Nam (xem Bang 4.1). Vi viy, viéc xem xét

duong cong PR (Precision-Recall) cung cap danh gia phtt hop hon cho bai toan du béo

¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan (16p duong =1). Tai hinh 4.8, chi s6 AP

(Average Precision) cho thay ciac mo hinh t6 hop duy tri d6 chinh xac dy bao duong

tinh t6t nhét trén toan b mién ngudng, Random Forest cao nhat vi AP = 0,98, tiép

dén XGBoost va Balanced Bagging cung 1a 0,96, Logistic dat muc kha cao 1a 0,96,
trong khi Decision Tree thap hon dang ké 13 0,84.
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Hinh 4.8. Mirc d9 duw bao theo chi s6 AP ciia md hinh

c6 bién y kién kiém toan nam truédc

Két qua du bao PR
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Precision (Ty I& dugng tinh thuc t€ dang)
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Logistic Regression AP = 0.92

Decision Tree AP = 0.84

Balanced Bagging AP = 0.96

XGBoost AP = 0.96
Random Forests AP = 0.98

T T
0.0 0.2 0.4

T
0.6

Recall (Ty |& duong tinh du doan ding)

Ngoai xem xét chi s6 AUC, AP, nghién ciru bo sung hé sé twong quan nhi phan
(MCC-Matthews Correlation Coefficient), nhu mot thudc do tong hop dua trén toan
bd ma tran nham 1an (TP, TN, FP, FN), gitip danh gia mutic d can bang giita viéc phat
hién ding MO va han ché bao dong gid. Trén co s¢ do, Bang 4.23 trinh bay déng thot

T
0.8

Nguén: Tac gia tong hop

1.0

AUC, MCC va AP nham so sanh toan dién hiéu nang du bao cua cac mo hinh.

Bang 4.23. Bing két qua mirc d9 du bao theo chi s6 AUC, MCC, AP
ctia mé hinh c6 bién ¥ kién kiém toin nim truéc

M6 hinh AUC MCC AP
Hbi quy Logistic 0,87 0,74 0,92
Cay quyét dinh (Decision Tree) 0,89 0,78 0,84
Bagging can bang (Balanced Bagging) 0,92 0,84 0,96
XGBoost 0,93 0,85 0,96
Rirng ngau nhién (Random Forests) 0,94 0,87 0,98

Nguon: Tdc gid tong hop
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Bang 4.23 cho thidy nhom mé hinh t6 hop vuot trdi so véi cac cach tiép can don
1¢ khi danh gia dong thoi theo AUC, MCC va AP. Cu thé, Random Forest dat két qua
t6t nhat va 6n dinh nhét trén ca ba thudc do (AUC = 0,94; MCC = 0,87; AP = 0,98),
ham ¥ ning luc phan biét hai nhém ¥ kién kiém toan t6t, dong thoi can bang hiéu qua
giita du bao dung ¥ kién kiém toan khong chip nhan toan phan va han ché bao dong
gia. Hai mo hinh XGBoost va Balanced Bagging c6 hiéu ning rat gan nhau v6i AUC
lan lugt 12 0,93, 0,92; MCC 14 0,85, 0,84 va AP déu 12 0,96, cho thdy kha ning du béo
manh va phu hop vai bai toan phat hién 16p duong.

O nhém mé hinh kinh té luong truyén théng va mo hinh don, Logistic dat mtrc
kha véi AUC = 0,87, MCC = 0,74 va AP = 0,92, cho thay van hitu ich nhu mé hinh
tham chiéu va phuc vu dién giai, nhung kém hon vé nang luc dy bao. Decision Tree co
AUC = 0,89 va MCC = 0,78 cao hon Logistic nhung AP kha thap 14 0,84, phan anh d6
tin cay du bao ¥ kién khong chap nhan toan phan giam khi mo rong pham vi phat hién.
Két qua ching minh Random Forest 1a m6 hinh dy bao uu viét nhét, trong khi
XGBoost va Balanced Bagging 1a cac phuong an thay thé khong kém phan hiéu qua.
4.4.2. Két qua duw béo y kién kiém toan khdng chdp nhdgn toan phdn trong fruong
hep m6 hinh khéng c6 bién y kién kiém todn nim truwéc

Bang 4.24 cho thay hiéu ning dy bao ciia cic mo hinh khi khong c6 bién ¥ kién
kiém toan ndm trudc ghi nhan xu hudng ting dan tir hoi quy Logistic dén cac thuat
toan hoc may t6 hop. Cu thé, mo hinh hoi quy Logistic dat do chinh xac thap nhat 1a
70,6% véi cac chi sb Precision, Recall va Fl-score khoang 0,70 cho ca hai nhom y
kién kiém toan. M6 hinh Cay quyét dinh cai thién d6 chinh xac 1én 80,7%. Trong khi
d6, cac mé hinh t6 hop cho két qua cao hon, v6i Balanced Bagging dat 86,7% va
XGBoost dat 87,9%. M6 hinh Random Forest dat hi¢u nang cao nhat véi do chinh xac

89,3% va cac chi tiéu Precision, Recall va F1-score déu xap xi 0,89.
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Bang 4.24. Hiéu qua du bao ctia mé hinh
khéng c6 bién ¥ kién kiém toin nim truéc

Phwong phap Y kién kiém toan Precision | Recall | F1-score
Khong chép nhan toan phr:in 0,69 0,74 0,71

. Chép nhan toan phr:in 0,72 0,67 0,70
Iggé Y| Accuracy 0,706
macro avg 0,71 0,71 0,71

weighted avg 0,71 0,71 0,71

Khoéng chép nhan toan phr:in 0,79 0,84 0,81

Cay quyét Chép nhan toan phan 0,83| 0,78 0,80
dinh (Decision | Accuracy 0,807
Tree) macro avg 0,81 0,81 0,81
weighted avg 0,81 0,81 0,81

Khéng chap nhan toan phan 0,86 | 0,87 0,87

Bagging can Chép nhan toan phan 0,87| 0,86 0,87
(B:Iﬁa?\%e d Accuracy 0,867
Bagging) | macro avg 087| 0,87 0,87
weighted avg 0,87| 0,87 0,87

Khong chap nhan toan phan 0,87 0,89 0,88

Chap nhan toan phan 0,89 | 0,87 0,88

XGBoost Accuracy 0,879
macro avg 0,88 0,88 0,88

weighted avg 0,88 0,88 0,88

Khong chap nhan toan phan 0,88 0,91 0,89

Rirng ngiu | Chép nhan toan phan 0,91 0,87 0,89
(Rr;?]iggm Accuracy 0,893
Forests) macro avg 0,89 | 0.89 0,89
0,89 0,89 0,89

weighted avg

Nguon: Tac gia tong hop
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Két qua ¢ Hinh 4.9 cho thdy cac m6 hinh t6 hop ghi nhan wu thé trong du béo
va phan bi¢t loai ¥ kién kiém toan v&i AUC lan luot 1a: Random Forest = 0,96;
XGBoost = 0,95; Balanced Bagging = 0,94. Trong khi d6, phuong phap Logistic ghi
nhan mirc AUC thip nhét 13 0,77 va Decision Tree 14 0,81. Két qua ndy mdt lan nita

chtrng minh Random Forest c6 kha ning du bao tot nhat trong cac k¥ thuat.
Hinh 4.9. Mitc d9 du bao theo chi sé6 AUC ciia mé hinh
khéng c6 bién ¥ kién kiém toin nim truéc

Két qua dy bao ROC

Sensitivity (Ty 1& duang tinh du doén ddng)

—— Logistic Regression AUC = 0.77
Decision Tree AUC = 0.81

—— Balanced Bagging AUC = 0.94

—— XGBoost AUC = 0.95

—— Random Forests AUC = 0.96

0.8 1.0

T T
0.4 0.6
1-Specificity (Ty |€ duong tinh du doan sai)

Nguoén: Tac gia tong hop

Khi xem xét duong cong PR véi trudng hop mo hinh khong c6 bién y kién

kiém toan nim trude, két qua chi s6 AP cho thdy cac mé hinh t6 hop van duy tri d6

chinh x4c du bao duong tinh tot nhat trén toan bd mién ngudng, Random Forest cao

nhat voi AP = 0,96, tiép dén XGBoost = 0,94 va Balanced Bagging cung 1a 0,92,
Logistic va Cy quyét dinh dat mirc khiém t6n lan luot 13 0,76; 0,74.
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Hinh 4.10. Mirc d9 du bao theo chi s6 AP ciia md hinh
khong c6 bién y kién kiém toan nim truéc

Két qua du bao PR

Lo =
0.8
=)
=
3
L=
Y
5
S
2 0.6
£
=
o
o A
8
2
E.
=
= 0.4
=
2
i
(9]
s
=%
0.2 1 — -
—— Logistic Regression AP = 0.76
Decision Tree AP = 0.74
—— Balanced Bagging AP = 0.92
—— XGBoost AP = 0.94
—— Random Forests AP = 0.96
0.0 T T T T
0.0 0.2 0.4 0.6 0.8 1.0

Recall (Ty 1& duang tinh du doan dung)

Nguoén: Tac gia tong hop

Bang 4.25 cho thay hiéu qua du bdo clia cac mo hinh ¢ su khac biét rd rét. Mo

hinh hdi quy Logistic dat mtrc hiéu qua thap nhét véi AUC = 0,71, MCC = 0,41 va AP
= 0,76, phan anh kha nang phan loai con han ché. Cac thuat toan hoc may cho két qua
vuot tro1 hon, trong do Cay quyét dinh dat AUC = 0,81 va MCC = 0,61. Hai phuong
phap hoc may nang cao 13 Balanced Bagging va XGBoost tiép tuc cai thién dang ké
hiéu nang du bao vi AUC lan luot dat 0,87 va 0,88. Noi bat nhat 1a mé hinh Rimng
ngau nhién (Random Forest) v6i cac chi sd danh gia cao nhat (AUC = 0,89; MCC =
0,79; AP = 0,94), cho thay day 1a mo hinh c6 kha ning du bao tot nhét trong truong

hop khong sir dung thong tin lich sir vé ¥ kién kiém toan.
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Bang 4.25. Bang két qua mirc d9 du bao theo chi s6 AUC, MCC, AP ciia
mo hinh khdng c6 bién ¥ kién kiém todn nim trudc

Mo hinh AUC MCC AP
Hoi quy Logistic 0,71 0,41 0,76
Cay quyét dinh (Decision Tree) 0,81 0,61 0,85
Bagging cin bang (Balanced Bagging) 0,87 0,74 0,92
XGBoost 0,88 0,76 0,93
Rirng ngau nhién (Random Forests) 0,89 0,79 0,94

Nguon: Tac gia tong hop

4.4.3. Két qui so sinh khi ning dw bio y kién kiém toin khéng chip nhin
toin phan trong hai truong hop mé hinh cé va khéong cé bién y kién kiém todn
nam truodc

Viéc so sanh kha ning du bao y kién kiém toan khong chap nhan toan phan
cta hai trudng hop cé bién y kién kiém toan nam truéc va khéng co bién y kién
Kiém toan nam trudc trong mo hinh 1a can thiét nham danh gia vai tro cua théng
tin lich st trong du béo y kién kiém toan. Bang 4.26 cho thay hiéu qua du béo cua
tit ca cdac mo hinh déu giam khi loai bo bién y kién kiém toan niam truéc
(LagAO). Mirc giam thé hién rd nhat & mo hinh hoi quy Logistic, khi Accuracy
giam tr 0,867 xudng 0,706 va MCC giam tir 0,74 xudng 0,41. Tuy nhién, céc
thuat toan hoc may van duy tri hiéu qua dyu bao twong ddi tét ngay ca khi khéng
str dung bién LagAO. Trong ca hai truong hop, md hinh Ring ngau nhién dat két
qua cao nhat theo tat ca cac chi tiéu danh gia, voi Accuracy lan luot dat 0,937 va
0,893; AUC dat 0,94 va 0,89; MCC dat 0,87 va 0,79; va AP dat 0,98 va 0,94. Két
qua nay cho thay Rung ngau nhién 1a mé hinh cé kha ning du béo y kién kiém
toan khong chap nhan toan phan tét nhat trong nghién ctu.

Sau khi tim dugc mé hinh Rung ngau nhién-mé hinh c6 hiéu qua du bao
cao nhat, tac gia tién hanh 1am sang t6 bién sb c6 anh hudng 16n nhat dén két qua
du bao va chiéu tac dong cua cac nhan té dén y kién kiém toan khong chap nhan

toan phan.
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Bang 4.26. So sanh hiéu qua du bio y kién kiém toan khong chip nhan toan phan

Accuracy AUC MCC AP
Phuong 5 5 5 5
LagAO || aga0 | 9RO || aga0 | F9AO | agao | FA9AO | aga0

IL{OI.qu.y 0,867 | 0,706 | 087 | 071 | 074 | 041 | 092 | 076
ogistic

Cay
quyét 0,888 | 0,807 | 0,89 0,81 0,78 0,61 0,84 0,85
dinh

Bagoing | 950 | 0867 | 092 | 087 | 084 | 074 | 096 | 092
can bang

XGBoost | 0,926 | 0,879 | 0,93 0,88 0,85 0,76 0,96 0,93

Rurng
ngau 0,937 | 0,893 0,94 0,89 0,87 0,79 0,98 0,94
nhién

Nguon: Tac gia tong hop
4.4.4. Két qud tam quan treng cia cac bién trong de bao y kién kiém toan khong
chdp nhdn toan phan

Do dic thu cta cac mé hinh hoc may véi ciu trac phire tap va kho quan sat truc
tiép co ché van hanh, tic gia bo sung cac cong cu giai thich nhu SHAP va biéu d6 tam
quan trong cta thudc tinh nham xac dinh nhitng bién c¢6 mirc 46 anh huong 16n nhat
dén két qua du bao.

Hinh 4.11 trinh bay biéu d6 téng hop SHAP cua md hinh Bagging can
bing, cho thiy y kién kiém toan nam trudc 1a nhan td c6 mic d6 anh huong 16n
nhat trong viéc dy bdo kha ning DN nhan MO. Céac nhan té con lai c6 vai tro
quan trong trong mé hinh du bao, theo thir tu mic do anh huéng giam dan, bao
gom: chat luong don tich, ty suat sinh loi trén tai san, vong quay hang ton kho,
don bay tai chinh, hiéu qua st dung tai san ¢ dinh, kha niang thanh toan ngin
han, ting truong doanh thu, danh tiéng coéng ty kiém toan va thoi gian cong b
BCKiT theo qui dinh. Tuy nhién tim quan trong cta cac nhan té ciing co su thay
dbi khi st dung phuong phap XGBoost duoc thé hién tai Hinh 4.12.
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Hinh 4.11. TAm quan trong ciia cac bién trong duw bzo y kién khong chip nhan

toan phin theo phwong phap Bagging cin bing

lagAO

AQ1

asinh_ROA

log ITR

log LEV
asinh_IFTR
log_CR
asinh_GROWTH
BIG4

TIME

High
PY ST VS WS

o 3 oo

wie sme .

Feature value

0.2 0.0 0.2 0.4
SHAP value (impact on model output)

Nguon: Tdc gid tong hop

Hinh 4.12. TAm quan trong cia cac bién trong dw bao y kién kiém toan khéng
chap nhan toan phan theo phwong phiap XGBoost

lagAO
asinh_ROA

AQ1

log_ITR
asinh_IFTR

log LEV
asinh_GROWTH
BIG4

log CR

TIME

High

Feature value

Low

5 0 2 2 6
SHAP value (impact on model output)

Nguon: Tdc gid tong hop



132

Hinh 4.13. TAm quan trong cia cac bién trong dw bao y kién khong chap nhan
toan phan theo phwong phap Rirng ngiu nhién

T&m quan trong clia cac thudc tinh st dung Rimg ngau nhién (Random Forest)
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Nguon: Tdc gia tong hop

Hinh 4.13 trinh bay mutc do tAm quan trong cta cac thudc tinh trong moé hinh
Rung ngiu nhién. Két qua cho thay y kién kiém toan nam trudc 1a bién sb c6 tim quan
trong vuot troi, dong gop 16n nhit vao kha nang du bao ¥ kién kiém toan khong chap
nhan toan phan. Céc bién c6 mirc do quan trong tiép theo 1an lugt bao gom ty suét sinh
101 trén tong tai san, vong quay hang ton kho, hiéu qua sir dung tai san cb dinh, chat
lugng don tich, don bay tai chinh va kha ning thanh toan ngin han, ting truong doanh
thu. Trong khi d6, danh tiéng cong ty kiém toan va thoi gian cong bd BCKIT theo qui
dinh c6 murc 46 dong godp thap hon trong mé hinh.

Nhin chung, két qua tai Hinh 4.13 phu hop va nhat quan véi cac phan tich dua
trén SHAP tai Hinh 4.11 va Hinh 4.12, qua d6 ciing cb vai trd trung tim cia y kién
kiém toan nam trudc trong viéc du béo ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan.
4.4.5. Két qui kiém chirng mé hinh dw bzo y kién kiém toin khéong chip nhin
toin phin

Viéc danh gia kha nang dy bao y kién kiém toan khong chap nhan ciia mé hinh
nghién ctru trong thuc tién duoc tic gia thyc hién trén nén tang Python va dwa vao thu

vién xir Iy dir liéu Pandas. Két qua kiém chimg duoc trinh bay tai bang 4.27.
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Bang 4.27. Bang két qua kiém chirng mé hinh dy bao MO

STT| M3 | Y kién kiém tosn thye ¢ | Y kién kiém todn dy bao | <ot dud
DN ’ ‘ du bao
A e A \ A A e A \ A Du bao

1 | VIR | Khong chip nhén toan phan | Khong chap nhéan toan phan dting
" £ " \ A " £ A \ N Du bao

2 | DCT | Khong chap nhan toan phan | Khong chap nhan toan phan diing

3 | LM7 | Khong chip nhdn toan phan Chép nhan toan phan Du bao sai

4 | TA3 | Khong chip nhan toan phan | Khéng chip nhan toan phan D(;:,l Ego
A X A \ by A £ A \ A DLI bao

5 PFL | Khong chap nhan toan phan | Khong chap nhin toan phan dting
~ X ~ \ X ~ J4 A \ X Dl,l’ bao

6 | SD2 | Khong chap nhan toan phan | Khong chap nhan toan phan diing
A £ A \ A A J4 A \ A DLI bao

7 | VIW | Khong chap nhén toan phan | Khong chap nhan toan phan diing
A e A \ A A A A \ X DI,I’ bao

8 CIP | Khong chap nhan toan phan | Khong chap nhan toan phan dting
~ X ~ \ X ~ J4 A \ X Dl,l’ bao

9 | PHP | Khong chap nhan toan phan | Khong chap nhan toan phan diing
A £ A \ A ~ J4 A \ A DLI bao

10 | LOQN | Khong chap nhan toan phan | Khong chap nhan toan phan diing
11 | DTV |  Chép nhan toan phin Chép nhan toan phan D(;-f,lﬁgo
12 | CYC Chép nhén toan phan Chép nhan toan phan D&rﬁ Ego
13 | HTG Chép nhén toan phan Chép nhan toan phan D%Ego
14 | CAT Chép nhén toan phan Chép nhan toan phan D(;’,lﬁgo
15 | SRA Chép nhén toan phan Chép nhan toan phan D&rﬁ Ego
16 | BRC Chap nhan toan phan Chap nhan toan phan D%Ego
17 |MPY |  Chép nhan toan phin Chép nhan toan phan D(;f,lﬁgo
18 | HSM Chap nhan toan phan Chap nhan toan phan Dcfﬁﬁgo
19 |NDC|  Chép nhan toan phin Chép nhén toan phén D%Ego

20 | STH Chép nhén toan phan Khéng chip nhan toan phin | Du béo sai

Nguoén: Tac gid tong hop
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Bang 4.27 phan anh két qua kiém chimg mé hinh dy bao ¥ kién khéng chap
nhan toan phan. Két qua cho thiy mé hinh dy bao dung 9/10 trudong hop, twong tng ty
1¢ chinh xac 90%. Piéu nay cho thdy mé hinh c6 kha ning du bao ¥ kién khong chap
nhén toan phan dat hiéu qua cao va tiém cén gin muc dyu bao tong quat cua phuong
phap Ring ngiu nhién duoc trinh bay tai Bang 4.22, qua d6 cung c¢d do tin cay va y
nghia thong ké ctia mé hinh trong viéc du bao y kién khong chap nhan toan phan.

V& ¥ nghia kinh té, két qua ndy cho thdy mé hinh c6 kha ning hd trg nhan dién
sém cac DN ¢ nguy co nhén ¥ kién kiém toan khéng chip nhén toan phan trude khi
BCKiT duge cong bd. Pidu nay khong chi cung cip thém co sé tham khao cho KTV
trong qué trinh danh gia rui ro, 1ap ké hoach kiém toan, tap trung ngudn lyc vao céc
khu vuc ¢6 rai ro trong yéu va xem xét hinh thanh y kién kiém toan phu hop voi bang
chtng kiém toan thu thap dugc, ma con giup nha dau tu, chu ng, co quan quan Iy va
DN danh gia sém rui ro vé chat lugng thong tin tai chinh dé dua ra cac quyét dinh kinh
té phu hop. Pong thoi, két qua kiém chung khang dinh tiém niang Gmg dung ciia mo
hinh nhu mot cong cy hd tro canh bao sém rii ro va nang cao hiéu qua ra quyét dinh
cua cac bén lién quan trén TTCK Vi¢t Nam.

4.5. Két qua phan tich ndi dung bao céo kiém toan khoéng chap nhan toan phan

Trén co s& tong hop va phan tich ndi dung doan “co sé ¥ kién kiém toan”
khong chip nhén toan phan trong BCKIT. Tac gia tong hop cic nhom 1y do din dén
KTV dua ra y kién kiém toan khong chap nhén toan phan theo nhom San va Nganh.
Két qua dwoc trinh bay tai phu luc 4.6 va phu luc 4.7.

Phuc luc 4.6 thong ké 10 nhom nguyén nhan chu yéu dan dén viéc KTV dua ra
¥ kién kiém toan khong chip nhan toan phan, dong thoi phan dnh su khac biét & nét
vé biéu hién cling nhu mtc do phd bién cua cac nguyén nhan nay, giita DN niém yét
va DN chua niém yét. V& muac do pho bién, san UPCoM c6 tan suat xudt hién cac sai
pham 4p dao so v4i san niém yét & tt ca 10 nhom nguyén nhan. Péang cha y, 15i
“Thiéu bang ching kiém toan va han ché pham vi”, sin UPCoM ghi nhan 599 truong
hop, trong khi san HOSE va HNX chi c¢6 20 trudng hop. Tuong tu, rai ro vé “Kha
nang hoat dong lién tuc” duoc ghi nhan 259 trudng hop tai sain UPCoM, gap gan 65

lan so v&i1 san niém yét voi 4 trudong hop. VE biéu hi¢n, sai pham tai nhém DN ni€ém
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yét chii yéu mang tinh k§ thuat ké toan nhu khong thé ching kién kiém ké tai san,
chua xac dinh dugc gia tri hop 1y cua khoan dau tu, hodc sai sot trong ghi nhan doanh
thu bat dong san khi chua du diéu kién ban giao. Nguoc lai, tai san chua niém yét, cac
sai pham da dang, kéo dai va mang tinh hé théng hon. DN thuong mat kha ning thanh
toan nhu no thué, no ngan hang qua han nhiéu ndm; Thiéu minh bach trong quan tri:
tam Ung sd tién 16n cho ca nhén, lanh dao khong ré muc dich; Vuéng mic phap 1y kéo
dai tir qua trinh c¢6 phan hoa hodc du an do dang chua giai phong dugce mit bang.

Khi phan tich theo nhém nganh tai phu luc 4.7, cho théy su khac biét vé ban
chat hoat dong kinh doanh dan dén sy khic nhau trong cic nhém nguyén nhan dan dén
¥ kién kiém toan khong chip nhan toan phan. Xét vé mutc do phd bién, nguyén nhan
dan dén y kién kiém toan khong chap nhan toan phan chiém wu thé & nhém nganh phi
tai chinh. Pic biét, tai cac nhom nguyén nhan 1, 2 va 3 véi sb truong hop ghi nhan lan
lugt 14 605, 255 va 195, trong khi nhdm nganh tai chinh twong tng chi ghi nhan 14, 8
va 13 trudng hop. Nguoc lai, cdc nhom nguyén nhan 9 va 10 déu xuét hién véi tan suit
tuong doi khiém tén & ca hai nhom DN. Xét vé biéu hién, tai nhom nganh phi tai
chinh, sai pham da dang va gan lién véi tai san vat chat va du an. Cac 156i pho bién bao
gém: khong kiém ké dugc HTK, cac cong trinh xay dung do dang chiam tién do
nghiém trong, tranh chap dat dai, va céac sai sot trong viéc von hoa chi phi hodc hach
toan doanh thu, chi phi khong dung ky. Trong khi do, nhom nganh tai chinh, sai pham
tap trung vao cac tai san tai chinh bao gom: thiéu xac nhan sd du tién gui va cho vay,
hd so dau tu khong day du, khong thu thap duoc BCTC cia don vi nhan vén, va tai

san dam bao cho cac khoan cho vay khong duoc quan 1y chat ché.
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KET LUAN CHUONG 4

No6i dung Chuong 4 d3 tap trung trinh bay 5 két qua nghién ctru chinh sau:

Thi nhat, tac gia da cung cap buic tranh tong thé vé thuc trang ¥ kién kiém toan,
dic biét 1a ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan, trén TTCK Viét Nam thong
qua phan tich théng ké mo ta theo toan thi trudng, theo san giao dich va theo nhém
nganh trong giai doan nghién ctru.

Th hai, tic gia da thuc hién cac kiém dinh can thiét ddi v6i dir liéu va mo hinh
nghién ciru, bao gdm phan tich ma tran twong quan va kiém dinh da cong tuyén, qua
d6 bao dam cac diéu kién tién dé cho viéc udc lugng mé hinh hoi quy va nang cao do
tin cdy cta cac két qua thuc nghiém.

Thi ba, trén co so cac mo hinh hoi quy, tac gia dd xac dinh va lugng héa mirc
do tac dong cuia cac nhan t tai chinh va dic diém kiém toan dén xac suat DN nhan y
kién kiém todn khong chip nhan toan phan, dong thoi kiém tra tinh bén viing ctia mo
hinh t6i wu va phan tich anh huong can bién trung binh ciia cac bién giai thich.

Thi tu, tac gia da trinh bay két qua du bao y kién kiém toan khong chip nhan
toan phan thong qua cic md hinh dy bao, dong thdi phan tich tAm quan trong cua céac
bién trong du bao, qua d6 khing dinh kha ning tng dung cta cac mé hinh t6 hop trong
viéc nhan dién sém rui ro y kién kiém toan trén TTCK Viét Nam.

Thir ndm, tac gia da tong hop két qua nghién ciru dinh tinh thong qua phan tich
ndi dung cac BCKiT, 1am 1 cac nguyén nhan thue té dan dén ¥ kién kiém toan khong
chap nhan toan phan, tir d6 cung cip bang ching bo tro quan trong cho cac két qua

dinh luvong va tao nén tang cho phan thao luan va khuyén nghi ¢ chuong tiép theo.
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CHUONG 5. THAO LUAN KET QUA NGHIEN CUU
VA KHUYEN NGHI

5.1. Thao luan két qua nghién ciu
5.1.1. Thdo lugn vé theec trang y kién kiém toan khong chdp nhdn toan phan

Két qua nghién ciru thuc nghiém ¥ kién kiém toan khong chdp nhéan toan phan
trén TTCK Viét Nam giai doan 2015 — 2023 cho thiy ¥ kién kiém toan khéng chip
nhan toan phan khéng chi phan anh chat luong BCTC cua cac DN ma con 13 mot
thudce do quan trong cua murc d§ minh bach va rui ro hé théng trén TTCK. Khi y kién
kiém toan khong chap nhan toan phan dugc phan tich trong mdi quan hé véi dic diém
DN, dic thu nganh, diéu kién niém yét va bdi canh kinh t& vi mo, nhiéu ham ¥ siu sic
da duoc nhan dién, cho théy v kién kiém toan khong chép nhan toan phén la tin hiéu
som canh bao vé bat 6n tai chinh va hiéu qua quan tri DN.

Thir nhat, khi xem xét ddc diém ciia y kién kiém todn khéng chdp nhdn todn
phan trén 2 nhém san: san niém yét (HOSE, HNX) va san chwa niém yét (UPCoM).
Tan suat y kién kiém toan khong chap nhan toan phan cao tai nhéom DN UPCoM va
cac DN ¢6 quy mo nho. Trong khi nhém DN niém yét duy tri ty 18 y kién kiém toan
khong chdp nhan toan phan thip. Su phéan ting rui ro rd rét gilta san niém yét va
UPCoM khang dinh vai trd sang loc cta cac diéu kién niém yét, bao gém yéu cau vé
vbn, loi nhuan, BCTC va cong bd thong tin. Diéu nay cho thay cac quy dinh niém yét
hién hanh dang phat huy tic dung trong viéc ngin ngira DN c6 chat luong thong tin
yéu kém tiép can nha dau tu dai chiing. San UPCoM, vdi tinh chat “trung gian” va it
rang budc hon, tré thanh noi tap trung rui ro tai chinh va rai ro kiém toan. Két qua nay
cting ¢ luan diém rang cac co ché quan tri tir bén ngoai bao gdm diéu kién niém yét,
giam sat ctia SO giao dich va strc ép tir nha dau tu c6 tac dong truc tiép t6i chat luong
BCTC va kha nang hinh thanh ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Tir goc
d6 hoc thuat, két qua nay cing ¢ 1ap luan cua cac 1y thuyét vé bat can xing thong tin
va quan tri cong ty: khi cac co ché giam sat ngoai sinh nhu quy dinh niém yét, su giam
sat clia co quan quan 1y va ap luc tir thi truong khéng di manh, y kién kiém toan y
kién kiém toan khong chip nhan toan phan 13 mot hé qua logic cua tinh trang quan tri

ndi bd yéu kém va cac hanh vi co hoi ciia nha quan ly. Diéu nay cling 1y gidi mot cach
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nhat quan tai sao ¥ kién kiém toan khong chip nhin toan phan c6 xu hudng tip trung &
nhirng DN c6 hiéu qua hoat dong kinh doanh thap, don bay tai chinh cao hoidc dang trong
tinh trang 15 lity ké kéo dai.

Thir hai, sw phdn héa vé ty 1é ¥ kién kiém todn khéng chap nhdn toan phan giita
nhém nganh tai chinh va phi tai chinh la mét phdt hién c6 ¥ nghia théng ké quan
trong. Cu thé, ty 1¢ y kién kiém toan khong chap nhéan toan phan ciia nhém DN phi tai
chinh 13 16,69% cao hon dang ké so voi nhom tai chinh 14 10,19%. Sy khac biét nay
khong chi phan anh déac thu kinh doanh, ma con 1a mét chi bao vé hiéu luc cua céc
khuon kho phép quy va co ché giam sat chuyén nganh. Nhom DN tai chinh, dic biét 1a
cac to chire tin dung, hoat dong dudi mot co ché giam sat nghiém ngit va da tang cua
cac co quan quan 1y nha nudc nhu Ngan hang Nha nudc va UBCKNN. Céc quy dinh
khét khe vé an toan von, trich 1ap dy phong rui ro, va cac chi ti€u thanh khoan budc
cc dinh ché nay phai duy tri mdt hé théng kiém soat ndi bd va quan tri rui ro & muic
doé cao. Pac biét, viéc linh vuc Ngan hang khong ghi nhan truong hop nhén y kién
khong chép nhan toan phén nao trong giai doan nghién ctru 1a mot két qua dac biét,
ham ¥ vé mtc d6 hiéu qua cao cua co ché giam sat tir Ngan hang Nha nudc. Tuy
nhién, mot goc nhin phan bién can dugc xem xét: Lidu ty 16 nay c6 hoan toan phan anh
chét lugng BCTC wu viét, hay con tiém 4n ap luc khién cac cong ty kiém toan phai
than trong hon khi dua ra ¥ kién bat loi d6i v6i mét linh vuc ¢6 tdm quan trong hé
thong. Bat luan dién giai theo gia thuyét ndo, két qua nay van khang dinh rang mot co
ché giam sat chuyén nganh di manh c6 tic dong truc tiép dén viéc giam thiéu rui ro
thong tin va nang cao tinh tuan thu ctia DN.

Thit ba, phén tich sdu ¢ cdp dé nganh cho thdy si tdp trung riii ro kiém todn &
nhitng linh viec co do phiec tap cao vé mé hinh kinh doanh, cdu tric tdi san va mirc do
nhay cam véi cdc bién so kinh té vi mé. Nganh Vién thong va Dau khi ghi nhan ty 1é y
kién kiém toan khong chap nhan toan phan dic biét cao 1a hé qua ciia cac rui ro kinh
doanh va rui ro thong tin ¢6 hiru. Poi véi nganh Vién théng, viée sé hitu cac tai san vo
hinh ¢6 gia tri 1én nhu gidy phép tan s6, thuong hiéu va cac khoan dau tu xuyén qudc
gia tao ra nhitng thach thic dang ké trong vi¢c ghi nhan, dinh gia va phan bo, tir d6 o
thé hinh thanh cic sai sot trong yéu. Tuong tu nhu cic nganh coéng nghiép niang, mot

s0 don vi dich vu vién thong roi vao tinh trang ki¢t qué tai chinh. Viéc no ngan sach va
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ng ngin hang qua han nhiéu nim ma khong c6 phuong 4an khic phuc din dén viéc
KTV tir chdi dua ra v kién do khong thé dam bao gid dinh hoat dong lién tuc (Phu luc
4.6). Ve nganh Dau khi, véi su phu thudc chét ché vao bién dong gid nang lugng toan
cau, cac DN trong nganh diu khi phai d6i mit v6i nhitng rui ro trong yéu lién quan
dén viéc danh gia lai tai san va trich 1ap du phong dbi vé6i cac hop dong thim do trong
cac giai doan gia dau suy giam. Bén canh d6, sy suy giam gié tri ciia cac khoan dau tu
tai chinh, cung véi tinh trang déng bang cua cac du an bat dong san va cong trinh xay
dung, dd ddy nhiéu DN dau khi vao tinh trang kho khin tai chinh va 1am gia ting rui ro
vé kha ning hoat dong lién tuc. Va dy 1a minh chtng cho thiy, trong cic nganh co
cAu truc tai san phuc tap va dong tién bién dong, mirc d6 bat dbi xtimg thong tin gitta
nha quan tri va cac bén lién quan gia ting, dan dén xac suat xuat hién ¥ kién kiém toan
khong chdp nhan toan phan cao hon. Nguoc lai, ty 1& ¥ kién kiém toan khong chap
nhan toan phan thap ¢ cac nganh Dugc pham va Tién ich, ddy 1a nhiing linh vuc c6
nhu cau tiéu dung it co gian theo chu ky kinh té, dong tién twong d6i on dinh, va mo
hinh kinh doanh it phirc tap hon. Cac yéu té nay gop phan giam thiéu cac ude tinh ké
toan mang tinh cht quan va rui ro sai sot trong yéu trén BCTC, qua d6 cing ¢6 db tin
ciy cua thong tin tai chinh. V& tong thé, sy phan hoa vé ty 18 ¥ kién kiém toan khong
chap nhan toan phan theo nganh trén TTCK Viét Nam khong chi 1a mot dic diém
théng ké don thuan, ma con phan anh sau sdc cau truc thi trudong va cac van dé noi tai.
Thuc trang nay cho thay su bat d6i xing vé chét lwong thong tin, von phu thudc dang
ké vao dic thu nganh va hiéu lyc cua co ché giam sat. Pang chu ¥, nhitng nganh duoc
coi 12 try cot cua nén kinh té, c6 ty 1€ s& hitu nha nudc cao va chiu anh hudéng truc tiép
tir cac bién sd toan cau nhu Dau khi, Vién thong, lai 1a nhitng linh vuc tiém 4n rui ro
thong tin cao nhat. Piéu nay dit ra thach thic cho cic nha dau tu trong qua trinh phan
tich va ra quyét dinh, dong thoi goi v rang cic nd luc nang cao tinh minh bach cin
duoc thiét ké chuyén biét theo dic thu ciia tig nganh, thay vi 4p dung mot chinh sach
dong nhat.

Nhitng két qua phan tich trén cung cap co so thuc ching viing chic, khiang
dinh rang y kién kiém toan khong chap nhan toan phan khong chi 1a mot chi bao don
1¢ vé tinh hinh tai chinh ciia mot DN, ma con 1a mot bién sé phan anh muc do rui ro

hé théng va hiéu qua quan tri & cip d6 nganh va thi truong. Pay 14 tién dé khoa hoc
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trong yéu dé luan an tiép tuc trién khai cdc mé hinh kinh té luong, nham dinh luong
hoa tac dong ctia cac yéu té quan tri, tai chinh va kiém toan dén xac suét xuat hién y
kién kiém toan khong chip nhan toan phan trén TTCK Viét Nam.

5.1.2. Thdo lugn vé cac nhan té dnh hwéng dén y kién kiém toan khong chdp nhan
toan phan

5.1.2.1. Tdc dong ciia chat lwong don tich (AQ1)

Gid thuyét ban dau: Chat lugng don tich c6 tac dong nguoc chiéu dén kha ning
nhan ¥ kién kiém toan khong chap nhén toan phan.

Két qua: Hé s6 hdi quy ciia AQ1 = -5,985 voi p-value = 0,000 ¢ y nghia thong
ké cao. Hé s6 am cho thay chat luong don tich cao lam giam dang ké kha ning DN
nhan MO nén gia thuyét H; dugc chap nhan. Két qua nay dong thuan véi cac nghién
curu trude cua Tsipouridou & Spathis (2014), Omid (2015), Doan va cong su (2021).

Gidi thich: Tl goc d6 thuc tién tai Viét Nam, két qua nay hoan toan hop 1y khi
d6i chiéu voi nhém nguyén nhan pho bién dan dén y kién kiém toan khong chap nhan
toan phan trong phu luc 4.6 va 4.7. Thit nhdt, 1a quan tri loi nhuén, viéc nha quan ly
khong trich 1ap dy phong, hodc trich 1ap dy phong khoéng day du cho cac khoan phai
thu, HTK, dau tu tai chinh hodc diéu chinh chi phi, doanh thu don tich nhu ghi nhan
som doanh thu, tri hodn, day nhanh chi phi dé dat muc tiéu loi nhuan 13 cic nguyén
nhan co ban din dén chat luong don tich giam. Khi cac khoan muc nay khéng duoc
phan anh trung thuc, rii ro sai sét trong yéu ting 1én va KTV phai ap dung mirc do
than trong cao hon trong viéc danh gia BCTC. Thur hai, DN c6 chat lugng don tich
thap thuong ddi mit véi rii ro hoat dong lién tuc. Khi loi nhudn dugc tao ra chil yéu tir
cac khoan don tich khong c6 kha niang chuyén dbi thanh dong tién thuc, DN c6 thé roi
vao tinh trang dong tién am, no ngén han vuot tai san ngén han hodc khong du kha
nang thanh toan khi dén han. T4t ca nhiing yéu t6 nay lam gia ting nghi ngd ciia KTV
ddi voi kha nang tiép tuc hoat dong, dan t&i kha nang nhan y kién kiém toan khong
chap nhan toan phan cao hon. Thit ba, chat lugng don tich thap ciing co thé lién quan
dén cac van dé ton dong tir ky trudc chua dugc xir 1y triét dé. Khi sai sot lién quan dén

don tich khong dugc diéu chinh ding theo phuong phap héi t6 hodc tiép tuc kéo dai
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qua nhiéu nim, kha ning nhdn y kién kiém toan khéng chap nhn toan phan ¢ ky hién
tai tang 1én dang ké.

Téng hop cac phan tich trén cho thay chat lwong don tich 1a mot trong nhitng
chi bao quan trong phan anh chét lwgng BCTC. Khi chit luong don tich tét lam giam
dang ké rui ro KTV phai dua ra y kién khong chap nhan toan phan. Két qua cua luan
an vi vay vira nhit quan vé mit théng ké, vira phan 4nh dung thyc tién hanh nghé kiém
toan va dac thu cua cac DN trén TTCK Viét Nam.
5.1.2.2. Tdc dong ciia hé s6 thanh todn ngdn han (CR)

Gid thuyét ban dau: Hé s6 thanh toan ngin han co tic dong nguoc chidu dén
kha ning nhan ¥ kién kiém toan khong chap nhén toan phan.

Két qua: Md hinh REM cho thdy hé s6 ctiia CR = -0,092 véi p-value = 0,756.
Do p-value > 0,05, CR khong c6 ¥ nghia thong ké trong viéc giai thich kha nang nhan
¥ kién kiém toan khong chip nhan toan phan. Gia thuyét H, bi bac bo. Két qua nay
phu hop v6i mot sd nghién ciru nhu Laitinen & Laitinen (1998), Yasar va cong su
(2015), Ha va cong su (2016), Ngan va cong su (2024).

Gidi thich: Thir nhdt, céc rui trong yéu din dén y kién kiém toan khong chap
nhan toan phan tai Viét Nam thudng bat ngudn tir han ché pham vi kiém toan, thiéu
bang chtng kiém toan (xem phu luc 4.6 va 4.7). Noi cach khac, DN ¢6 chi sé6 CR &
mirc an toan van co thé nhan ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan néu KTV bi
gi61 han pham vi tiép can ho so hodc khong thé xac nhan sb du cong ng. Thir hai, mot
DN c6 hé s6 CR cao trén s6 sach van c6 thé nhan y kién kiém toan khong chap nhan
toan phﬁn néu cac khoan tai san ngén han d6 bi nghi ngd vé tinh hién hitu hoic gia tri
thuc té, chéng han nhu HTK cham luan chuyén hodc & dong khién TSNH dugc ghi
nhan trén s6 sach nhung thuc té khong co tinh thanh khoan; ng phai thu kho doi chua
duoc trich 1ap du phong dﬁy du, hodc cac khoan dau tu ngén han thiéu co s& dinh gia
dang tin cay. Thit ba, cac giao dich bén lién quan phirc tap, cac vudng mic phap 1y vé
quyén s& hiru tai san, cling nhu viéc khong tuan thu day da cac chuan myc va ché do
ké toan hién hanh, 1 nhitng yéu té ma hé s6 CR khong phan anh, nhung 13 nhitng van
dé trong yéu khién KTV phai dua ra ¥ kién kiém todn khong chap nhan toan phan dé

bao vé ngudi sir dung BCTC. Do dé, trong mé hinh nghién ctru nay, hé sé thanh toan
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ngin han dong vai trd 1a mot chi bao tai chinh mang tinh k¥ thuat, phan anh trang thai
thanh khoan tai mot thoi diém, hon 1a mot nhan t6 quyét dinh tryc tiép dén tinh trung
thyc va hop 1y ctia BCTC du6i goc nhin cua KTV.

5.1.2.3. Tdc dong ciia vong quay hang ton kho (ITR)

Gid thuyét ban dau: Vong quay hang ton kho c6 tac dong nguoc chiéu dén kha
nang nhan ¥ kién kiém toan khéng chip nhan toan phan.

Két qua: Hé sb hdi quy cta ITR = -0,262 véi p-value = 0,002. Hé s6 4m c6 ¥
nghia cho thiy ITR cao 1am giam kha ning DN nhén ¥ kién kiém toan khéng chip
nhan toan phan, do d6 gia thuyét H; dugc chap nhan. Két qua nay twong dong véi phat
hién cua Valipour va cong sy (2013).

Gidi thich: Dé giai thich két qua nay trong bdi canh TTCK Viét Nam, cin xem
xét ddc diém ciia HTK trong mdi lién hé véi cac nguyén nhan pho bién dan dén y kién
kiém toan khong chap nhan toan phan duoc tac gia tong hop tai phu luc 4.6 va 4.7.
Thir nhdt, HTK vén 1a khoan muc chira dung rui ro kiém toan cao do tinh phirc tap
trong viéc xac minh tinh hién hiru va danh gia gia tri thuan c6 thé thuc hién duge. Khi
ITR thap, DN thudng gip cac vin dé nhu hang 16i thoi, giam gia tri, hodc bi & dong,
dan dén chua trich 1ap hoic trich 1ap khong day di du phong-mét trong nhimng nguyén
nhan chi yéu khién KTV dua ra ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan. ITR cao
phéan anh ré“mg HTK duoc luan chuyén nhanh, it kha nang bi gidm gid hodc lac hau, tr do
gidm rui ro sai sot trong yéu lién quan dén wdc tinh ké toan. Thit hai, thuc té cho thiy, cac
DN c¢6 ITR thip thuong di kém véi cac van dé vé quan tri hé thdng, khé khin trong viée
cung cap ho so giai trinh hodc bang ching xac minh cho cac dy an dé dang, hang hoa
cham luan chuyén, diéu nay truc tiép dan dén viéc bi gioi han pham vi kiém toan. Trong
khi d6, mot chi s ITR tich cuc thuong phan anh tinh nhat quan va minh bach trong chu
ky kinh doanh, giup KTV dé dang thu thap bang ching thich hop va giam thiéu su phu
thudc vao cac thi tuc kiém toan thay thé phirc tap.

Nhu vay, tr goc do thuc tién, ITR cao la tin hiéu manh cho théiy hiéu qua hoat
dong va muc do rai ro kiém toan thap. Diéu nay phu hop véi hanh vi nghé nghiép cua

KTV, khi ho ¢6 xu hudng han ché dua ra y kién kiém toan khong chip nhan toan phan
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d6i v6i cac DN c6 kha ning cung cip bang chimg diy du, HTK c6 tinh luan chuyén tt va
it kha nang phat sinh sai sot trong yéu.
5.1.2.4. Tdc dong ciia vong quay tai san cé dinh (IFTR)

Gid thuyét ban dau: Vong quay tai san c¢b dinh c6 tac dong ngugc chidu dén
kha ning nhan y kién kiém toan khong chap nhan toan phan.

Két qua: Hé s hodi quy cua IFTR = -0,197 véi p-value = 0,009. Hé sé 4m cho
thiy IFTR cao 1am giam kha nang nhan y kién khong chap nhan toan phan dan dén gia
thuyét Hs duoc chdp nhan. Két qua nay phu hop véi két luan cua Spathis va cong su
(2003), Gaganis va cong su (2007), Ozcan (2016), Zarei va cong su (2020).

Gidi thich: Vong quay TSCPD thap thuong phan anh tinh trang tai san kém hiéu
qua, khong duoc str dung dung muc dich hodc gan véi cac dy 4n do dang. Pay 1a mot
trong nhirg nhom nguyén nhan quan trong khi DN cé cic cong trinh cham tién do,
thiéu ho so phap 1y, ho so van hanh thiét bi, tai liu k¥ thuat hoic khong co bang
ching vé kha nang thu hoi gia tri tai san. Trong nhitng truong hop nay, KTV thuong
gip kho khin trong viéc thu thap bang ching kiém toan thich hop, 1am ting nguy co bi
han ché pham vi kiém toan. Ngoai ra, hi¢u suét st dung TSCD c6 lién hé chat ché véi
kha ning sinh 10i va hoat dong lién tuc. Cac DN c6 IFTR thap thuong ghi nhan loi
nhuan thap, thiéu dong tién, hodc tich lily tai san khong tao ra gia tri, tir d6 lam gia
tang nghi ngd vé kha niang hoat dong lién tuc. Nguoc lai, IFTR cao phan 4nh mé hinh
kinh doanh hiéu qua va bén ving, lam giam dang ké nguy co KTV phai nhdn manh vé
hoat dong lién tuc, mot trong nhirng 1y do phd bién dan dén ¥ kién kiém toan khong
chap nhan toan phan.

Téng hop cac phan tich trén cho thiy rang hiéu suit st dung TSCP khong chi
phan anh hiéu qua hoat dong ma con 1a chi s6 quan trong ddi véi cac rii ro kiém toan
lién quan dén dinh gia tai san, hoat dong lién tuc, tinh déy du cua br:ing chung va tuan thu
chuan muc ké toan. Piéu nay giai thich vi sao IFTR cao lam giam xac suat DN nhan y kién
kiém toan khong chap nhan toan phan trong bdi canh thyc tién tai Viét Nam.
5.1.2.5. Tdc dong ciia ty sudt sinh 101 trén tong tai san (ROA)

Gid thuyét ban dau: Ty suat sinh 10i trén tong tai san c6 tic dong ngugc chiéu

dén kha nang nhan ¥ kién kiém toan khong chip nhéan toan phan.
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Két qua: Hé sb hdi quy cua ROA = -7,602 véi p-value = 0,000. Hé s6 am c6 ¥
nghia cho thdy ROA cao lam giam kha ning nhén y kién kiém toan khong chap nhan
toan phan, vi vay gia thuyét Hs dugc chip nhan. Kham pha nay twong dong véi nghién
cuu cua Keasey va cong su (1988), Spathis va cong sy (2003), Gaganis va cong su
(2007), Yasar va cong su (2015), Moalla (2017), Ngan va cong su (2024).

Giai thich: Xét trong bdi canh thue tién cia TTCK Viét Nam, tac dong am va
c6 y nghia thong ké cia ROA ddi véi kha ning nhan ¥ kién kiém toan khong chip
nhan toan phan 1a hop 1y, dic biét khi lién hé véi cac nguyén nhan phd bién dan dén y
kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Thir nhdt, kha nang sinh 16i thap 1a mot
trong nhitng dau hiéu quan trong nhat lam phat sinh nghi ngo trong yéu vé kha ning
hoat dong lién tuc. Cac DN c6 ROA thap thuong di kém véi 16 liiy ké, no ngan han
vuot qua tai san ngin han hodc thiéu dong tién tir hoat dong kinh doanh. Pay 14 céac
yéu to truc tiép dan dén viéc KTV xem xét kha ning DN “tiép tuc hoat dong binh
thuong” va néu DN khong cung cdp dugc ké hoach khic phuc kha thi, KTV ¢6 xu
huéng phéat hanh y kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Thit hai, DN c6 ROA
thép thuong c6 xu hudng tri hoan hodc khong thuc hién viéc trich 1ap cac khoan dy
phong hoic khong ghi nhan day du nghia vu thué nham cai thién két qua kinh doanh
trén bao cao. Thir ba, ROA thap lam ting rui ro thiéu bang chung kiém toan hoic
khong thé cung cip hd so day di. Cac DN gip kho khin tai chinh thuong c6 hé thong
ké toan yéu, thiéu nhan su hoic khong tuan thu diy di yéu cau kiém toan, lam ting
kha ning bi han ché pham vi. Nguoc lai, DN ¢6 loi nhuan tdt thudng c6 hé thong quan
tri va ké toan hoan chinh, gitip KTV thu thap ching tir d& dang va nang cao muc do tin
cay cua BCTC.

Tong hop cac phan tich trén cho thdy: ROA khong chi 13 thuéc do kha ning
sinh 10i ma con 13 chi bao quan trong du bao riii ro DN nhan y kién y kién kiém toan
khong chap nhan toan phan. Khi ROA cao, DN it d6i mat voi cac van dé nhu nghi ngd
hoat dong lién tuc, sai sot trong yéu, du phong khong dﬁy du, thiéu bﬁng chung kiém

toan va giam kha nang nhan y kién kiém toan khong chap nhan toan phan.
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5.1.2.6. Tac dong cua tang truong doanh thu (GROWTH)

Gid thuyét ban dau: Tang truong doanh thu c6 tic dong nguoc chiéu dén kha
nang nhan y kién kiém toan khong chap nhan toan phan.

Két qua: Hé sb hdi quy cia GROWTH = -0,220 véi p-value = 0,206. Do p-
value > 0.05, ta két luan bién GROWTH khéng c6 ¥ nghia thong ké trong mé hinh nay
nén gia thuyét Hs bi bac bo. Két qua ndy twong dong voi kham pha cua cac tac gia
Purba & Nazir (2018), Siti Jubaedah (2019).

Gidi thich: Su bién dong vé doanh thu khong phai 1a nhan t& quyét dinh truc
tiép dén tinh trung thuc va hop 1y cia BCTC duéi goc nhin ctia KTV. Ludn giai cho
hién tugng nay trong boi canh TTCK Viét Nam, c6 thé xem xét ba khia canh trong yéu
sau: Thir nhdt, DN c¢6 tang truong doanh thu cao vaAn cé thé nhan y kién kiém toan
khong chap nhan toan phan néu KTV nghi ngd DT phat sinh 1a khong cé that hoic
phat hién cac hanh vi ghi nhan doanh thu khong dung sé tién, khong dung ky ké toan
dé "lam dep" BCTC. Ngugc lai, truong hop DN ¢6 doanh thu sut gidm nhung duy tri
duoc sy minh bach, cung cép déy du hd so xac minh va tuan thu cac chuan muc ké
toan giam kha ning nhan MO. Thi hai, rii ro trong yéu trén TTCK Viét Nam thuong
tap trung vao tai san hon 1 quy mé ting truéng, dién hinh nhu viéce trich 1ap du phong
chua day du, cac van dé vé dinh gia va cac du an xay dung d¢ dang (xem phu luc 4.6
va 4.7). Piéu nay cho thdy, KTV c6 xu hudéng danh gia rii ro dya trén kha ning thu
hoi cia tai san va tinh bén viing cta dong tién hon 1a bién dong doanh thu mang tinh
thoi diém, qua d6 1am suy giam vai tro cua ting trudng doanh thu trong viéc giai thich
¥ kién kiém toan khong chip nhan toan phan. Thir ba, mic du DN ting truéng qua
nhanh thudng tiém an nguy co sai sot nhiéu hon, nhung rii ro nay dugc phan anh va
giai thich tot hon théng qua cic bién nhu ROA va ITR, khién GROWTH tro nén
khong con y nghia riéng biét. Piéu ndy goi y rang, trong mdi truong kiém toan tai Viét
Nam, hi¢u qua str dung tai san va kha nang sinh 101 c6 gia tri thong tin cao hon so voi
chi s6 tang trudng quy mo thuan tiy.
5.1.2.7. Tdc dong ciia chi sé no (LEV)

Gid thuyét ban ddu: Chi sd ng c6 tic dong thuan chiéu dén kha ning nhan y

kién kiém toan khong chap nhan toan phan.
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Két qua: Hé s6 hdi quy cua LEV = 3,417 vé6i p-value = 0,000. Hé s6 duong co
¥ nghia cho thay LEV cao lam ting kha ning nhan y kién kiém todn khong chap nhan
toan phan, do d6 gia thuyét H; duoc chip nhan. Két qua nay phu hop voi phan 16n céc
nghién ctru trude, bao gdbm Mutchler (1985), Dopuch va cong su (1987), Keasey va
cong sy (1988), Laitinen & Laitinen (1998), Setayesh va cong su (2013), Valipour va
cong su (2013), Yasar va cong su (2015), Ozcan (2016), Ha va cong su (2016), Moalla
(2017), Zarei va cong su (2020), Chi (2022).

Gidi thich: Khi ty 1& no trén tong tai san ting cao, xac suat DN nhan y kién
kiém toan khong chap nhan toan phan gia tiang c6 thé giai thich qua cac khia canh sau:
Thir nhat, don béy tai chinh cao Ia tin hi¢u quan trong vé rii ro hoat dong lién tuc -
mot trong cac nguyén nhan thuong gip nhat. DN ¢6 LEV cao dé roi vao tinh trang:
khong di kha ning thanh toan no dén han, 15 liiy ké do chi phi 13i vay 16n, co cdu vén
mat can ddi (ng ngdn han vieot tai san ngdn han), phu thudc vao ngudn vay méi dé
dao no va khi KTV nghi ngd dang ké vé kha niang hoat dong lién tuc ma DN khong
cung cap dugc giai phap khic phuc thuyét phuc, KTV ¢6 xu huéng dua ra ¥ kién kiém
toan khong chip nhan toan phan. Thir hai, DN c6 ty 1& don bay tai chinh cao thuong
d6i mat vai ap luc 16n tir phia cac chii no va cac cam két trong hop dong vay von, dan
dén c6 xu huéng 1am dep BCTC thong qua viéc chua trich 1ap hodc trich 1ap khong
day du cac khoan dy phong, hoidc sai sot trong viéc ghi nhan doanh thu, chi phi, nghia
vu thué hodc vn héa sai chi phi. Thir ba, DN ¢6 don bay cao thudng dau tu vao cac
du 4n voi ky vong sinh 161 16n nhung rii ro cao. Piéu nay lién quan truc tiép dén cac
du an, cong trinh do dang, cham tién d6 hodc kém hiéu qua. Khi du an cham trién
khai, thiéu hd so phap 1y hodc c6 ddu hiéu khong thé thu hdi, KTV thuong khong thé
thu thap dii bang ching vé gid tri tai san, din dén ¥ kién kiém toan khong chap nhan
toan phan. Thir tu, LEV cao khién DN d& gip tinh trang khong cung cap day du bang
chtng cho KTV, nhu khong cung cip duoc bién ban dbi chiéu cong ng, hd so vay no,
hop dong tin dung hodc vin ban tai co cdu ng. Diéu nay lién hé truc tiép véi nguyén
nhan thiéu béng ching kiém toan hodc bi han ché pham vi, von 1a nguyén nhan phé

bién nhat trong thuc tién.
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Nhu viy, don bay tai chinh cao 14 chi bao then chdt gitp canh bao rii ro DN nhén ¥
kién khong chap nhan toan phan. Két qua nghién ctru khong chi phi hop vé mat thong ké
ma con phan anh ding thyc tién BCTC va hanh nghé kiém toan tai Viét Nam.
5.1.2.8. Tdc déng ciia y kién kiém todn nam truée (lagdO)

Gid thuyét ban ddau: Y kién kiém toan nam trudc co tac dong thuan chicu dén
kha ning nhan ¥ kién kiém toan khong chap nhén toan phan trong nim hién tai.

Két qua: Hé sb hoi quy ctia LagAO = 1,611 véi p-value = 0,000. Hé s6 duong
cho thiy viéc nhan MO nam truée lam ting kha ning tiép tuc nhan MO trong nim
hién tai nén gia thuyét Hs dugc chip nhan. Phat hién nay phu hop vdi cac nghién ciru
cua Mutchler (1985), Keasey va cong su (1988), Setayesh va cong su (2013),
Tsipouridou & Spathis (2014), Ha va cong su (2016), Thu (2017), Lé Thanh &
Phuong (2020), Chi (2022), Ngan va cOng su (2024).

Gidi thich: Két qua nay 1a phu hop khi dit trong bdi canh thyc tién cia TTCK
Viét Nam. Thit nhdt, cac van dé din dén y kién ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan
phan thuong mang tinh chét phirc tap, tich lily va kho c6 thé khac phuc trong mot ky
ké toan. Khi cac van dé nhu tranh chap phap 1y tai san, sai sot trong von hoa chi phi,
hodc sy thiéu hut bang chimg ddi véi cac du an do dang khong duoc DN gidi quyét
triét dé, KTV tiép tuc duy tri quan diém than trong va ting kha ning tiép tuc duara y
kién kiém toan khong chap nhan toan phan ¢ nam tiép theo. Thir hai, ¥ kién kiém toan
khong chip nhan toan phan & ky trudc thudng gan véi nghi ngd vé kha nang hoat dong
lién tuc nhu 16 iy ké 16n, ng ngén han vuot tai san ngén han hoac dong tién am
thuong khong thé thay dbi trong thoi gian ngan, khién rii ro hoat dong kinh doanh tiép
tuc duy tri & murc cao. Va KTV s& tiép tuc duy tri ¥ kién kiém toan khong chap nhan
toan phan dé canh bao rui ro cho cac bén lién quan. Thir ba, ¥ kién kiém toan khong
chép nhan toan phﬁn nam trude dat DN vao tinh thé chiu su giam sat nghiém ngat hon
tur phia KTV trong nam hién tai, dic bi¢t véi cac khoan muyc da bi nghi ngd hoac néu y
kién kiém toan khong chap nhan toan phan trudc d6. KTV s& yéu cau bang ching day

da hon, phan tich sau hon va duy tri mirc d than trong cao hon trong danh gia rui ro.
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5.1.2.9. Tdc dong ciia Danh tiéng cong ty kiém todn (BIG4)

Gid thuyét ban dau: DN dugc kiém toan boi Bigd c6 kha niang nhan y kién kiém
toan khong chip nhan toan phan cao hon nhitng DN duoc kiém toan boi non-Big4.

Két qua: Hé sb hdi quy ciia BIG4 = -2,000 v6i p-value = 0,000. Hé sb am c6 ¥
nghia cho thiy BIG4 giam kha ning nhan MO va gia thuyét Ho bi bac bo vé chiéu tac
dong. Két qua nay phu hop véi mot sé nghién ctru ¢ bdi canh cac qudc gia dang phat
trién nhu Zarei va cong su (2020) tai Iran, Chi (2022) tai Viét Nam.

Gidi thich: Két qua thuc nghiém cho thdy nhitng DN duoc kiém toan boi cac
cong ty thudc nhém Bigd thudng c6 xac sudt nhan ¥ kién kiém toan khong chip nhan
toan phan thap hon so v&i cac DN khac. Két qua nay phan anh nhiing khia canh tich
cuc trong mbi quan h¢ gitra chét luong kiém toan va sy minh bach cia TTCK Viét
Nam. Thiz nhat, nhém khach hang cua BIG4 thudng 1a cac DN 16n, c6 tiém lyc tai
chinh, c6 kiém soat ndi bd va hé théng ké toan hoan thién hon, do dé rui ro phat sinh
sai sot trong yéu thap hon. Ngoai ra, nhitng DN nay c6 kha ning cung cip “bang
ching kiém toan thich hop" va han ché t6i da viéc "han ché pham vi kiém toan". Su
tuong xung gitra nang luc cua don vi kiém toan va su chuyén nghiép ctia KH giup qua
trinh x4c minh céc khoan muc phuc tap nhu du 4n xay dyng do dang hay dau tu tai
chinh tré nén thuan loi hon, giam kha ning nhan y kién kiém toan khong chap nhan
toan phan. Thir hai, chit luong kiém toan vuot troi cia BIG4 gitp phat hién sém céc
sai sot trong yéu, dong thoi dua ra cac khuyén nghi diéu chinh kip thoi cho DN trong
subt qué trinh kiém toan. Nho d6, nhiéu van dé vé ghi nhan ké toan, trich 1ap du
phong, phan loai va trinh bay thong tin dugc DN khic phuc trudc thoi diém phat hanh
BCKiT, lam giam kha nang xuét hién y kién kiém toan khong chip nhén toan phan.
5.1.2.10. Thoi gian c¢éng bé bdo cdo kiém todn theo qui dinh (TIME)

Gid thuyét ban dau: Thoi gian céng bd BCKIT theo qui dinh ¢6 tac dong nguoc
chiéu dén kha ning DN nhén y kién kiém toan khong chip nhan toan phén.

Két qua: Hé s hoi quy ciua TIME = -1,583 véi p-value = 0,000. Dau am cho
thiy TIME = 1 BCKiT dugc phat hanh trong khoang thoi gian qui dinh lam giam kha

nang nhan MO va gia thuyét Hio dugce chap nhan. Két qua phu hop véi nghién ciru ctia
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Keasey va cong su (1988), Habib (2013), Omid (2015), Lé Thanh & Phuong (2020),
Chi (2022).

Gidi thich: Két qua nay phu hop vé6i thuc tién phat hanh BCKIT tai Viét Nam.
Thir nhdt, viéc kéo dai thoi gian céng bé BCKIT thuong phan anh nhitng khé khin
trong qué trinh thu thap bang ching kiém toan thich hop, nhu khong tiép can dugc hd
s0, thiéu thu x4c nhan cong no, khong tham gia kiém ké hodc vudng méc phap 1y lién
quan dén tai san va dy an. Nhitng han ché nay lam gia ting mirc 6 khong chic chin
va rui ro sai sot trong yéu, qua d6 1am ting kha ning DN nhan ¥ kién kiém toan khong
chap nhan toan phan. Thir hai, thoi gian kiém toan kéo dai thudng gin véi cac van dé
vé kha nang hoat dong lién tuc, budc KTV phai thyc hién thém cac thu tuc kiém toan
mo rong nhu danh gid dong tién, xem xét cac khoan ng dén han hodc chd doi cac
quyét dinh phap 1y lién quan. Mirc do than trong gia ting trong cac trudng hop nay
lam ting xac sudt phat hanh y kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Thit ba,
nhimg DN c¢6 tinh hinh tai chinh minh bach va KSNB hiéu qua thuong phdi hop tét va
cung cap bang ching kiém toan kip thoi, giip KTV hoan thanh cudc kiém toan trong
thot1 han quy dinh. Nguoc lai, cac DN nhan y kién kiém toan khong chép nhan toan
phan thudng chim cong bd bao cdo do ning luc ké toan han ché hodc do nd luc tri
hoan nham tim cach diéu chinh hodc thay d6i y kién ciia KTV. Do d6, thoi gian cong
b BCKIT theo quy dinh khong chi phan anh mirc do tuan tha, ma con 1a tin hiéu quan
trong gitp du bao kha nang DN nhén y kién kiém toan khong chip nhan toan phan
trén TTCK Viét Nam.
Tong hop két qua kiém dinh cac gia thuyét nghién ciru dugc trinh bay tai Bang 5.1.



Bang 5.1: Bang tong hop két qua kiém dinh c4c gia thuyét nghién ciru
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Gia

Tén bién M3 bién thuyét Gia thuyét truée kiém dinh Két qua kiém dinh
Chat luon Chét luong don tich co tac dong ngugc chiéu dén kha z A s £
don tichg AQI H, nang nhan y kién klem toan khong chip nhan toan phan Chap nhan gid thuyet
Hé sb thanh toan CR H, Hg¢ s0 thanh toan ngan han ¢6 tac dong ngugce chiéu dén kha Bac bo
ngan han ning nhan y kién kiém toan khong chap nhan toan phan Khong c6 moi quan hé
\ Vong quay hang ton kho c6 tac dong nguoc chiéu dén kha £ a £
Vong quay HTK TR Hs nénggnhényy kié'i kiém toan khong c}%ép%lhén toan phan Chap nhan gid thuyet
\ Vong quay tai san co dinh c6 tac dong nguoc chiéu dén kha z A, £
Vong quay TSCD IFTR Hs nanggnhanyy kién kiém toan khong chip ﬁan toan phan Chap nhan gid thuyet
Ty sudt sinh 10i trén Ty suat sinh 10i trén tong tai san c6 tic dong ngugc ) ’
2 e . ROA Hs chiéu dén kha niang nhan ¥ kién kiém toan khong chap Chap nhén gia thuyet
tong tai san A s A
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5.1.3. Thdo lu@n vé két qud du béo y kién kiém toan khdng chdp nhgn toan phan
5.1.3.1. Thdo ludn vé két qua dw bdo y kién kiém todn khéng chdp nhdn toan phan

Thir nhdt, két qua du bao y kién kiém toan khong chip nhén toan phan trong
nghién ctru phan anh thyc trang y kién kiém toan vé BCTC ciia cac DN trén TTCK
Viét Nam. Dong thoi, két qua nay cho thay mot bude tién dang ké trong viée ung dung
cac thuat toan hoc may dé giai quyét bai toan du bao ¥ kién kiém toan khong chip
nhén toan phan - mot bai todn von day thach thirc do sw mat can bang dir liéu mang
tinh cau tric cua thi trudong. Vi ty 16 v kién kiém toan khong chip nhan toan phan chi
chiém 15,88% trén tong mau, viéc ap dung k¥ thudt Smote dé xu 1y dir liéu mét can
bang di giup cac md hinh dat dugc hiéu ning du bao 6n dinh va can dbi hon gitra hai
nhom v kién kiém toan. Diéu nay dic biét co ¥ nghia trong bdi canh kiém toan thuc té,
khi gitip cac mo hinh khong chi dat ¢ chinh xac cao ma con t6i uu duoc cac chi sd vé
chat luong du béo 16p thicu s6 1a ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan.

Ngoai ra, y kién kiém toan khong chap nhdn toan phan thudng khong xuét phat
tir mot nguyén nhan don 1¢, ma 13 két qua tong hop cta nhiéu tin hiéu nhu tai chinh va
phi tai chinh dan xen, v&i mdi quan hé phi tuyén va tuong tac phirc tap theo thoi gian.
Trong bdi canh d6, cac mo hinh hoc may nhu Random Forest, XGBoost hay Balanced
Bagging cho thay su vuot troi so véi phuong phap hdi quy Logistic truyén thong. Chi
cO cac thuat toan hién dai méi c6 kha nang khai thac hiéu qua cau trac dit liéu phi
tuyén va cac tuong tac tiém 4an giita cac bién giai thich, dwgc phan anh nhit quan qua
cac chi s Recall, F1-score, AUC, AP va MCC déu dat mic cao va on dinh. Dic biét,
mo hinh Rimg ngiu nhién dat hiéu ning dy bao cao nhét va nhat quan trén nhiéu thudc
do, két qua nay tuong ddng véi kham pha cua Stanisi¢ va cong sy (2019). Pong thoi,
didu nay cho thay cach tiép can dua trén t6 hop nhidu ciy quyét dinh doc 1ap phu hop
v6i méi truong thong tin khéng hoan hao va muac do khong chic chin cao cia TTCK
Viét Nam.

Thit hai, mé hinh dw bdo dé xudt c6 ham y quan trong trong viéc tang cuong
tinh minh bach va cing c6 niém tin trén thi trwong. Trong bdi canh TTCK Viét Nam
dang nd lyc nang hang va ting cudng minh bach bang chung 1a su siét chit cua khung
phap 1y, dic biét tir cic van ban nhu Luat Ké toan 2015 va cac huéng din méi nhat
vé cong b thong tin trén TTCK danh cho céc t6 chire niém yét nhu Luat ching khoan
sO 56/2024/QH15 c6 hiéu lyc tir 01/01/2025; Thong tu 19/2025/TT-BTC cé higu luc
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ngay 05/5/2025 quy dinh vé viéc ding ky cong ty dai chung va hay tu cach cong ty dai
ching; Nghi dinh 245/2025/ND-CP hi¢u lyc ngay 11/09/2025 quy dinh chi tiét thi
hanh mét s diéu cua Luat chirng khoan s6 56. Mot cong cu du bao khach quan va cé
d6 tin cdy cao dong vai tro thiét yéu trong viéc giam thiéu tinh trang bit cin xung
thong tin gitra DN va cac ddi tuong lién quan. Nang luc du bao ciia mé hinh cho phép
cic nha dau tu, nha phan tich va cac t6 chirc tai chinh dua ra quyét dinh dya trén
nhirng danh gid rui ro BCTC c6 co s¢ khoa hoc, thay vi chi phu thudc vao thong tin do
chinh DN cong bé. Hon nita, trén phuong dién quan tri DN, viéc nhén thirc rang cac
chi bdo dinh Iugng va mé hinh du bdo dang dugc s dung nhu mot cong cu giam sat
bén ngoai s& tao ra ap luc va dong luc ngoai sinh thic ddy ban lanh dao DN phai chu
dong cai thién chét luong KSNB, nang cao mtrc d¢ tuan thu chuan muc ké toan va minh bach
héa BCTC. Qua d6, mo hinh duy bao ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan khong chi
mang ¥ nghia 1 ludn ma con c6 gia tri thuc tién rd nét trong viéc hd trg nang cao chat lugng
thong tin tai chinh va ky luat thi truong trén TTCK Vi¢t Nam.
5.1.3.2. Thao ludn vé két qua tam quan trong ciia cdc bién trong dy bdo y kién khong
chdp nhdn toan phdan

Két qua phan tich tim quan trong cua cac bién thong qua SHAP va Feature
Importance (xem Hinh 4.11, 4.12, 4.13) cung cip nhiing bang ching c6 gia tri ca vé
phuong dién hoc thuat 13n thuc tidn kiém toan. Noi bat nhit 13 vai trod vuot troi caa v
kién kiém toan nam trudc, khi bién nay dugc xac dinh la nhan td c6 muc do anh huong
manh nhit va nhit quan trong tit ca cac mo hinh té hop. V& ban chat, mot DN di ting
nhan ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan thudng phan anh sy ton tai cua cac
van dé mang tinh co cu, nhu KSNB kém hiéu qua, chinh sach ké toan thiéu nhat quan
hoic tinh trang khé khan tai chinh kéo dai. Két qua vé tam quan trong cta bién y kién
kiém toan ndm trudc phu hop voi phat hién cua Abaszade va cong sy (2017) va
Setayesh va cong sur (2013) khi p dung phuong phap may hoc may vecto hd tro va mang no-
ron trong du bao ¥ kién kiém toan. Nhitng han ché nay thudng khong thé dugc khic phuc
mdt cach triét dé chi trong mot ky ké toan, do d6 1am gia ting dang ké xac suit DN tiép tuc
nhén ¥ kién kiém toan khong chip nhan toan phan ¢ cac ky tiép theo.

Bén canh d6, nhém céc bién phan anh chét lugng tai chinh ¢t 161 cua DN, bao

gdm ty suat sinh 10i trén tong tai san, chat lugng don tich, vong quay hang ton kho,
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don bay tai chinh va kha ning thanh toan ngin han, déu thé hién mac d6 anh huéng
dang ké dén kha nang du bao y kién kiém toan khong chip nhan toan phan. Cac DN ¢
hiéu qua kinh doanh suy giam, dong tién yéu, mtc don bay tai chinh cao hodc chat
luong ddn tich thép thuong phai ddi mat véi ap luc quan tri loi nhuén, kéo theo viéc
gia ting cac udc tinh ké toan mang tinh chii quan. Piéu nay l1am gia ting rvi ro sai sot
trong yéu trén BCTC dan dén kha ning nhdn ¥ kién kiém toan khong chdp nhin toan
phan. Nguoc lai, cic bién nhu tdc do ting trudong doanh thu, danh tiéng cua cong ty
kiém toan hay thoi gian cong bd bio cdo kiém toan theo quy dinh tuy van thé hién y
nghia nhit dinh, nhung mtc d6 dong gép vao mo hinh du bao thap hon so véi céc
nhan t6 tai chinh ndi tai cia DN. Két qua nay ham ¥ rang, trong bdi canh TTCK Viét
Nam, cac yéu t6 thudce vé dic thu tai chinh c6 vai trd du bdo manh hon so véi cac nhan
t6 thudc vé dac thu kiém toan trong viéc hinh thanh y kién kiém toan.

Tong thé, két qua phan tich tim quan trong cta cac bién khong chi cung ¢ tinh
hop 1y ctia mé hinh du bao, ma con phan anh trung thyc cach thire hinh thanh ¥ kién
kiém toan trong thyc tién. Viéc xac dinh rd cac nhan t6 trong yéu giup mé hinh dy bao
¥ kién kiém toan khong chép nhén toan phan trd thanh cong cu hd trg hitu ich cho
KTV, nha quan ly DN va nha dau tu trong vi¢c canh bdo sém rui ro, cai thién chat
lugng thong tin tai chinh va tang cuong tinh minh bach cua TTCK Viét Nam.

5.2. Pé xuit khuyén nghi dwa vao két qua nghién ciu
5.2.1. Khuyén nghi vgi kiém toan vién

Khuyén nghi d6i véi KTV can tap trung vao viéc ting cudng tinh doc 1ap, ning
luc chuyén mon va sy than trong nghé nghiép nham cai thién kha nang phat hién som
va danh gia rui ro din dén kha nang DN nhan ¥ kién kiém toan khong chap nhéan toan
phan. Cac dé xuat dugc xdy dung dya trén két qua nghién ctru thuc nghiém va céc
chuan muc nghé nghiép quc té.
5.2.1.1. Khuyén nghi danh gia rui ro dwa trén cac chi tiéu dac thu tai chinh va dac
diém kiém toan.

Thir nhat, tang cwong ddnh gid rii ro dwa trén chdt lwong don tich va hanh vi
quan tri loi nhudn ngay tir giai doan Idp ké hoach kiém todn. Két qua nghién ctru cho

thdy chat lugng don tich (AQ1) 1a mot trong nhitng nhan t6 c6 tac dong manh va nhét
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quan dén kha ning xuét hién ¥ kién kiém toan khoéng chip nhédn toan phan. Do do,
ngay tu giai doan lap ké hoach, KTV can: Thuc hién cac thu tuc phan tich sau ddi véi
céc khoan muc nhu dy phong phai thu khé doi, du phong giam gia hang ton kho, chi
phi tra trude, voén hoa chi phi va cac khoan wdc tinh ké toan chi quan; So sanh xu
hudng ddn tich véi dong tién thuc té tir hoat dong kinh doanh nham phat hién cac diu
hiéu diéu chinh lgi nhuan; Ddi véi cac DN ¢6 lich st diéu chinh hdi td hodc ton tai sai
sot don tich kéo dai qua nhiéu ky, KTV cin gia ting mic do hoai nghi nghé nghiép va
tang cudng cac thu tuc kiém tra chi tiét.

Thir hai, danh gia rui ro dua trén chi tiéu hiéu qua su dung tai san. Vong quay
hang t6n kho va vong quay TSCD 14 hai trong s6 céc chi tiéu c6 anh huéng ¥ nghia t6i
¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Trong khi, két qua nghién ciru kham pha
hé s6 thanh todn ngin han khong c6 ¥ nghia thong ké trong viéc giai thich y kién kiém
toan khong chap nhan toan phan. Vi vay, KTV khong nén qua phu thudc vao cac chi so
thanh khoan tong hop trén BCTC, ma can di siu danh gia chat lwong va kha ning
chuyén doi thanh tién cia tai san. D6i v6i HTK va cac du an do dang, KTV can ting
cuong cac thu tuc kiém ké thuc té, danh gia tinh trang luan chuyén, kha nang tiéu thu
va co so trich 14p du phong. V&i TSCP va XDCB do dang, can dic biét cha trong dén
ho so phap 1y, tién do thuc hién, kha nang dua tai san vao st dung va mbi lién hé gitra
tai san voi dong tién tao ra trong twong lai.

Thit ba, ndng cao chat lwong danh gid kha nang hoat déng lién tuc doi véi cdc
DN ¢6 chi s6 no cao. KTV can ap dung nghiém ngit VSA/ISA 570, dong thoi chu
dong tim kiém béng chiing vé rti ro hoat dong lién tuc dua trén cac tin hi€u dinh luong
da duge mo hinh chi ra. KTV can xem xét kha nang hoat dong lién tuc nhu mot ndi
dung trong tam, khong chi gidi han ¢ viéc kiém tra cac ké hoach tai chinh do DN cung
cAp. Ma can danh gia tinh kha thi va kha ning thuc thi ciia cac ké hoach tai cau tric
ng, tang von, ban tai san hodc tai co cAu hoat dong. Tang cuong st dung cac phan tich
dong tién, phan tich d6 nhay va cac kich ban bat loi, dic biét d6i véi DN ¢6 ng ngin
han vuot tai san ngin han hodc phu thudc 16n vao ngudn vén vay.

Thit tw, nhdn dién rii ro mang tinh hé thong tir y kién kiém todn ndm trudc

dugc xac dinh 1a nhan t6 c6 muc @6 anh hudng manh nhat trong cd moé hinh hoi quy va
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mé hinh dy béo. Piéu nay cho thiy cac van dé din dén ¥ kién kiém toan khong chip
nhan toan phan thuong mang tinh tich lity va khé khic phuc trong ngin han. Do do,
KTV can xem cac DN di timg nhan ¥ kién kiém toan khong chdp nhan toan phan 13
nhom khach hang cé rui ro cao mang tinh cdu trac; Thiét ké cac thu tuc kiém toan
thich hop nhim danh gia muc do khic phuc sai sot trong yéu da duoc néu trong
BCKiT céc nim trude. Ludn duy tri nguyén tic thin trong tdi da khi dua ra ¥ kién cho
nam hién tai, tranh bi tac dong béi ap luc tir phia khach hang trong viéc thay doi y kién
kiém toan khi cac van dé trong yéu chwa duoc xur 1y triét dé.

5.2.1.2. Khuyén nghi vé ho so kiém todn, nang lic chuyén moén cia KTV

Thir nhdt, cdi thién chdt lwong hé so kiém todn va quy trinh ra sodt.

Két qua ciia qua trinh kiém toan duoc phan 4nh truc tiép trén ho so kiém toan.
Khuyén nghi ndy nham dam bao tinh nhat quan va kha ning bao vé phéap 1y cho quyét
dinh dua ra y kién kiém toan khong chap nhan toan phan ciia KTV. KTV can dic biét
lwu ¥ viée luu trit cac bang chimg vé su bat dong quan diém véi Ban Giam ddc hodc
cac gidi han pham vi gdp phai. Viéc tuan thu nghiém ngat ISA 230-Ho so kiém toan
khong chi 13 yéu cau nghiép vu ma con 13 co s dé bao vé uy tin cong ty trude cac rui
ro kién tung néu DN xay ra su ¢ sau khi bao céo phat hanh.

Thuc hién ra soat doc 1ap va kip thoi: Cac cong ty kiém toan can dam bao viéc
ra soat chat luong kiém toan dugc thuc hién boi mot dbi tac hodc chuyén gia doc lap,
¢6 du kinh nghiém va khong tham gia truc tiép vao cudc kiém toan. Viéc ra soat nay
dic biét quan trong khi KTV ¢6 ¥ dinh dua ra ¥ kién kiém toan khéng chip nhan toan phén,
dam bdo tinh khach quan va phu hop véi Chuan muc kiém soéat chit luong Viét Nam
(VSQC1) va Chudn muc kiém soat chat luong hoat dong kiém toan BCTC (VSA 220).

Thit hai, ndng cao nang lwc chuyén mén ciia KTV, Két qua nghién ctru cho thay
danh tiéng ctia cong ty kiém toan co tac dong dang ké dén y kién kiém toan. Piéu nay
cho thiy ning luc chuyén moén cua KTV giit vai trd then chét trong viéc hinh thanh y
kién kiém toan. Do d6, cac cong ty kiém toan can dau tu vao viéc ddo tao chuyén sau
cho doi ngii KTV, dac biét vé céc nghi¢p vu phuc tap nhu danh gia gia tri hop 1y, cong
cu tai chinh phai sinh, nhan dién rui ro gian 1an va cac yéu cau méi ciia IFRS/VAS, dic

biét cac chuan muc co rui ro sai sot trong yéu cao nhu IFRS 9 (Céng cu tai chinh),
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IFRS 15 (Doanh thu tir hop ddng véi khach hang) va IFRS 16 (Hop dong thué/Thué
tai san). Nang cao nang luc chuyén mén sé& giup KTV tu tin va c¢6 co so vitng chic hon
khi dua ra y kién kiém toan thich hop.
5.2.1.3. Khuyén nghi vé viéc irng dung cdc mé hinh dw bdo va cong cu phdn tich dir
liéu trong ddnh gid riii ro kiém todn

Két qua nghién ctru cho thdy cac mé hinh hoc may, dic biét 1a Ring ngiu
nhién, c6 kha ning du bao y kién kiém toan khong chap nhan toan phan vuot trdi so
v6i cac phuong phép truyén thong. Trén phuong dién thyc tién, kiém toan vién c6 thé:
Str dung cdc mo6 hinh dy bao nhu mdt cong cu hd trg danh gia rui ro ban dau, gitp
phan loai khach hang theo mirc d6 rui ro ¥ kién kiém toan khong chap nhéan toan phan.
Két hop két qua du bao voi xét doan nghé nghiép dé phan bd ngudn luc kiém toan hop
Iy hon, tap trung vio cac khoan muc va DN c6 xac suit rii ro cao. Xem cac két qua
phan tich SHAP nhu mét cong cu giai thich, hd tro KTV hiéu 1& cac nhan t6 nao dang
chi phdi rui ro ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan cua ting khach hang cu
thé. Viéc tmg dung cc cong cu phan tich hién dai khong 1am thay thé vai tro cta xét
doan nghé nghiép, ma gitp nang cao chit lwong va tinh khach quan cua qua trinh ra
quyét dinh kiém toan.
5.2.2. Khuyén nghi véi cac bén lién quan
5.2.2.1. Pi véi cong ty dwoc kiém todn

Két qua nghién ciru cho thdy ROA, ITR, IFTR, LEV 1a c4c nhan t6 c6 ¥ nghia
thong ké, tic dong dén xac suit mot DN nhan ¥ kién kiém toan khéng chip nhan toan
phan. Muc tiéu ctia cac khuyén nghi 1a giam rui ro phat sinh y kién kiém toan khong
chép nhan toan phén b@“mg cach cai thién strc khde tai chinh, nang cao chat luong hé
théng ké toan, KSNB va cting cb quan tri cong ty, tir d6 ting cudng mirc d6 minh bach
va do tin cdy cua thong tin tai chinh.

Khuyén nghi 1, tang cwong hiéu qud hoat dong va sirc khée tdi chinh.

(i) THi wu ho4 sir dung tai san (IFTR): DN can dinh ky ra soat danh muc TSCP,
danh gia hiéu qua sir dung tung tai san va kip thoi xur 1y céac tai sdn kém hi€u qua thong
qua thanh 1y, cho thué hoic tai cau tric. Dbi voi cac dy an, cong trinh xay dung do

dang, can thiét 1ap co ché theo ddi tién do, hd so phap 1y va kha ning quyét toan nham
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tranh tinh trang kéo dai, thiéu bang chtng hodc khong xac dinh duoc kha ning thu hdi,
1a nhitng yéu t6 thuong dan dén y kién kiém toan khong chap nhan toan phan.

(ii) Nang cao hiéu qua quan 1y hang ton kho (ting ITR): Ap dung chinh sach
t6n kho pht hop voi dic thu nganh, ting cudng kiém soat hang cham luan chuyén, 15i
thoi va thiét 1ap co ché ra soat dinh ky. Viéc gan KPI vong quay HTK véi trach nhiém
cta ting don vi kinh doanh giam rui ro sai 1éch gia tri tdn kho, mot trong nhirng
nguyén nhan trong yéu dan dén viéc KTV khong thé thu thap da bang chung kiém
toan thich hop.

(111) Cai thién kha nang sinh 101 (nang cao ROA): Tap trung vao cac bién phap
tang bién loi nhuan thong qua kiém soat chi phi, toi vu hoa co ciu san phim va tai cdu
truc cac hoat dong kém hi€u qua. Pinh ky phan tich lgi nhuan theo san phém/khéch
hang dé déng cac hoat dong kém hiéu qua qua d6 giam ap luc tai chinh va rui ro hoat
dong lién tuc.

(iv) Kiém soat no va tai cau trac von (giam LEV): Xdy dung ké hoach quan 1y
no: tai co ciu ng ngén han sang dai han, dam phan diéu khoan véi chu ng dé giam rui
ro thanh khoan. Thiét 12p gidi han ng an toan va KPI theo doi (vi du: no/von chu s
hiru, 13i vay/EBITDA). Uu tién du phong dong tién cho cac khoan no dén han thay vi
mo rong vay mai trong giai doan kinh doanh yéu kém.

Khuyén nghi 2, ndng cao chdt lwong hé thong ké todn va céng bo théng tin.

AQI1, TIME la nhiing nhéan té c6 tac dong dang ké dén xac suat nhan y kién
kiém toan khong chip nhédn toan phan. Do d6, minh bach trong udc tinh ké toan va cong bd
thong tin kip thoi giam rdi ro nhan ¥ kién kiém toan khong chap nhén toan phan.

(i) Minh bach hod cac uéc tinh ké toan va han ché don tich tuy ¥ (giam DA-
taing AQ1): Céc cong ty can thiét 1ap KSNB hiéu qua nham giam thiéu rii ro thao ting
loi nhuan thong qua cac khoan don tich tiy y. Ban quan tri can cung cap day du, kip thoi
cac ho so, dit liéu va co s& udc tinh lién quan dén cac khoan muc ¢6 murc dd xét doan cao
nhu du phong giam gia HTK, du phong phai thu khé doi, ton that dau tu hodc danh gia
gia tri hop ly. Viéc thuc hién kiém tra chéo ndi bd ddi véi cac giao dich trong yéu trudc

khi phat hanh BCTC s& gop phan nang cao do tin cdy ciia thong tin ké toan.
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(ii) Rut ngédn thoi gian 1ap va céng bd BCTC (giam TIME): DN can cha dong
hoan thién BCTC va cung cip day du tai liéu cho KTV sém, giam thiéu ap luc thoi
gian va cho phép KTV c6 du thoi gian dé giai quyét cac van dé phirc tap, tir d6 tranh
viéc KTV phai dua ra y kién kiém toan khong chip nhan toan phan.

Khuyén nghi 3, cdi thién chdt lwong qudn tri céng ty. M6i quan hé thuan chiéu
gitta lagAO va kha niang DN tiép tuc nhan y kién kiém toan khong chip nhan toan
phan cho thay tinh ldp lai ctia cac van dé kiém toan chua duoc khac phyc triét dé.
Quan trj cong ty manh giup ngin ngira va xir 1y sém cac rai ro dan dén MO.

(i) Tang cudng vai trd va ning luc cua Uy ban kiém toan: Uy ban kiém toén can
tang cudng tinh doc 1ap, chuyén mén va tan sudt lam viéc dé giam sat chat luong BCTC
va moi quan hé véi KTV. Mot iy ban kiém toan hoat dong hiéu qua sé& dong vai tro 1a
cau ndi quan trong, kip thoi giai quyét cac bat dong giita ban quan tri va KTV vé céac
sai sot trong yéu trude khi ddn dén phat hanh y kién khong chap nhan toan phan.

(ii) Chi dong khic phuc cac van dé da dugc néu trong bao céo kiém toan nim
trude: DN can xem xét k¥ ludng cac van dé da dugc KTV néu trong BCKiT nim trudc
va thuc hién cac bién phap khic phuc triét dé va kip thoi, tranh dé cac han ché tiép tuc
anh huong dén nam hién tai.

Nhin chung, viéc thuc hién dong b cac khuyén nghi trén khong chi gitip DN giam
xac suat nhan y kién kiém toan khéng chip nhan toan phan, ma con gop phan nang cao
chat lwong quan tri, tinh minh bach va ning luc tai chinh, qua d6 cing ¢ niém tin ctia nha
dau tu trén TTCK Viét Nam,
5.2.2.2. B6i véi ngueoi sir dung théng tin

Nguoi sir dung thong tin tai chinh, bao gdm cac nha dau tu, chi no, nha phan
tich ching khoan, can xem y kién kiém toan khong chip nhan toan phan la tin hiéu
canh bao da chiéu veé rui ro tai chinh, quan tri va kha nang hoat dong li€n tuc cua DN.
Dua trén két qua nghién ctru, cac khuyén nghi sau day dwoc dé xuit:

Khuyén nghi 1. Nhdan dién y kién kiém todn khéng chdp nhdn toan phan la tin
hiéu canh bdo quan trong. Két qua nghién ctru xac nhan ¥ kién kiém toan khong chip
nhan toan phan 14 tin hiéu vé cic rii ro trong yéu vé tai chinh, yéu kém trong quan tri,

hodc kha nang hoat dong lién tuc cua DN. Do d6, Nha dau tu nén dic biét than trong
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v6i cac DN trén san UPCoM hoic cac nganh nhay cam nhu Vién thong, Dau khi, noi
¢6 ty 18 ¥ kién kiém toan khong chap nhén toan phan cao do ciu tric tai san phirc tap
va rui ro kinh doanh 16n trude khi ra quyét dinh dau tu, hodc cho vay.

Khuyén nghi 2, sir dung hiéu qua cdc chi bdo tai chinh dir bdo y kién kiém todn
khéng chdp nhdn toan phan. Dua trén két qua moé hinh REM, nguoi sir dung thong tin
nén cht trong phan tich cac chi sé di dugc ching minh 13 ¢6 mdi quan hé théng ké véi
¥ kién kiém toan khong chip nhan toan phan. Cu thé:

Ty sudt sinh 10 trén tong tai san: ROA thip 13 mot chi bao 1 rang 1am ting kha
nang nhan ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan, vi vay can so sanh ROA ctia
cong ty véi muc trung binh nganh va xu hudng lich stir giup nhan dién sém cac rui ro
tiém an trude khi ching duge phan anh qua y kién kiém toan.

Chi s6 no: LEV cao lam ting kha ning nhan ¥ kién khong chap nhan toan phan,
do ham y rui ro thanh khoan, ap luc tra ng va kha nang vi pham céac gia dinh hoat dong
lién tuc. Py 1a mbi quan tim trong yéu khong chi cta ctia cht ng va nha dau tu.

Vong quay HTK va vong quay TSCD: Cac chi s6 vong quay thap phan 4nh viéc
str dung tai san kém hiéu qua, thudng gan voi ton kho 16i thoi, du an dé dang hoic tai
san khong tao ra dong tién. Pay 1a nhirng nguyén nhan phd bién khién kiém toan vién
gip kho khan trong viéc thu thap bang chiing kiém toan thich hop.

Thoi gian cong bd BCKIT theo qui dinh: TIME cho thdy tinh kip thoi trong
cong bd BCKiT, bao cdo dugc phat hanh som 13 dau hiéu cho thay DN ¢6 su phéi hop
hiéu qua trong cung cip bing chimg kiém toan ciing nhu thé hién kha ning DN ton tai
sai sot trong yéu 1a han ché.

Khuyén nghi 3. Phdn tich chat eong dén tich va danh tiéng céng ty kiém todn.

Chat luong don tich (AQ1): Can cha trong phan tich cac khoan don tich tuy .
Chat lugng don tich thap 1a minh chig cho viéc loi nhuan bi boép méo bai cac udc
tinh ké toan chu quan. Nha dau tu can coi AQI 1a bién sé quan trong dé danh gia tinh
trung thuc cua lgi nhuén trude khi tin tudng vao céc bao cao tang trudng cua DN.

Than trong khi dénh gia danh tiéng KTV (BIG4): Két qua nghién ctru cho thay
chat lugng kiém toan khong chi danh gia dya vao danh tiéng ma nguoi s dung thong

tin can doc k¥ cac van dé nhan manh, cac van dé kiém toan trong yéu (KAMs) dé hi¢u
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& mirc d6 hoai nghi nghé nghiép va cac rii ro ma KTV di nhan dién trong qua trinh
thuc hién.

Khuyén nghi 4. Tang cwong déi thoai véi DN. Khi mot cong ty nhan y kién
khong chap nhan toan phan hoic thé hién cac chi bao ruai ro cao, ngudi str dung thong
tin can chi déng tim kiém céc thong tin bd sung thong qua viéc ting cuong ddi thoai
v6i Ban quan tri. Diéu nay bao gdm: Yéu cau cong ty gidi trinh rd vé nguyén nhan
nhan v kién khong chap nhan toan phan, ké hoach hanh dong cu thé dé khic phuc cac
han ché va cam két vé thoi gian khic phuc. Sir dung bao cdo thudng nién va bao cdo
Quan tri Cong ty: Khong chi ding lai & BCTC, ngudi str dung thong tin can doc k¥
cac bao cao ndy dé danh gia chat luong quan tri, tinh doc 1ap cta cac thanh vién Hoi
d6ng Quan tri va UBKIT, vi day 1a cac yéu té nén tang quyét dinh sy minh bach va bén
virng cua DN.
5.2.2.3. Péi véi cdc co quan nha nwde

Céc co quan Nha nudc gom Bo tai chinh, UBCKNN, cac So giao dich chimng
khoan, dong vai tro then chdt trong viée thiét 1ap va giam sat khung phéap 1y cho hoat
dong ké toan, kiém toan va TTCK. Dé han ché cac rii ro din dén MO va nang cao chat
lugng thong tin trén thi truong, can co cac diéu chinh mang tinh hé thong sau:

Khuyén nghi 1. Tang cuwong gidm sdt tai chinh va xdy dung hé thong canh
bao som.

(i) Xay dung hé théng canh bao dya trén mo hinh lugng hoa: UBCKNN va
cac SO Giao dich ching khoan nén tich hop cac mé hinh du bao vao hé thong giam
sat dinh ky. Viéc thiét 1ap cac ngudng canh bao dua trén cac chi tiéu c6 mdi quan
hé thuan hodc nghich manh véi ¥ kién khong chdp nhan toan phan s& giup nhan
dién sém cac DN tiém an rui ro cao. Khi mot DN vuot ngudng canh bao, can dua
vao dién giam sat dic biét, yéu cau giai trinh va cong bd thong tin bd sung kip thoi
nham bao vé nha dau tu.

(ii) Ra soét tiéu chuan niém yét va duy tri niém yét: Bo Tai chinh va UBCKNN
can ra soat lai cac quy dinh vé diéu kién duy tri niém yét, nhu 1ién quan dén céc chi tiéu vé
hiéu qua sir dung tai san (ITR, IFTR) va kha ning sinh 161 (ROA). Can c6 cac ché tai
nghiém khic hon nhu chuyén sang dién kiém soét, han ché giao dich d6i v6i cac DN c6

dau hiéu yéu kém vé tai chinh kéo dai, giam thiéu rti ro cho nha dau tu dai chiing.
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Khuyén nghi 2. Hodn thién khudn khé phdp Iy vé ké todn va ndng cao chat lwong don
tich. Mbi quan hé nguoc chiéu gitta AQ1 va ¥ kién khéng chap nhén toan phan nhin manh tim
quan trong ctia viéc quan tri loi nhuan gitip ning cao chat luong BCTC.

(1) Thuc dély 16 trinh tiém can IFRS: B Tai chinh can tiép tuc thuc déy viéc
hoan thién va trién khai hé théng chuan muc ké toan Viét Nam theo hudng ti€ém can
IFRS, dic biét trong cac linh vuc dé phat sinh don tich tiy y nhu cong cu tai chinh
nhu: IFRS 9-Céng cu tai chinh, IFRS 15-Doanh thu tir hop dong v6i khach hang, IFRS
16-Hop ddng thué. Viéc ap dung cac chuin muc nay khong chi gop phan han ché hanh
vi thao ting loi nhuan théng qua cic udc tinh ké toan phirc tap, ma con nang cao tinh
théng nhat, kha ning so sanh gitra cac DN, tir d6 cai thién chat lugng don tich va giam
nguy co phat sinh y kién kiém toan khong chap nhéan toan phan.

(ii) Tang cudng thanh tra, gidm sat va ché tai ddi véi gian lan BCTC:
UBCKNN can xay dung co ché gidm sat c¢6 trong tdm va dua trén dit liéu: tip trung
vao cac doanh nghiép c6 AQI thap, DN c6 lich sir nhan y kién kiém toan khong chap
nhan toan phan. Cac bién phéap can trién khai bao gom thanh tra chuyén dé vé chét
lugng ddn tich, dic biét d6i voi cac khoan muc mang tinh udc tinh cao nhu dy phong,
khau hao va ton that tai san; ting muc xir phat va ap dung ché tai nghiém khic doi véi
hanh vi ¢b ¥ sai 1éch hodc che gidu thong tin tai chinh; dong thoi cong khai két qua
thanh tra nhim nang cao tinh ran de va ky luat thi truong.

Khuyén nghi 3. Tang cwong quan Iy chdt leong dich vu kiém todn. Tang cuong
quan 1y chéat lwong dich vu kiém toan: Két qua nghién ctru cho thay cac DN duoc
kiém toan boi BIG4 giam kha nang nhan y kién kiém toan khong chap nhan toan phan.
Diéu nay cho cac DN kiém toan c6 ning luc, uy tin cao thudng tao ra ap luc tich cuc
budc khach hang diéu chinh sai sot va minh bach hoa thong tin trudc khi phat hanh
BCTC. Nhiam nang cao mit bang chung vé chit luong kiém toan trén TTCK, Bo Tai
chinh can m& rong va that chat hoat dong kiém tra chat luong hd so kiém toan dinh ky
va dot xuat. Viéc giam sat phai dam bao sy dong nhat vé chat luong gitta nhom Big4
va non-Big4, dic biét tap trung vao cac ho so kiém toan cho cac DN ¢4 rui ro cao hodc
c6 lich sir nhan y kién kiém toan khong chap nhan toan phan kéo dai, nham dam bao
KTV ludn duy tri tinh doc 1ap va hoai nghi nghé nghiép cao nhat. Co quan quéan Iy can

xdy dyng va cong khai bang xép hang ning lyc cic cong ty kiém toan dya trén sb
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lugng sai sot dugc phat hién, tinh kip thoi trong bao cao va muc dd tuan thu chuin
muc. Viéc nay giup thi trudong cd cai nhin minh bach vé "gi4 tri thyc" cua cac don vi
kiém toan, thay vi chi dwa vao quy mé thuong hiéu.

Khuyén nghi 4. Gidm sdt viéc céng bo ké hoach khdc phuc sau khi nhdn ¥ kién
kiém todn khéng chdap nhdn toan phan ciia DN. D6i véi cac DN nhan ¥ kién kiém toan
khong chap nhan toan phan, UBCKNN can yéu cau cong bd mot ké hoach hanh dong
chi tiét nham khic phuc cac van dé d3 duoc néu trong BCKiT, kém theo 10 trinh thuc
hién, méc thoi gian cu thé va phin cong rd trach nhiém cua tirng bd phan lién quan. Co
ché nay khong chi gop phan ning cao tinh minh bach va trach nhiém giai trinh cia DN
d6i voi nha dau tu, ma con tao ra khuon khé giam sat hiru hiéu dé theo ddi muc do
khic phuc cac han ché da duoc KTV chi ra. Qua d6, nguy co lap lai cac y kién khong
chap nhan toan phan qua nhiéu ky ké toan sé& duoc han ché, dong thoi gop phan cai
thién chat luong thong tin tai chinh va ky lut cong b thong tin trén TTCK Viét Nam.
5.3. Han ché ciia nghién ctru va dé xuat huwéng nghién ciru trong twong lai
5.3.1. Hgn ché ciia nghién ciru

Nghién ciu tdn tai mot s6 han ché nhat dinh sau:

Thit nhdt, nghién ctru chua khai thac day du kha nang giai thich cac méi quan
hé phi tuyén cia cac phuong phap may hoc. Mic du cac phuong phap may hoc dugc
sir dung trong nghién ctru nhu Cay quyét dinh, Bagging can bang, Ring Ngau nhién
va XGBoost ¢6 kha nang nhan dién cac mdi quan hé phi tuyén va tuong tac phic tap
giita c4c bién, luan &n cha yéu tap trung vao viéc xac dinh cac nhan té anh huong va
danh gia hiéu qua du bao y kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Do d6, nghién
ctru chua di sau phan tich ban chat cia cac méi quan hé phi tuyén, cac hiéu ung
ngudng hoic co ché twong tac giita cac nhan to.

Thet hai, su thiéu viang cua mot s nhan té phi tai chinh quan trong. Mac du
nghién ctru da thuc hién danh gia tic dong ciia nhém nhan té tai chinh va phi tai chinh,
mo hinh van chua bao quat dugc mot s yéu té phi tai chinh c6 kha ning anh huang
dén v kién kiém toan khong chap nhan toan phan nhu: kiém soét noi bo hay phi kiém
toan. Han ché nay chu yéu xuat phat tir kho khin trong viéc tiép can va thu thap dir
liéu tai Viet Nam. Kiém soét noi bo hay chi tiét vé phi kiém toan thuong khong dugc

cdng bd cdng khai, hodc chi dugc luu giit ndi bo, khién tac gia kho tiép can va do
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luong mdt cach khach quan. Do d6, mé hinh hién tai cé thé bo s6t mot sb bién giai
thich quan trong, dan dén kha ning dy béo chua hoan toan phan anh tat ca cac yéu tb
tac dong dén y kién kiém toan khong chap nhan toan phan.

5.3.2. Dé xudt hwéng nghién civu trong twong lai

Duya trén nhitng han ché di néu, mot sé huéng nghién cau tiép theo dugce dé
Xuat nhu sau:

Thet nhdt, cac nghién ciru tiép theo c6 thé khai thac kha ning giai thich cua cac
phuong phap méay hoc nham phan tich sau hon cac mdi quan hé phi tuyén, hiéu tng
ngudng va co ché twong tac gitta cac nhan té anh huong dén kha ning nhan y kién
kiém toan khong chap nhan toan phan. Diéu nay c6 thé gop phan lam rd hon ban chat
tac dong ciia cac nhan té va mo rong cac dong gop 1y thuyét caa nghién cuau.

Ther hai, cc nghién cau tiép theo c6 thé ma rong md hinh bang céch bé sung
cac nhan t6 phi tai chinh nhu kiém soat noi bo va phi kiém toan. Viéc tich hop cac yéu
t6 nay khong chi gop phan nang cao kha ning giai thich va du bdo cua mé hinh ma
con cung cap cai nhin toan dién hon vé cac yéu té anh huong dén y kién kiém toan
khong chip nhan toan phan. Bé khic phuc nhiing han ché vé dit liéu, cac nghién ctu
trong twong lai c6 thé thuc hién phong van chuyén sau kiém toan vién, nha quan ly DN

hozc khai thac thong tin tir cac béo c4o quan tri cong ty duoc cong bd cong khai.
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KET LUAN CHUONG 5

Noi dung Chuong 5 da tap trung giai quyét 5 van dé chinh sau:

Thi nhat, tc gia da thao luan mot cach hé thong cac két qua nghién ctu vé ¥
kién kiém todn khong chip nhan toan phan theo nhém San, nhém Nganh va trén ca
TTCK Viét Nam giai doan 2015-2023.

Tha hai, tac gia da thao luan, giai thich vé tac dong cua céc nhan té thusc nhom
dic thu tai chinh DN va dic diém kiém toan téi xac suat DN nhan ¥ kién kiém toan
khong chip nhan toan phan.

Thi ba, tc gia da thao luan két qua du bao y kién kiém toan khong chap nhan
toan phan, khang dinh y nghia va gi4 tri tng dung cua cac mé hinh dy bao té hop trong
viéc nhan dién sém rui ro, hd trg qua trinh ra quyét dinh cua cac bén lién quan trén
TTCK Viét Nam.

Thi tu, tir cac két qua nghién ctru, chuong da dé xuat hé théng khuyén nghi
mang tinh thuc tién d6i vai kiém toan vién, DN duoc kiém toan, ngudi sir dung thong
tin va cac co quan quan 1y nha nuéc, nham gop phan nang cao chat luong kiém toan,
tang cuong ky luat cong b thong tin va cai thién tinh minh bach cua thi truong.

Thir nam, tAc gia da chi ra cac han ché cua nghién ciru va dé xuit dinh hudng
tiép can mai nham hoan thién hon khuén kho phan tich vé y kién khong chip nhan

toan phan trong bdi canh TTCK Viét Nam.
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KET LUAN

Lu4n an d3 nghién ctru mot cach c6 hé thdng vé ¥ kién kiém toan khong chép
nhan toan phan vé bao céo tai chinh cua cic doanh nghiép trén thi truong ching khoan
Viét Nam. Trén co sé két hop phuong phép nghién ctru dinh luong va dinh tinh, luan
an da lam rd thuc trang ¥ kién kiém toan khong chip nhan toan phan trén TTCK Viét
Nam; cic nhédn t6 anh hudng va mic d6 anh hudng ti y kién kiém toan khong chap
nhan toan phan va mé hinh c6 kha ning du bao ¥ kién kiém toan khong chip nhan
toan phan t6t nhat.

Céc két qua thyc nghiém cua luan an khong chi gép phan bd sung bang ching
khoa hoc trong linh vuc kiém toan tai bdi canh thi truong maoi ndi, ma con khéng dinh
gia tri ing dung cua cdc md hinh dy bao trong viéc nhan dién sém rui ro ¥ kién kiém
toan. Trén co s& do, luan an da dé xuat cac khuyén nghi mang tinh thuc tién ddi véi
kiém toan vién, doanh nghiép, nguoi st dung thong tin va co quan quan 1y nha nudc
nham nang cao chat lugng kiém toan, ting cudng ky luat cong bd thong tin va cai
thién tinh minh bach cua thi truong chiing khoan Viét Nam.

Mic du con ton tai mot s6 han ché nhat dinh, cac két qua va ham y cuda luan an
tao nén tang cho cac nghién ctru tiép theo trong viéc hoan thién khudn khd phén tich
vé ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan, dong thoi gop phan hd trg qua trinh

hoach dinh chinh sach va ra quyét dinh trén thi truong ching khoan Viét Nam.
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nhan toan phan
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(Spathis va Vong quay TSCD tac dong cung Vong quay tai san ¢ dinh
cong su Hy Lap BCTC cua 100 cong ty 1997-1999 | chiéu dén ¥ kién kiém toan loai chap (Doanh thu thuan/tai san ¢
2003) nhan toan phan dinh rong)
(Gaganis va . o Mdi quan hé nguoc chiéu vai ¥ kién Vong quay tai san ¢ dinh
A 881 cong ty niém yét giai doan 1997- " . A ) . N p
cong su Anh 2004 kiém toan khong phai dang chap (Doanh thu thuan/tai san co
2007) nhan toan phan dinh rong)
Hiéu
suat Mbi quan hé nguge chiéu va déng . L .
PO . g Vong quay hang ton kho (Gia
hoat i i . . ké voi1 y kién khong phai loai chap . 3
A (Valipour va Céc cong ty niém yét trén S& giao o N von/hang ton kho binh quén)
dong ] nhén toan phan
cong sy Iran dich chung khoan Tehran (TSE) tir
2013) 2005 dén 2011 Vong quay tai san c6 dinh

Khong c6 moi quan hé

(Doanh thu thuan/tai san c6

dinh rong)




Bién Tacgia | Qudc gia Dit ligu Két qua Thang do
(Yasar va L o Vong quay tai san cd dinh
Tho Nhi | 110 dir liéu theo nam cua cac cong ty . L .
cong su . o Khong c6 moi quan hé (Doanh thu thuan/tai san co
Ky giai doan 2010-2013 )
2015) dinh rong)
. . . s o Vong quay tai san cd dinh
(Ozcan, Tho Nhi . Moi quan h¢ cung chiéu véi y kién N .
. 180 cong ty tir 2005 dén 2014 " . . o \ (Doanh thu thuan/tai san c6
2016) Ky kiém toan chap nhan toan phan .
dinh rong)
Vong quay hang ton kho (Gia
) x . . von/hang ton kho binh quan)
(Ha va cong N 133 mau (VN133) cong ty tir 2011 . L. A - —
Vi¢t Nam . Khong c6 moi quan hé Vong quay tai san co dinh
su 2016) den 2014 N .
(Doanh thu thuan/tai san co
dinh rong)
. L . Vong quay hang ton kho (Gia
] ) Khong c6 moi quan hé PN . )
(Zarei va 96 cong ty tr 2012-2016 vo1 480 von/hang ton kho binh quén)
cong su Iran quan sat trén S¢ giao dich ching Méi quan hé nguoc chiéu va déng Vong quay tai san cd dinh
2020) khoan Tehran (TSE) ké véi y kién khong phai loai chap (Doanh thu thuan/tai san c6
nhan toan phan dinh rong)
(Ngén va 325 DN niém yét trén S& Giao dich . . . .
A i ) . . L A Vong quay hang ton kho (Gia
cong su Viét Nam | chung khodan Ha Noi (HNX) trong Khong c6 moi quan hé . \
. von/hang ton kho binh quén)
2024) giai doan 2019-2021
Loi (Keasey va Loi nhuan giam c¢6 moi quan hé ciing | Thay d6i loi nhuan rong/Tong
nhuan cong sy Anh 540 cong ty nho tir 1980-1982 chiéu véi y kién kiém toan khong tai san
1988) phai dang chap nhén toan phan




Bién Tac gia Quoc gia Dir liéu Két qua Thang do
(Laitinen & Bio céo kiém toan cua 77 cong ty Moi quan hé nguoc chiéu véi ¥ kién
Laitinen, Phan Lan | niém yét, twong tng 111 BCKIT 3 kiém toan khong phai dang chip Loi nhuan rong
1998) nam 1992,1993,1994 nhan toan phén
(Spathis va Moi quan hé nguoc chiéu véi ¥ kién
cong su Hy Lap BCTC cua 100 cong ty 1997-1999 kiém toan khong phai dang chap ROA
2003) nhan toan phan

(Gaganis va

881 cong ty niém yét giai doan 1997-

Tac dong cung chiéu dén y kién

Loi nhuén/von st dung

cong su Anh -2 , . 1 X A \ A . A 2 Ao
2007) 2004 ki€m toan loai chap nhan toan phan Loi nhuén/Tong tai san
. 5 46 cong ty niém yét trén S& giao dich
(Farinha & B6 Dao . L , ) L . . o
. chirng khoan B6 Pao Nha so sanh Khong c6 moi quan hé Loi nhuan/Tai san
Viana, 2009) Nha 5
nam 2002-2004
(Valipour va Céc cong ty niém yét trén SO giao .. o
A ) , ) . Moi quan h¢ thuén chiéu véi y kién ) A
cong su Iran dich ching khoan Tehran (TSE) tu " . . o N Lo1 nhuan/ doanh thu
kiém toan chap nhan toan phan
2013) 2005-2011
(Yasar va P o o MOoi quan h¢ cung chiéu va dang ké
. Tho Nhi | 110 dix liéu theo nam cua cac congty | , ., ., . . . . T
cong sy . o dén y kién ki€ém toan chap nhéan toan Lo1 nhuan/tong tai san
Ky giai doan 2010-2013 N
2015) phan
(Zureigat, , . o ) .
2015) A Rép 153 cong ty nam 2013 Khong c6 moi quan hé Loi nhuén sau thué
(Ozcan, Tho Nhi . Moi quan h¢ cung chiéu véi y kién
180 cong ty tir 2005 dén 2014 = . 3 ROE
2016) Ky kiém toan chap nhan toan phan




Bién Tac gia Quoc gia Dir liéu Két qua Thang do
(Havacong | 133 miu (VN133) cong ty tir 2011 | MOdi quan hé cing chiéu véi y kién ,
Viét Nam . » . \ Loi nhuan/doanh thu
su 2016) dén 2014 kiém toan chap nhan toan phan
i . o _ | Méi quan h¢ nguoc chiéu véi ¥ kién
(Moalla, . BCTC cua 76 cong ty dai chiing phi = ) A o .
Tunisi-a o kiém toan khong phai dang chap ROA, ROE
2017) tai giai doan (2005-2015) o \
nhan toan phan
(Zarei va 96 cong ty tir 2012-2016 v6i 480 | Mdi quan hé cung chiéu va dang ké
cong su Iran quan sat trén S¢ giao dich ching dén y kién kiém toan chép nhan toan Loi nhuén gop
2020) khoan Tehran (TSE) phan
. » 188 cong ty niém yét tai HNX va Moi quan hé cung chiéu voéi ¥ kién
(Chi, 2022) | Viét Nam . . . X ROE
HOSE giai doan 2010-2019 kiém toan chap nhan toan phan
(Ngan va 325 DN niém yét trén S& Giao dich .. . o
A . , . Moi quan h¢ cung chiéu vé1 y kién
cong sy Viét Nam | ching khoan Ha No1 (HNX) trong o S, N ROA
. kiém toan chap nhén toan phan
2024) giai doan 2019-2021
(Laitinen & BAo cao kiém toan ciia 77 cong ty ‘. . Ntz
. . L , ) Mo1 quan h¢ cung chiéu dén y kién 5 .
Laitinen, Phan Lan | niém yét, tuong tmg 111 BCKiT 3 " ) Lz o . % tang trudng doanh thu
kiém todn loai chap nhén toan phan
1998) nam 1992,1993,1994
Tang (Ozcan, Tho Nhi X . . Mbi quan hé cung chiéu v&i y kién 5 o
, . 180 cong ty tir 2005 dén 2014 " ) . o N % tang trudng tong tai san
truong 2016) Ky kiém toan chap nhan toan phan
. L . ‘. . s (Doanh thu ndm nay - doanh
) ) 188 cong ty niém yét tai HNX va Moi quan h¢ cung chiéu voi y kién .
(Chi, 2022) | Viét Nam thu ndm trudce)/doanh thu

HOSE giai doan 2010-2019

kiém toan chap nhan toan phan

nam trudc




Bién Tac gia Quoc gia Dir liéu Két qua Thang do
(Purba & BCKiT cua 101 cong ty niém yét trén (Doanh thu ndm nay - doanh
urba .
Nazir, 2018) Indonesia | S& giao dich chirng khodn Indonesia Khong c6 moi quan hé thu nam trudc)/doanh thu
azir, o
giai doan 2014-2017 nam trudc
(Siti BCKiT cua céc cong ty niém yét trén (Doanh thu nam nay - doanh
Jubaedah, | Indonesia | S& giao dich chung khodn Indonesia Khong c6 mdi quan hé thu ndm trudce)/doanh thu
2019) giai doan 2014-2018 nam trudc
(Mutchl Hai tdp mau: Mau 16n bao gém 238 | Moi quan hé cung chiéu véi y kién
utchler, x 3 = ) . . . )
1985) Hoa Ky cong ty va mau con bao gom 84 ki€m toan khong phai dang chap Tong ng/ToOng tai san
. cong ty nhan toan phan
Chi s6
564 cong ty, trong d6 346 cong ty . " o .. . .
no (Dopuch va . A R o N MOoi quan h¢ cung chiéu vé1 y kién | Sy thay doi ty 1€ tong ng/tong
A Tho Nhi | nhan y kién chap nhén toan phan va = . ‘ . _
cong su . A L . ki€ém toan khong phai dang chap | tai san
Ky 218 cong ty nhan y kién dang khong o N
1987) T N nhén toan phan
phai chap nhan toan phan
(Keasey va Mdi quan hé cing chiéu voi y kién .. .
A . . " ) . s . Thay do6i1 khoan vay/tong
cong su Anh 540 cong ty nho tir 1980-1982 kiém toan khong phai chap nhan (i 54
3 ai san
1988) toan phan
(Laitinen & Bao céo kiém toan cua 77 cong ty Moi quan hé cung chiéu voi ¥ kién
Laitinen, Phan Lan | niém yét, tuong tmg 111 BCKIT 3 kiém toan khong phai chip nhan No dai han/doanh thu thuan
1998) nam 1992,1993,1994 toan phan
(Setayesh va 842 quan sat trong giai doan 2001— Moi quan hé cung chiéu voi ¥ kién
cong su Iran 2010 trén S¢ giao dich chung khoan kiém toan khong phai chip nhan Ty 18 no/tong tai san

2013)

Tehran (TSE)

toan phan




Bién Tac gia Quoc gia Dir liéu Két qua Thang do
(Valipour va Céc cong ty niém yét trén S& giao Moi quan hé cung chiéu véi y kién
cong su Iran dich ching khoéan Tehran (TSE) tir kiém toan khong phai chdp nhan Ty 1€ bao phu n¢
2013) 2005-2011 toan phan
) . 845 cong ty thudc cac linh vuc trur
(Tsipouridou i ¥ .
) linh vuec tai chinh, bao hiém va bat A .. , . )
& Spathis, Hy Lap A o o Khong c¢6 moi quan hé Tong no/ tong ngudn
dong san niém yet trén ASE giai doan
2014)
2005-2011
(Yasar va N o . . Mbi quan hé cting chiéu véi y kién
A Tho Nhi | 110 dir liéu theo ndm cia céc cong ty o ) L . 2 , . .
cong su . . kiém toan khong phai chap nhan Tong ng phai trd/Tong tai san
Ky giai doan 2010-2013 )
2015) toan phan
(Ozcan, Tho Nhi . . . Mdi quan hé nguoc chiéu véi y kién . P
. 180 cong ty tir 2005 dén 2014 " . p . N Tong ng/TOng tai san
2016) Ky kiém toan dang chap nhan toan phan
o x ) . Mbi quan hé cting chiéu véi y kién
(Ha va cong i 133 mau (VN133) cong ty tir 2011 " . ) L . . P
Viét Nam p kiém toan khong phai chap nhan Tong ng/ToOng tai san
su 2016) den 2014 . \
toan phan
. . L .| Madi quan hé ciing chiéu véi ¥ kién
(Moalla, . BCTC cua 76 cong ty dai ching phi " . o A . .
Tunisi-a o kiém toan khong phai chap nhan Tong ng/Tong tai san
2017) tai giai doan (2005-2015) . N
toan phan
(Zarei va 96 cong ty tir 2012-2016 v6i 480 | Moi quan hé cliing chiéu va dang ké
cong su Iran quan sat trén S& giao dich ching v6i y kién khong phai loai chap Téng ng/Tong tai san
2020) khoan Tehran (TSE) nhan toan phan




Thang do

Bién Tac gia Quoc gia Dir liéu Két qua
) L Mdi quan hé cung chiéu vai y kién
] ] 188 cong ty niém yét tai HNX va » L . . .
(Chi, 2022) | Viét Nam . kiém toan khong phai chap nhan Tong ng/Tong tai san
HOSE giai doan 2010-2019 . N
toan phan
(Ngan va 325 DN niém yét trén S& Giao dich
cong su Viét Nam | ching khodan Ha Noi (HNX) trong Khong c6 mdi quan hé Téng ng/Tong tai san
2024) giai doan 2019-2021
Hai tdp mau: Mau 1én bao g@)m 238 s s 2
(Mutchler, . . o \ Téc dong cung chiéu dén y kién
Hoa Ky cong ty va mau con bao gom 84 2 L
1985) . kiém todn ndm nay
cong ty
(Keasey va s s 2
A . D Tac dong cung chiéu dén y kién o v
cong su Anh 540 cong ty nho tir 1980-1982 2 L Nhén gid tri 1a 1 néu Y kién
. kiém toan ndm nay .7 »
Y kién 1988) kiém toan nam trudce 1a y kién
kiém | (Setayesh va 842 quan sat trong giai doan 2001— " Lz kiém toan loai chap nhén toan
. A L , . Téc dong cung chiéu va dang ké dén N L
toan cong sy Iran 2010 trén So giao dich chung khoan Do L phan, nhan gia tri [a 0 néu y
y kién ki€ém todn nam nay 2 S o
nam 2013) Tehran (TSE) kién kiém toan ndm trudc la y
trudc ) ] 845 cong ty thudc céc linh vyc trur kién kiém toan khong phai
(Tsipouridou o " . . N ) © . . \
) linh vyec tai chinh, bao hiém va bat | Tac dong cung chiéu va dang ké dén dang chap nhén toan phan
& Spathis, | HyLap | =~~~ . - A A e o
2014) dong san niém yet trén ASE giai doan ¥ kién kiém todn nam nay
2005-2011
(Ha va cong Vist N 133 mau (VN133) cong ty tir 2011 Tac dong cung chiéu dén ¥ kién
iét Nam . .
su 2016) ' den 2014 kiém toan nam nay




Bién

Tac gia Quoc gia Dir liéu Két qua Thang do
Céc cong ty phi tai chinh niém yét . .,
. Tac dong cung chiéu va dang ké dén
(Thu, 2017) | Viét Nam | trén san chung khoan TP.HCM tu L
y kién kiém toan ndm nay
2014-2016
(Lé Thanh & BCTC cua 61 DN xay dung niém yét . .
. o Téac dong cung chiéu va dang ké dén
Phuong, Viét Nam | trén S¢ giao dich chirng khoan Ha L
) y kién kiém toan ndm nay
2020) Noi (HNX) tir 2010-2018
_ _ 188 cong ty niém yét tai HNX va Tac dong cung chiéu va dang ké dén
(Chi, 2022) | Viét Nam o L
HOSE giai doan 2010-2019 y kién kiém todn nam nay
(Ngan va 325 DN niém yét trén S& Giao dich B o
. . Tac dong cung chiéu va dang ké dén
cong su Viét Nam | ching khoan Ha Noi (HNX) trong P
. y kién kiém toan ndm nay
2024) giai doan 2019-2021
(Keasey va Tac dong cung chiéu dén v kién Nhén y kién 1a 1 néu cong ty
cong sy Anh 540 cong ty nhé tur 1980-1982 kiém toan khong phai dang chip kiém toan & Top 20, 0 nhan gia
Danh 1988) nhan toan phan tri 12 0 néu khong phai Top 20
tiéng | (Gaganis va Nhan y kién 14 1 néu cong ty
cong ty cong su Anh 881 cong ty giai doan 1997-2004 Khong c6 mdi quan hé kiém toan 1 Big4, nhan gia tri
kiém 2007) 1a 0 néu khong phai Big4
toan (Habib MGdi quan hé cung chiéu véi y kién Nhéan ¥ kién 1a 1 néu cong ty
a 1 b r 2 r e
2013) Hoa Ky 154.452 quan sat tir 1982 dén 2011 kiém toan khong phai dang chap kiém todn ¢ Big N, 0 nhan gia

nhan toan phan

tri 12 0 néu khong phai Big N




Bién Tacgid | Qudc gia Dir li¢u Két qua Thang do
(Tsipouridou Moi quan hé cung chiéu véi y kién Nhan ¥ kién 13 1 néu cong ty
& Spathis, Hy Lap 845 cong ty giai doan 2005-2011 kiém toan khong phai dang chip kiém toan 1a Big4, nhan gi4 tri
2014) nhéan toan phan 13 0 néu khong phai Bigd
5 Nhan y kién 1a 1 néu cong ty
(Ha va cong ) 133 mau (VN133) cong ty tir 2011 . 2 ) L
Viét Nam . Khong c6 moi quan hé kiém toan la Big4, nhén gia tri
su 2016) den 2014 L . o
la 0 néu khong phai Big4
(Zarei va 96 cong ty tlr 2012-2016 véi 480 . .~ ... ... | Nhanykiénla 1 néu congty
. o . ) Moi quan h¢ ngugc chiéu véi y kién " . .
cong sy Iran quan sat trén S¢ giao dich ching " . . . . \ kiém toan la Big4, nhén gia tri
kiém toan chap nhan toan phan g . .
2020) khoan Tehran (TSE) la 0 néu khong phai Big4
. A . R o Nhan y kién 1a 1 néu cong ty
) N 188 cong ty ni€ém yét tai HNX va Moi quan h¢ cung chiéu véi y kién " ) ] o
(Chi, 2022) | Viét Nam . = . L \ kiém toan la Big4, nhan gi4 tri
HOSE giai doan 2010-2019 kiém toan chap nhan toan phan P A .
la 0 néu khong phai Big4
(Ngan va 325 DN niém yét trén S Giao dich Nhan y kién 14 1 néu cong ty
congsy | ViétNam | chung khoan Ha Noi (HNX) trong Khong c6 mdi quan hé kiém toan 1a Big4, nhan gi4 tri
2024) giai doan 2019-2021 1a 0 néu khong phai Bigd
Thoi (Keasey va MOdi quan hé cting chiéu véi y kién Nhan gia tri 1a 1 néu BCKIT
gian cong sy Anh 540 cong ty nhé tur 1980-1982 kiém toan khéng phai chip nhan phat hanh tré, nhan gié tri 0 néu
cong 1988) toan phan BCKiT khong phét hanh tré
b6 (Laitinen & Béo c4o kiém todn ciia 77 cong ty Nhan gia tri 1a 1 néu BCKIT
BCKiT Laitinen, Phan Lan | niém yét, twong tng 111 BCKiT 3 Khong ¢6 mdi quan hé phat hanh tré, nhan gia tri 0 néu
theo 1998) nam 1992,1993,1994 BCKiT khong phét hanh tré




Bién Tacgia | Qubc gia Dir li¢u Két qua Thang do
qui (Habib Moi quan hé cung chiéu véi y kién Nhan gia trj 13 1 néu BCKIiT
abib, . y . . x L
dinh 2013) Hoa Ky 154.452 quan sat tir 1982 dén 2011 kiém toan khong phai dang chap phat hanh tre, nhan gia tri 0 néu
nhan toan phan BCKiT khong phét hanh tré
, . Mdi quan hé cung chiéu véi y kién | Nhan gia tri 1a 1 néu BCKIT
. 2.818 cong ty niém yét trén TSE . . . x Lo .
(Omid, 2015) Iran (2003-2013) kiém toan khong phai dang chap phét hanh tré, nhan gid tri 0 néu
nhan toan phan BCKiT khong phat hanh tré
(Lé Thanh & BCTC cua 61 DN xay dung niém yét | Mbi quan hé cung chiéu véi y kién Nhan gia trj 14 1 néu BCKiT
Phuong, Viét Nam | trén S¢ giao dich chirng khoan Ha kiém toan khong phai dang chip phat hanh tré, nhan gié tri 0 néu
2020) Noi (HNX) tir 2010-2018 nhan toan phan BCKiT khong phét hanh tré
, . . N g Nhan gié tri 1a 1 néu BCKiT
) N 188 cong ty ni€ém yét tai HNX va Moi quan h¢ ngugc chiéu dén y kién o x
(Chi, 2022) | Viét Nam phat hanh tre, nhan gia tri 0 néu

HOSE giai doan 2010-2019

kiém toan loai chap nhéan toan phan

BCKiT khong phét hanh tré

Nguon: Téc gia tong hop




Phu luc 2.1. Téng hop vin dung 1y thuyét nén tang vao nghién ciru

Ly thuyét

Nhan to

Nghién ctru

Ly thuyét dai dién

Chat luong don tich
(AQI)

(Jensen & Meckling, 1976), (Francis
& Krishnan, 1999), (Francis, 2011),
(DeFond & Zhang, 2014), (Dechow
& Dichev, 2002), (Tsipouridou &
Spathis, 2014), (Omid, 2015), va
(Lin & Wang, 2023)

Ty suat sinh 10i trén
tong tai san (ROA)

(Jensen &  Meckling, 1976),
(Francis, 2011), (Keasey va cong sy
1988), (Gaganis va cong sy 2007),
(Yasar va cong su 2015), (Moalla,

2017), (Ngan va cong su 2024)

Danh tiéng cong ty
kiém toan (BIG4)

(Jensen & Meckling, 1976), (Francis
& Wilson, 1988), (Keasey va cong
su 1988), (Habib, 2013), (Zarei va
cong su 2020), (Chi, 2022), (Gaganis
va cong su 2007)

Ly thuyét cac bén

lién quan

Vong quay hang ton
kho (ITR)

(Friedman, 1970), (Freeman & Reed,
1983), (Awa va cong su 2024)
(Valipour va cong su 2013), (Ha va
cong su 2016) va (Ngan va cOng su
2024)

Vong quay tai san cd
dinh (IFTR)

(Friedman, 1970), (Freeman & Reed,
1983), (Awa va cong su 2024),
(Ozcan, 2016), (Zarei va cong su
2020), (Valipour va cdng sy 2013),
(Yasar va cong su 2015), (Ha va
cong su 2016),

Tang trudng doanh
thu (GROWTH)

(Friedman, 1970), (Freeman & Reed,
1983), (Awa va cOng su 2024),
(Laitinen & Laitinen, 1998), (Ozcan,
2016)




Ly thuyét Nhan t6 Nghién ciu

(Pfeffer, 1987), (Hillman va cong su

2009), (Mutchler, 1985), (Dopuch va

cong su 1987), (Laitinen & Laitinen,
2 1998), (Setayesh va cong su 2013),

o Chi s6 ng (LEV) . T

thudc tai chinh (Valipour va cong sy 2013), (Yasar

Ly thuyét phu

va cong sy 2015), (Tsipouridou &
Spathis, 2014), (Ngan va cdng su
2024)

(Spence, 1973), (Connelly va cong
su 2011), (Knechel & Vanstraelen,
2007), (Mutchler, 1985), (Setayesh
va cong sy 2013), (Tsipouridou &
Spathis, 2014), (Ha va cOng su
Ly thuyét tin hiéu 2016), (Thu, 2017), (Chi, 2022) va
(Ngan va cong sy 2024)

Y kién kiém toan

nam trude (LagAO)

(Spence, 1973), (Ashton va cong su
1987), (Lé Thanh & Phuong, 2020)
va (Chi, 2022), (Keasey va cOng su
1988), (Habib, 2013), (Omid, 2015)

Thoi gian cong bd
BCKIiT theo qui dinh
(TIME)

(Akerlof, 1978), (Watts &
Zimmerman, 1986), (Spathis va
cong sy 2003), (Gaganis va cong sy
2007), (Valipour va cong su 2013),
(Moalla, 2017), (Lé Thanh &
Phuong, 2020) va (Zarei va cong su
2020) va (Ngan va cong su 2024)

Ly thuyét bt can Hé s6 thanh toan
xung thong tin ngan han (CR)

Nguon: Tdc gid tong hop



Phu luc 4.1. Két qua kiém dinh théng ké mé ta
1. Két qua kiém dinh theo San

a. Kiém dinh Chi-square

Key

frequency
column percentage

LISTED
MO [ 1 Total

) 5,245 5,991 11,236
73.84 95.79 84.12

1 1,858 263 2,121
26.16 4.21 15.88

Total 7,103 6,254 13,357
100.00 100.00 100.00

Pearson chi2(1) = 1.2e+03 Pr = 0.000

b. Kiém dinh Chi-Fisher’s

Key

frequency
column percentage

LISTED
MO [} 1 Total
0 5,245 5,991 11,236
73.84 95.79 84.12
1 1,858 263 2,121
26.16 4.21 15.88
Total 7,103 6,254 13,357
100.00 100.00 100.00
Fisher's exact = 0.000
1-sided Fisher's exact = 0.000

c. Kiém dinh Z-test

Two-sample test of proportions 0: Number of obs = 7103
1: Number of obs = 6254
Group Mean  Std. err. z  Py|z] [95% conf. interval]
0 .2615796  .0052147 .2513589 .2718003
1 0420531 .002538 0370787 0470275
diff .2195265  .0057996 .2081596 .2308935
under Ho: .0063376 34.64 0.000

diff = prop(@) - prop(1) z = 34.6390
Ho: diff = @
Ha: diff < @ Ha: diff != 0@ Ha: diff > @

Pr(Z < z) = 1.0000 Pr(|z| > |z]) = 0.0000 Pr(Z > z) = 0.0000



2. Két qua kiém dinh Chi-square theo Nganh

a. Kiém dinh Chi-square

Key

frequency
column percentage

FIN
MO | Non-finan Financial Total
0 9,746 1,490 11,236
83.31 89.81 84.12
1 1,952 169 2,121
16.69 10.19 15.88
Total 11,698 1,659 13,357
100.00 100.00 100.00

Pearson chi2(1) = 45.9524 Pr = 0.000

b. Kiém dinh Chi-Fisher’s

Key

frequency
column percentage

FIN
MO | Non-finan Financial Total
0 9,746 1,490 11,236
83.31 89.81 84,12
1 1,952 169 2,121
16.69 10.19 15.88
Total 11,698 1,659 13,357
100.00 100.00 100.00
Fisher's exact = 0.000
1-sided Fisher's exact = 0.000

c. Kiém dinh Z-test

Two-sample test of proportions Non-financia: Number of obs = 11698
Financial fi: Number of obs = 1659
Group Mean Std. err. 7 Pz [95% conf. interval]
Non-financia 1668661  .0034474 1601094  .1736228
Financial fi .1018686  .0074262 .0873135 1164237
diff 0649975 .0081874 .0489506 0810445

under HO:  .0095883 6.78 0.000

diff = prop(Non-financia) - prop(Financial fi) z= 6.7788
Ho: diff = 0
Ha: diff < @ Ha: diff != 0 Ha: diff > @

Pr(Z < z) = 1.0000 Pr(|z| > |z|) = @.0000 Pr(Z > z) = 0.0000



3. Két qua kiém dinh bién dinh tinh — Z-test
a. BIG4 va MO

Two-sample test of proportions 0: Number of obs = 10600
1: Number of obs = 2757
Group Mean  Std. err. z Pz| [95% conf. interval]
0 .1895283  .0038067 .1820672 1969894
1 0406239  .0037598 .0332548 047993
diff 1489044  .0053505 1384177 1593912
under HO:  .0078136 19.06 0.000

diff = prop(@) - prop(1) z = 19.0571
Ho: diff = @
Ha: diff < @ Ha: diff != @ Ha: diff > @
Pr(Z < z) = 1.0000 pr(|z| > |z|) = 0.0000 Pr(Z > z) = 0.0000
b. TIME va MO
Two-sample test of proportions 0: Number of obs = 1022
1: Number of obs = 12303
Group Mean  Std. err. z Pz| [95% conf. interval]
0 .334638  .0147602 3057086 .3635674
1 .142892 0031551 .1367081 1490759
diff .191746  .0150936 .162163 .2213289
under HO:  .0118615 16.17 0.000
diff = prop(@) - prop(1) z = 16.1655
Ho: diff = @
Ha: diff < @ Ha: diff != @ Ha: diff > @
Pr(Z < z) = 1.0000 pr(|z] > |z|) = o.0000 Pr(Z > z) = 0.0000
c. lagAO va MO
Two-sample test of proportions 0: Number of obs = 9779
1: Number of obs = 1787
Group Mean  Std. err. 7 Pz| [95% conf. interval]
0 0419266 0020267 .0379543  .0458989
1 .7672076  .0099972 7476135 .7868018
diff -.725281 .0102006 -.7452738  -.7052883
under HO:  .0092856 -78.11  0.000
diff = prop(@) - prop(1) z = -78.1079
Ho: diff = @
Ha: diff < @ Ha: diff != @ Ha: diff > @

Pr(Z < z) = 0.0000 pr(|z] > |z|) = o.0000 Pr(Z > z) = 1.0000



4. Két qua kiém dinh bién dinh lwong — ttest
a.AQ1 va MO

Two-sample t test with equal variances

Group Obs Mean Std. err. Std. dev. [95% conf. interval]

] 11,236 .0059319 .0008871 .0940298 .0041931 .0076707

1 2,121 -.0145785 .0017319 .0797596 -.0179748 -.0111822

Combined 13,357 .002675 .0007979 .0922143 .001111 .004239

diff .0205104 .002176 .0162452 .0247756

diff = mean(@) - mean(1) t = 9.4259

HO: diff = @ Degrees of freedom = 13355
Ha: diff < @ Ha: diff != @ Ha: diff > @

Pr(T < t) = 1.0000 Pr(|T| > |t]) = ©.0000 Pr(T > t) = 0.0000

b. CR va MO

Two-sample t test with equal variances

Group Obs Mean Std. err. Std. dev. [95% conf. interval]

Q0 10,708 3.783331 .4589944 47.49649 2.883616 4.683045

1 2,044 2.270918 .2438664 11.02535 1.792665 2.749171

Combined 12,752 3.540908 .3874274 43.75014 2.781492 4.300324

diff 1.512413 1.055981 -.5574686 3.582294

diff = mean(®) - mean(1) t = 1.4322

Ho: diff = o Degrees of freedom = 12750
Ha: diff < @ Ha: diff != @ Ha: diff > @

Pr(T < t) = 0.9239 Pr(|T] > |t]) = @.1521 Pr(T > t) = 0.0761

c. ITR va MO

Two-sample t test with equal variances

Group Obs Mean Std. err. Std. dev. [95% conf. interval]

2] 10,075 2374.361 862.2833 86551.09 684.1134 4064.608

1 1,911 38.98598 7.385082 322.8388 24.50231 53.46966

Combined 11,986 2002.018 724.8416 79356.09 581.211 3422.825

diff 2335.375 1979.965 -1545.677 6216.426

diff = mean(@) - mean(1) t = 1.1795

HO: diff = @ Degrees of freedom = 11984
Ha: diff < @ Ha: diff != @ Ha: diff > @

Pr(T < t) = 0.8809 Pr(|T| > |t]) = ©.2382 Pr(T > t) = 0.1191

d. IFTR va MO

Two-sample t test with equal variances

Group Obs Mean Std. err. Std. dev. [95% conf. interval]

) 10,557 58.65456 6.416732 659.3017 46.07656 71.23257

1 1,986 40.98534 10.01049 446.1132 21.35317 60.61752

Combined 12,543 55.8569 5.62868 630.3871 44.82383 66.88998

diff 17.66922 15.41852 -12.55344 47.89188

diff = mean(®) - mean(1) t = 1.1460

Ho: diff = @ Degrees of freedom = 12541
Ha: diff < @ Ha: diff != @ Ha: diff > o

Pr(T < t) = 0.8741 Pr(|T] > |t]) = ©.2518 Pr(T > t) = 0.1259



e. ROA va MO

Two-sample t test with equal variances

Group Obs Mean Std. err. Std. dev. [95% conf. interval]

0 10,920 .0489452 .0024539 .2564342 .0441351 .0537554

1 2,042 -.0641441 .0167662 .7576371 -.0970247 -.0312636

Combined 12,962 .0311294 .0033732 .3840405 .0245175 .0377414

diff .1130894 .0092061 .095044 .1311347

diff = mean(@) - mean(1l) t = 12.2841

He: diff =@ Degrees of freedom = 12960
Ha: diff < @ Ha: diff != @ Ha: diff > o

Pr(T < t) = 1.0000 pr(|T| > |t]) = @.0000

f. GROWTH va MO

Two-sample t test with equal variances

Pr(T > t) = 0.0000

Group Obs Mean Std. err. Std. dev. [95% conf. interval]

o 9,161 .3165978 .0480744 4.601346 .2223613 .4108342

1 1,747 1.286143 1.167798 48.81059 -1.004286 3.576572

Combined 10,908 .4718779 .1913263 19.98238 .0968436 .8469122

diff -.9695452 .5216186 -1.992012 .052922

diff = mean(@) - mean(1) t = -1.8587

HO: diff =@ Degrees of freedom = 10906
Ha: diff < @ Ha: diff != @ Ha: diff > @

Pr(T < t) = 0.0315 pr(|T| > |t]) = @.0631

g. LEV va MO

Two-sample t test with equal variances

Pr(T > t) = 0.9685

Group Obs Mean Std. err. Std. dev. [95% conf. interval]

Q0 10,941 .4937387 .0039375 .4118626 .4860204 .5014569

1 2,044 1.167199 .0916881 4.145274 .9873876 1.347011

Combined 12,985 .5997497 .014962 1.704945 .570422 .6290774

diff -.6734607 .0406572 -.7531549 -.5937666

diff = mean(®) - mean(1) t = -16.5644

Ho: diff = o Degrees of freedom = 12983
Ha: diff < @ Ha: diff != @ Ha: diff > @

Pr(T < t) = 0.0000 Pr(|T|] > |t]|) = 0.0000

Pr(T > t) = 1.0000



Phu luc 4.2. Két qua thong ké gia tri nhé nhét, 16n nhét, trung binh va dd léch chuén

1. Két qua mé ta bién trong mé hinh nghién ciru trude khi xir Iy ngoai lai

So
Tén bién quan | Trungbinh | D léch chuin Gia tri, Gia tri,
) nhé nhat 16m nhat

sat
MO 11.698 0,167 0,373 0 1
ROA 11.352 0,032 0,4 -24,205 3,694
LEV 11.373 0,608 1,817 0 104,623
CR 11.372 3,127 45,692 0,001 4700,571
ITR 10.973 2169,456 82935,36 0 4416350
IFTR 11.195 44367 473,064 -2,96 23279,19
GROWTH 9.953 0,226 3,786 -60,584 244,456
BIG4 11.698 0,178 0,383 0 1
TIME 11.671 0,927 0,26 0 1
lagAO 10.152 0,162 0,369 0 1
AQ1 11.698 0,009 0,093 -0,521 0,875

Nguon: Tong hop két qua tir Stata 17

2. Két qua mé ta bién trong mé hinh nghién ctru sau khi xir Iy ngoai lai

Ten bidn S6 , Trung binh PH lé;ch Gia tri’ Gia trir
quan sat chuan nho nhat 16n nhat

MO 10.973 0,162 0,369 0 1
AQ1 10.973 0,011 0,094 -0,316 0,875
lagAO 9.614 0,157 0,364 0 1
BIG4 10.973 0,183 0,387 0 1
TIME 10.956 0,932 0,252 0 1
CR 10.755 0,998 0,467 0,122 2,995
ITR 10.755 2,268 1,223 0,151 7,001
IFTR 10.667 2,547 1,389 0,154 6,921
ROA 10.755 0,044 0,07 -0,296 0,291
GROWTH 9.439 0,056 0,33 -0,734 1,842
LEV 10.755 0,395 0,173 0,036 1,132

Nguén: Tong hop két qua tir Stata 17




Phu luc 4.3. Két qua hdi quy va mé hinh t6i wu

N

1. Két qua hdi quy mé hinh (3.1)
a. Két qua mé hinh Pooled Logit

Logistic regression Number of obs = 8,616
LR chi2(8) = 968.17
Prob » chi2 = 0.0000
Log likelihood = -3049.7355 Pseudo R2 = 0.1370

MO | Coefficient Std. err.  z  P]z|  [95% conf. interval]

BIG4 | -1.404364 1331283 -10.55 0.080  -1.665291 -1.143438

TIME | -1.139267 109605 -10.45 0.000  -1.352913 -,9256216

log (R | 1166287 1188135  0.98 .36  -.1162414  ,3494988
log IR | -.1124437 .0311876  -3.61 0.000  -.1735702 -.6513172
asinh_IFTR | -.0996584 0257662  -3.87 0.008  -.1501591 -.0491576
asinh_ROA | -9.308974 5838423 -15.94 0.000  -10.45328 -8.164665
asinh GROWTH | -.2094504 .1024967  -2.64 0.041  -.4103493 -.0085696
log LEV | 1.852374 3057397  6.06 0.000  1.253135  2.451613
_cons | -.6948238  .2504839  -2.68 0.007  -1.203403 -.1862447

b. Két qua md hinh Logit FEM

Conditional fixed-effects logistic regression Number of obs = 1,524
Group variable: stt Number of groups = 215

0Obs per group:

min = 2
avg= 7.1
max =
LR chi2(8) = 57.38
Log likelihood = -553.75947 Prob > chi2 = 0.0000

MO | Coefficient Std. err. 7z Plz|  [95% conf. interval]

BIG4 | -.4847102  .4494927  -1.08 0.281 -1.3657 3962793

TIME | -1.040658 .2801532  -3.71 0.000  -1.589749  -.4915682

log_CR -.270953 3898283  -0.70 0.487  -1.035002  .4930964

log ITR | -.3547119 .1216735 -2.92 0.604  -.5931876 -.1162363
asinh_IFTR | -.0830332 .12466%  -0.67 0.565  -.3273812  .1613148
asinh_ROA -3.36878  1.382212  -2.44 0.015  -6.077866 -.6596937
asinh_GROWTH | -.1446041 .1900989  -0.76 0.447  -.5171912 2279829
log_LEV 2.775059  1.201271 2,31 0.2 .4206108  5.129508




c. Két qua mé hinh Logit REM

Random-effects logistic regression Number of obs = 8,616
Group variable: stt Number of groups = 1,279
Random effects u_i ~ Gaussian Obs per group:
min =
avg = 6.7
max =
Integration method: mvaghermite Integration pts. = 12
Wald chi2(8) = 175.50
Log likelihood = -1760.5703 Prob > chi2 = 0.0000
MO | Coefficient Std. err. z Pz| [95% conf. interval]

BIG4 -1.899429  .3413952 -5.56 0.000 -2.568551  -1.230307
TIME -1.571402  .2719801 -5.78  0.000 -2.104473  -1.038331

log_CR -.1107164  .3278177 -0.34  0.736 -.7532273 .5317944
log_ITR -.3980406 .09413 -4.23  0.000 -.582532 -.2135492
asinh_IFTR -.1621015 .084619 -1.92  0.055 -.3279517 .0037488
asinh_ROA -7.338478  1.304542 -5.63 0.000 -9.895334  -4.781622
asinh_GROWTH -.1720473 .18316 -0.94 0.348 -.5310343 .1869397

log_LEV 4.089314  .9571929 4.27 0.000 2.213251 5.965378
_cons -4.176073 7576703 -5.51 0.000 -5.661079  -2.691066

/1nsig2u 3.320543  .0854053 3.153152 3.487934
sigma_u 5.260739  .2246475 4.83836 5.719991

rho .8937561  .0081098 .8767821 9086355

LR test of rho=0: chibar2(@1) = 2578.33 Prob >= chibar2 = 0.000

d. Két qua kiém dinh Hausman

— Coefficients —

(b) (B) (b-B)  sqrt(diag(V_b-v B))
FEM REM Difference Std. err.
BIG4 -.4847102  -1.899429 1.414719 .2923919
TIME -1.040658  -1.571402 .5307439 .0671763
log (R -.270953  -.1107164 -.1602366 .2109542
log ITR -.3547119  -.3980406 .0433287 .0770972
asinh IFTR | -.0830332  -.1621015 .0790683 ,091554
asinh_ROA -3.36878  -7.338478 3.969698 .4568152
asinh_GROWTH -.1446041  -,1720473 0274432 .0508922
log_LEV 2.775059 4,089314 -1,314255 .7258337

b = Consistent under HO and Ha; obtained from xtlogit.
B = Inconsistent under Ha, efficient under HO; obtained from xtlogit.

Test of HO: Difference in coefficients not systematic

chi2(8)

(b-B)"[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)
= -86.67



2. Két qua h

N

0i quy mo hinh (3.2)

a. Két qua mé hinh Pooled Logit

Logistic regression Number of obs = 8,616
LR chi2(9) = 3473.52
Prob > chi2 = 0.0000
Log likelihood = -1797.0597 Pseudo R2 = 0.4915
MO | Coefficient Std. err. z P>|z| [95% conf. interval]
lagAO 4.056322 .092999 43.62 0.000 3.874047 4.238596
BIG4 -1.041682 .1688248 -6.17 0.000 -1.372572 -.7107914
TIME -1.113056 .1560924 -7.13 0.000 -1.418992 -.8071209
log_CR .1487654 .1580056 0.94 0.346 -.1609199 .4584507
log_ITR -.1068481 .0415794 -2.57 0.010 -.1883421 -.025354
asinh_IFTR -.0400559 .0354025 -1.13 0.258 -.1094436 .0293318
asinh_ROA -6.529598 .7504279 -8.70  0.000 -8.00041 -5.058787
asinh_GROWTH -.273737 .136815 -2.00 0.045 -.5418896 -.0055845
log_LEV 1.320036 .4219004 3.13 0.002 .493126 2.146945
_cons -2.073844  .3567311 -5.81 ©0.000 -2.773024  -1.374663
A > A LY .
b. Két qua mo hinh Logit FEM
Conditional fixed-effects logistic regression Number of obs = 1,524
Group variable: stt Number of groups = 215
Obs per group:
min = 2
avg = 7.1
max = 8
LR chi2(9) = 63.21
Log likelihood = -550.84137 Prob > chi2 = 0.0000
MO | Coefficient Std. err. z P>|z| [95% conf. interval]
lagAO -.3488644 .1463817 -2.38 0.017 -.6357673 -.0619616
BIG4 -.4795565 .4495303 -1.07 0.286 -1.36062 .4015068
TIME -1.047634 .2807951 -3.73 0.000 -1.597982 -.4972856
log_CR -.3072098 .3917997 -0.78 0.433 -1.075123 .4607035
log_ITR -.3595101 .121587 -2.96 0.003 -.5978162 -.1212039
asinh_IFTR -.0846399 .125117 -0.68 0.499 -.3298648 .160585
asinh_ROA -3.385867  1.387934 -2.44  0.015 -6.106168  -.6655668
asinh_GROWTH -.1233552 .1893227 -0.65 0.515 -.4944209 .2477105
log_LEV 2.707486 1.203295 2.25 0.024 .3490716 5.0659
A > A 13 .
c. Két qua mo hinh Logit REM
Random-effects logistic regression Number of obs = 8,616
Group variable: stt Number of groups = 1,279
Random effects u_i ~ Gaussian Obs per group:
min = 1
avg = 6.7
max = 8
Integration method: mvaghermite Integration pts. = 12
Wald chi2(9) = 292.19
Log likelihood = -1742.013 Prob > chi2 = 0.0000
MO | Coefficient Std. err. z P>|z]| [95% conf. interval]
lagAo 1.503596 .1936749 7.76 0.000 1.124 1.883192
BIG4 -2.037695 .3322258 -6.13 ©.000 -2.688846 -1.386545
TIME -1.549651 .253399 -6.12 0.000 -2.046304 -1.052998
log_CR -.0220212 .295006 -0.07 0.940 -.6002224 .55618
log_ITR -.3284541 .0843722 -3.89 0.000 -.4938206 -.1630876
asinh_IFTR -.142179 .0744358 -1.91 0.056 -.2880704 .0037124
asinh_ROA -7.958652 1.210083 -6.58 ©.000 -10.33037 -5.586934
asinh_GROWTH -.2190001 .1751946 -1.25 0.211 -.5623752 .1243751
log_LEV 3.445599 .8372236 4.12 ©.000 1.804671 5.086527
_cons -2.870652 .6760923 -4.25 0.000 -4.195768 -1.545535
/1nsig2u 2.397992  .1378459 2.127819 2.668165
sigma_u 3.316786 .2286026 2.897678 3.796512
rho .7697934 .0244279 .7184876 .8141671
LR test of rho=0: chibar2(e1) = 110.09 Prob >= chibar2 = 0.000



d. Két qua kiém dinh Hausman

— Coefficients —

(b) (B) (b-B) sqrt(diag(V_b-V_B))
FEM_M2 REM_M2 Difference Std. err.
lagAo -.3488644 1.503596 -1.852461 .
BIG4 -.4795565 -2.037695 1.558139 .302826
TIME -1.047634 -1.549651 .5020171 .1209746
log_CR -.3072098 -.0220212 -.2851886 .2578341
log_ITR -.3595101 -.3284541 -.0310559 .0875484
asinh_IFTR -.0846399 -.142179 0575391 .1005664
asinh_ROA -3.385867 -7.958652 4.572785 .6797507
asinh_GROWTH -.1233552 -.2190001 0956449 .0717631
log_LEV 2.707486 3.445599 -.7381137 864277

b = Consistent under H@ and Ha; obtained from xtlogit.
B = Inconsistent under Ha, efficient under HO; obtained from xtlogit.

Test of HO: Difference in coefficients not systematic

chi2(9) = (b-B)'[(V_b-V_B)"(-1)](b-B)

-104.19

3.Kétquah

N

0i quy mo hinh (3.3)

a. Két qua mé hinh Pooled Logit

Logistic regression

Log likelihood = -2994.1029

Number of obs = 8,616

LR chi2(9) = 1079.43
Prob > chi2 = 0.0000
Pseudo R2 = 0.1527

MO | Coefficient Std. err. z  Plz| [95% conf. interval]

AQ1 -5.073177  .5247721 -9.67 0.000 -6.101711  -4.044642

BIG4 -1.334382  .1336257 -9.99 0.000 -1.596284  -1.072481

TIME -1.105047  .1098236 -10.06 0.000 -1.320298  -.8897969

log CR .0112315  .1195901 0.09 0.925 -.2231608 2456238
log_ITR -.0453242  .0312843 -1.45  0.147 -.1066403 015992
asinh_IFTR -.1868211  .0270039 -6.92 0.000 -.2397479  -.1338944
asinh_ROA -9.004327 .592154  -15.21 0.000 -10.16493  -7.843727
asinh_GROWTH -.1788947  .1011335 -1.77  0.977 -.3771127 .0193234
log LEV 1.725236  .3054121 5.65 0.000 1.126639 2.323832
_cons -.5263603  .2596408 -2.03 0.043 -1.035247  -.0174737

b. Két qua mé hinh Logit FEM

Conditional fixed-effects logistic regression
Group variable: stt

Log likelihood = -551.88548

Number of obs = 1,524
Number of groups = 215

Obs per group:

min =
avg = 7.1
max =

LR chi2(9) = 61.13

Prob > chi2 = 0.0000

MO | Coefficient Std. err. z  P>z| [95% conf. interval]

AQ1 -3.243173  1.689995 -1.92  0.055 -6.555502 .0691552

BIG4 -.4875004  .4477433 -1.09  0.276 -1.365061 3900602

TIME -1.077865  .2805518 -3.84 0.000 -1.627736  -.5279936

log_CR -.2876096  .3904308 -0.74 0.461 -1.05284 4776207
log_ITR -.338987  .1211184 -2.80 0.005 -.5763746  -.1015994
asinh_IFTR -.0656668 .125699 -0.52  0.601 -.3120322 1806986
asinh_ROA -3.123394  1.392196 -2.24  0.025 -5.852049  -.3947388
asinh_GROWTH -.1730171 .190627 -0.91 0.364 -.5466391 .200605
log_LEV 3.079861 1.215132 2.53 0.011 .6982458 5.461476




c. Két qua mé hinh Logit REM

Random-effects logistic regression Number of obs = 8,616
Group variable: stt Number of groups = 1,279
Random effects u_i ~ Gaussian Obs per group:

min = 1
avg = 6.7

max =
Integration method: mvaghermite Integration pts. = 12
Wald chi2(9) = 190.61
Log likelihood = -1751.5274 Prob > chi2 = 0.0000
MO | Coefficient Std. err. z  P>|z] [95% conf. interval]
AQ1 -5.768835 1.336337 -4.32  0.000 -8.388008  -3.149662
BIG4 -1.879331  .3451879 -5.44 0.000 -2.555887  -1.202775
TIME -1.618121  .2705599 -5.98 0.000 -2.148409  -1.087833
log CR -.1709446  .3273465 -0.52  0.602 -.8125319 4706427
log_ITR -.3430786  .0938709 -3.65 0.000 -.5270622  -.1590951
asinh_IFTR -.199489  .0847881 -2.35 0.019 -.3656706  -.0333074
asinh_ROA -6.946124  1.309882 -5.30 0.000 -9.513445  -4.378803
asinh_GROWTH -.1862314  .1819261 -1.02  0.306 -.5427999 .1703371
log_LEV 4.227094  .9487642 4.46 0.000 2.36755 6.086637
_cons -3.988316  .7535976 -5.29 0.000 -5.46534  -2.511292
/1nsig2u 3.243774  .0865884 3.074064 3.413484
sigma_u 5.062634  .2191828 4.650765 5.510977
rho .886243  .0087295 .8679801 .9022639
LR test of rho=0: chibar2(01) = 2485.15 Prob >= chibar2 = 0.000

d. Két qua kiém dinh Hausman

— Coefficients —
(b) (B) (b-B) sqrt(diag(v_b-V_B))
FEM_M3 REM_M3 Difference Std. err.
AQL -3.243173  -5.768835 2.525662 1.034545
BIG4 -.4875004 -1.879331 1.39183 .2851654
TIME -1.077865  -1.618121 .5402559 .074207
log CR -.2876096 -.1709446 -.1166651 .2127921
log ITR -.338987  -.3430786 .0040917 .076537
asinh_IFTR -.0656668 -.199489 .1338222 .0927966
asinh_ROA -3.1233% -6.946124 3.822731 4716152
asinh_GROWTH -.1730171 -.1862314 .0132144 .0569347
log LEV 3.079861 4.22709%4 -1.147233 . 759205

b = Consistent under HO and Ha; obtained from xtlogit.
B = Inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtlogit.

Test of HO: Difference in coefficients not systematic
¢hi2(9) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)

= 804.52
Prob > chi2 = 0.0000



4. Két qua hdi quy mé hinh (3.4)

a. Két qua mé hinh Pooled Logit

Logistic regression Number of obs = 8,616
LR chi2(10) = 3503.9%
Prob > chi2 = 0.0000
Log likelihood = -1781.8396 Pseudo R2 = 0.4958
MO | Coefficient Std. err. 7 Plz|  [95% conf. interval]
AQL | -3.682621 .7027952  -5.24 1 0.000  -5.060075 -2.305168
1agho 4.013918  .0932794  43.03 0.000 3.831093  4.196742
BIG4 | -1.001925 .16%0369  -5.93 0.600  -1.333231 -.6706188
TIME | -1.087285 .1552174  -7.00 0.660  -1,391505 -.7830642
log (R .0997304 1583146 0.63 0.529  -.2105605  .4100214
log ITR | -.0629531 .0422448  -1.49 0.136  -.1457514 0198453
asinh _IFTR | -.1082722 .0372839  -2.90 0.004  -.1813472 -,0351971
asinh ROA | -6.277202 .7681292  -8.17 0.000  -7.782708 -4.771697
asinh GROWTH | -.2539529 .1363093  -1.86 0.062  -.5211143 0132085
log LEV 1.308203  .4224866 3.10  0.002 .4801439  2.136261
_cons | -1,973518  .3569884  -5.53 0.000  -2.673203 -1.273834
b. Két qua mo hinh Logit FEM
Conditional fixed-effects logistic regression Number of obs = 1,524
Group variable: stt Number of groups = 215
Obs per group:

min =
avg = 7.1
max = 8
LR chi2(10) = 66.72
Log likelihood = -549.08872 Prob > chi2 = 0.0000
MO | Coefficient Std. err. 7 Pz [95% conf. interval]
AQl | -3.135651 1.688961  -1.86 ©.063  -6.445953 1746514
lagho -.3419799  .1465106 -2.33  0.020 -.6291355  -.0548244
BIG4 | -.4822366 .4480263  -1.08 ©.282  -1.360352  .3958789
TIME -1.081962  .2811176 -3.85 0.000 -1.632942  -.5309813
log CR | -.3216466 .3921933  -0.82 ©0.412  -1.090331  .4470381
log_ITR -.3442213  .1210151 -2.84 0.004  -.5814065 -.1070361
asinh_IFTR -.0670168  .1261261 -0.53  0.595 -.314219% .1801859
asinh_ROA -3.146558  1.397198 -2.25 0.024  -5.885016  -.4081006
asinh_GROWTH -.1521581  .1898966 -0.80  0.423 -.5243486 .2200324
log_LEV 3.005339  1.216559 2.47  0.013 .6209275 5.38975




c. Két qua mé hinh Logit REM

Random-effects logistic regression Number of obs = 8,616

Group variable: stt Number of groups = 1,279
Random effects u_i ~ Gaussian Obs per group:

min = 1

avg = 6.7

max = 8

Integration method: mvaghermite Integration pts. = 12

Wald chi2(10) = 323.40

Log likelihood = -1731.2522 Prob > chi2 = 0.0000

MO | Coefficient Std. err. z P>|z| [95% conf. interval]

AQ1 -5.985325  1.232355 -4.86 0.000 -8.400696 -3.569953

lagAO 1.610668 .2168693 7.43 0.000 1.185612 2.035724

BIG4 -2.000122 .3440976 -5.81 0.000 -2.67454  -1.325703

TIME -1.583272 .2522392 -6.28 0.000 -2.077651 -1.088892

log_CR -.0919628 .2964292 -0.31 0.756 -.6729534 .4890277

log_ITR -.2615173 .0861974 -3.03 0.002 -.4304611 -.0925735

asinh_IFTR -.1971398 .0755058 -2.61 0.009 -.3451284  -.0491511

asinh_ROA -7.602339  1.214536 -6.26 0.000 -9.982785 -5.221893

asinh_GROWTH -.2197843 .1738933 -1.26 0.206 -.560609 .1210403

log_LEV 3.417288 .8513874 4.01 0.000 1.7486 5.085977

_cons -2.63536 .6845831 -3.85 0.000 -3.977118 -1.293602

/1nsig2u 2.259351 .1769178 1.912598 2.606103

sigma_u 3.094651 .2737494 2.602049 3.680511

rho .7443121 .0336695 .6729924 .8045936

LR test of rho=0: chibar2(01) = 101.17 Prob >= chibar2 = 0.000

d. Két qua kiém dinh Hausman

— Coefficients —

(b) (B) (b-B) sqrt(diag(V_b-V_B))
FEM_M4 REM_M4 Difference Std. err.
AQ1 -3.135651 -5.985325 2.849673 1.154942
lagho -.3419799 1.610668 -1.952648 .
BIG4 -.4822366 -2.000122 1.517885 .2869223
TIME -1.081962 -1.583272 .50131 1241068
log CR -.3216466 -.0919628 -.2296838 .2567981
log_ITR -.3442213 -.2615173 -.082704 .0849391
asinh_IFTR -.0670168 -.1971398 130123 .1010281
asinh_ROA -3.146558 -7.602339 4,455781 6906991
asinh_GROWTH -.1521581 -.2197843 .0676262 .0763009
log_LEV 3.005339 3.417288 -.4119498 .8689962

b = Consistent under H0 and Ha; obtained from xtlogit.
B = Inconsistent under Ha, efficient under HO; obtained from xtlogit.

Test of HO: Difference in coefficients not systematic
chi2(10) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)

= 16.01
Prob > chi2 = 0.0992



Phu luc 4.4. Két qua kiém tra tinh bén virng ciia mé hinh t6i wu

1. Két qua hoi quy Logit-REM-mé hinh t6i wu

Random-effects logistic regression Number of obs = 8,616
Group variable: stt Number of groups = 1,279
Random effects u_i ~ Gaussian Obs per group:
min =
avg = 6.7
max =
Integration method: mvaghermite Integration pts. = 12
Wald chi2(10) = 323.40
Log likelihood = -1731.2522 Prob > chi2 = 0.0000
MO | Coefficient Std. err. z  Pz| [95% conf. interval]
AQ1 -5.985325  1.232355 -4.86 0.000 -8.400696  -3.569953
lagAo 1.610668  .2168693 7.43  0.000 1.185612 2.035724
BIG4 -2.000122  .3440976 -5.81 0.000 -2.67454  -1.325703
TIME -1.583272  .2522392 -6.28 0.000 -2.077651  -1.088892
log_CR -.0919628  .2964292 -0.31 0.756 -.6729534 4890277
log_ITR -.2615173  .0861974 -3.03 0.002 -.4304611  -.0925735
asinh_IFTR -.1971398  .0755058 -2.61 0.009 -.3451284  -.0491511
asinh_ROA -7.602339  1.214536 -6.26 0.000 -9.982785  -5.221893
asinh_GROWTH -.2197843  .1738933 -1.26  0.206 -.560609 .1210403
log LEV 3.417288  .8513874 4.01 0.000 1.7486 5.085977
_cons -2.63536  .6845831 -3.85 0.000 -3.977118  -1.293602
/Insig2u 2.259351  .1769178 1.912598 2.606103
sigma_u 3.094651  .2737494 2.602049 3.680511
rho 7443121 .0336695 .6729924 .8045936
LR test of rho=0: chibar2(e1) = 101.17 Prob >= chibar2 = 0.000

N 4

2. Két qua hdi quy Logit GEE-mé hinh tbi uu

GEE population-averaged model Number of obs = 8,616

Group variable: stt Number of groups = 1,279
Family: Binomial Obs per group:

Link:  Logit min = 1

Correlation: exchangeable avg = 6.7

max = 8

Wald chi2(10) = 515.33

Scale parameter = 1 Prob > chi2 = 0.0000

MO | Coefficient Std. err. 7 Pyz| [95% conf. interval]

AQ1 | -2.561442 .6116232  -4.19 0.000  -3.760202 -1.362683

lagA0 1.588563 .0974767  16.30 0.000 1.397512  1.779614

BIG4 | -.9813307 .1931496  -5.08 0.000  -1.359897  -.6027646

TIME -.7458096  .1260601  -5.92 0.000  -.9928828  -.4987364
log_CR | -.1460579 .1657976  -0.88 0.378  -.4710152 .1788994
log_ITR | -.1414415 .0460244  -3.07 0.002  -.2316476 -.0512353
asinh_IFTR | -.0953984 .0393825  -2.42 0.015  -.1725866 -.0182102
asinh_ROA | -4.232685 .6492585  -6.52 ©.000  -5.505208 -2.960162
asinh_GROWTH | -.1259289  .0946693  -1.33 0.183  -.3114774  .0596196
log_LEV 1.867748 4244731 4.40 0.000 1.035796 2.6997
_cons -1.511571  .3543765  -4.27 0.000  -2.206136 -.8170053




3. Két qua héi quy Probit-REM-mé hinh t6i wu

Random-effects probit regression Number of obs = 8,616
Group variable: stt Number of groups = 1,279
Random effects u_i ~ Gaussian Obs per group:
min =
avg = 6.7
max =
Integration method: mvaghermite Integration pts. = 12
Wald chi2(1e) = 343.20
Log likelihood = -1729.9014 Prob > chi2 = 0.0000
MO | Coefficient Std. err. z P>|z| [95% conf. interval]
AQ1 -3.180107  .6644902 -4.79 0.000 -4.482484 -1.87773
lagAo .8936105  .1162935 7.68 0.000 .6656793 1.121542
BIG4 -1.021085  .1730574 -5.90 0.000 -1.360271  -.6818987
TIME -.8492905  .1366349 -6.22 0.000 -1.11769  -.5814911
log_CR -.0345564  .1597138 -0.22  0.829 -.3475896 .2784768
log_ITR -.1410984  .0467915 -3.02 0.003 -.2328081  -.0493887
asinh_IFTR -.1065847 .041184 -2.59 0.ele0 -.187304  -.0258655
asinh_ROA -4.200797  .6589611 -6.37 0.000 -5.492337  -2.909257
asinh_GROWTH -.1239295  .0956032 -1.30 0.195 -.3113084 0634494
log_LEV 1.869445  .4665906 4.01 0.000 .9549446 2.783946
_cons -1.542999  .3745307 -4.12 0.000 -2.277065  -.8089318
/1nsig2u 1.108249  .1661966 .78251 1.433989
sigma_u 1.740417  .1446257 1.478836 2.048268
rho .7518026  .0310115 .6862208 .807522
LR test of rho=0: chibar2(01) = 102.55 Prob >= chibar2 = 0.000

N

4. Két qua hoi quy Logit-REM hiéu chinh sai s6 chuan virng-mé hinh t6i wu

Random-effects logistic regression Number of obs = 8,616
Group variable: stt Number of groups = 1,279
Random effects u_i ~ Gaussian Obs per group:
min = 1
avg = 6.7
max =
Integration method: mvaghermite Integration pts. = 12
Wald chi2(1e) = 228.39
Log pseudolikelihood = -1731.2522 Prob > chi2 = 0.0000

(Std. err. adjusted for 1,279 clusters in stt)

Robust
MO | Coefficient std. err. z  P>|z| [95% conf. interval]
AQ1 -5.985325 1.115629 -5.36 0.000 -8.171916  -3.798733
lagA0 1.610668 .3369863 4.78 0.000 .9501869 2.271149
BIG4 -2.000122 .4545997 -4.40 0.000 -2.891121  -1.109122
TIME -1.583272  .3855738 -4.11 0.000 -2.338982  -.8275609
log_CR -.0919628 .3267094 -0.28 0.778 -.7323014 .5483757
log_ITR -.2615173 .0918241 -2.85 0.004 -.4414892  -.0815453
asinh_IFTR -.1971398 .0787385 -2.50 0.012 -.3514645 -.042815
asinh_ROA -7.602339  1.275269 -5.96 0.000 -10.10182  -5.102857
asinh_GROWTH -.2197843 .1754974 -1.25 0.210 -.5637529 .1241842
log_LEV 3.417288 .8507751 4.02 0.000 1.7498 5.084777
_cons -2.63536 .8127701 -3.24 0.001 -4.22836 -1.04236
/1nsig2u 2.259351 .2752739 1.719824 2.798877
sigma_u 3.094651 .4259384 2.362952 4.052925
rho .7443121 .0523878 .6292443 .8331377




Phu luc 4.5. Danh muc doanh nghiép dwoe sir dung dé kiém ching kha niing

du bao ¥ kién kiém toan khong chip nhin toan phan ciia mé hinh

asinh_GRO

code firmid San industry BIG4 | MO | AQ1 [lagAO|TIME| log_CR (log ITR|log LEVjasinh_ROA WTH asinh_IFTR [FMO
VIR |Du lich Viing Tau UPCoM| Dich vu Tiéu dung o 1 o 1| 1| 13619 506191 008533 0080872]  -0,03921]  0,79662] 1
DCT [Tam lop VLXD Dong Nai _ |[UPCoM|  Cong nghiép of 1] 006169 1| 0 024924 2,6323 081586 -0,05524]  -0,30823]  0,46199] 1
LM7 |LILAMA7 UPCoM|  Cong nghiép o 0/-0,03696 0| 1] 0,65965| 0,36396 0,61838] -0,00908]  -0,64447  2,61245 1
TA3 DT va Xay Iap Thanh An 386 [UPCoM|  Cong nghiép o 1 o 1| 1] 070542 1,10102] 0,65423] 0,002368]  -0,16067]  3,64851] 1
PFL |Dau khi Pong Do UPCoM|  Cong nghiép of 1005461 1] 1] 069443 068617 033228 -0,03774]  0,061006]  1,92441] 1
SD2 [Song Pa 2 UPCoM|  Cong nghiép o 1[0.12455 1] 1]002683 | 0,63104] 048376 0,00482]  -0,29946]  2,71891] 1
yrw  [PAutrnuGevamoitudng | Ml Cang nehicp ol 1-0,02089 1| 0| 0,691 1,22451| 0,54342] 0,014439] 0370223  3,10497] 1
'VN - Viwaseen
CIP |XL va SX cong nghiép UPCoM|  Cong nghiép o 1 o 1| o 070139 0,02996] 0,62923] 0,006071]  -0,03652]  3.47599] 1
PHP |Cang Hai Phong UPCoM|  Cong nghiép o 100,109397] 1| 1] 1,05049] 2,83887 0,17086] 0,109247]  0,028395]  1,01255| 1
LQN |Licogi Quang Ngai UPCoM|  Cong nghiép o 1 o 1| 1] 0575 027612 06751 -0,04763]  -0,28937 0,7968] 1
DTV |PT dién Nong thon Tra Vinh |UPCoM | Tién ich Cong dong i o o o] 1] 137462 3,70759 020409 0,120264]  0,141792]  3,09111] 0
CYC |Gach men Chang YTH UPCoM|  Cong nghiép o[ 00,006105] 0] 1] 053999 1,11215 0,74099] -0,05575|  -0,01484]  2,06513] 0
HTG |Dét may Hoa Tho HOSE | Hang Tiéu ding I 000,075425] o 1] 0,6992] 1,78852] 0,57494] 0,050429]  0,120669] 236213 0
CAT [Thiy san Ca Mau UPCoM| Hang Tiéu ding of o o o] 1] 046893 1,46246] 066238 0041319  -0,07097]  1,77734] 0
SRA [SARA Viét Nam HNX |Cong nghé Thong tin o 0[-0,04909 0 1] 221673 2,64459 0,03861] 0,192262]  -025114]  2,96917] 0
BRC |Cao su B&n Thanh HOSE | Nguyén vat licu o 00,004519 0] 1| 1,10381] 1,47694] 0,27806] 0,069631]  0,204203]  2,16088] 0
MPY |Moi truong do thi Pha Yén  |[UPCoM|  Cong nghiép o 00,034546] 0| 1| 1538144 2,70492) 023774] 0,069815|  0,040846]  2.80161] 0
HSM |[HANOSIMEX UPCoM| Hang Tiéu ding o 0,016517] 0] 1] 066246 1,82373 0,53282] 0,00368]  -0,43101]  1,25494] 0
NDC  |Duoc pham Nam Dugc UPCoM| Dugc pham va Y & o o0[-001126f 0 1] 106744 1,65196 0,18619] 0,172334]  0232582]  2,98255| 0
STH |Phat hanh sach Thai Nguyén|UPCoM)| Dich vu Tiéu dung of 1] 0,0822] o0 1] 2,10834 1,19823 0,20242] 0,010995  0,113343]  0,70916] 0

Nguon: Tdc gid tong hop




Phu luc 4.6. Tong hop 10 1y do chinh 1a co sé& dwa ra ¥ kién kiém toan khong chip nhén toan phan theo San

San niém yét (HOSE&HNX)

San chua niém yét (UPCoM)

Nhom z z
STT ) ) 2 X So 2 X So
nguyén nhan Biéu hién pho bién Biéu hién pho bién
TH TH
KTV khéng thé chimg kién kiém ké tai san,
Thiéu bang chimg | khong nhan dwoc phan hoi tir bén thir ba dé KTV khong thé ching kién kiém ké tai san, khong nhan
1 kiém toan thich | d6i chiéu s du; Cac giao dich khong qua 20 dugc thu xac nhan cong ng tir bén thir ba; DN c6 danh 509
hop va han ché | ngan hang hodc tam tng cho c4 nhén thiéu muc dau tu tai chinh khong cung chap duge BCTC cua
pham vi kiém toan chung tu ddi ung; Han ché pham vi do cho don vi nhan von dé KTV danh gia tri khoan dau tu.
két luan cuia co quan chirc nang.
Ton tai yéu to N , , _ No ngén han 16n hon tai san ngén han; L& iy ké da vuot
, . Lo Iy ké vugt qua von chu s¢ hitu; Cac . X
khong chac chan . ) .. qué von gop ban dau; DN ng ngan hang qua han va ng
L khoan n¢ qua han khong c6 kha nang doi . o ) ) \
2 trong yéu veé kha y N , . 4 | dong thué trong nhiéu nam, khong cé nguodn tai chinh dé | 259
chiéu hoac thu hoéi; ng ngan han vuot tai san , N ) , ,
nang hoat dong s p xur ly; Thi€u su ho trg tai chinh tir cac c6 dong dé duy tri
ngan han.
lién tuc san hoat dong trong tuong lai.
. Chua danh gia lai du phong, chua trich 1ap du phong
Cong ty chua trich 1ap dy phong no phai thu; \ o )
Chua trich 1ap ) o hodc trich 1ap du phong khong day du doi voi khoan dau
KTV chua xéac dinh dugc gia tri hop ly cua ) . . . )
hodc trich lap \ . ) , tu tai chinh, phai thu khé doi, ng tam Gmg von thi cong.
3 \ khoan dau tu vao cong ty lién doanh, lién két | 10 ) . 198
khong day du du o . . . KTV khong thu thap dugc BCTC cua don vi nhan dau tu
. nén khong xac dinh duogc chac chan khoan du . . . o
phong dé danh gid muc do suy giam gia tri va trich 1ap du

phong can thiét phai trich lap.

phong chinh xac.




STT

Nhom
nguyén nhan

San niém yét (HOSE&HNX)

San chwa niém yét (UPCoM)

Biéu hién pho bién

TH

Biéu hi¢n pho bien

TH

Van dé vé cac du
an - cong trinh xay
dung co ban dé
dang hoac HTK

lién quan dy an

Chi phi san xuat kinh doanh d& dang khong
bién dong; DN ghi nhan gia tri dau tu rat 16n
vao cac khu cong nghi€p hodc du an do thi
nhung hd so phap 1y hoic thyc té trién khai
gip kho khian; Cac van dé lién quan dén
quyén str dung dat anh huéng truc tiép dén
tinh hién hiru cua tai san d¢ dang; DN su
dung cac khoan cho vay hoic tién coc dé giir

quyén thyc hién dy 4n.

12

Cac cong trinh tam ding thi céng nhiéu nim nhung DN
khong danh gia gia tri tén thit hodc kha ning tiép tuc
thyc hién; Cong trinh di hoan thanh nhung chua quyét
toan hodc thiéu ching tir chuyén nhuong khién KTV
khong thé x4c nhan tinh hién hiru va gia tri thuc té cla tai
san; DN ghi nhan chi phi vao gia tri HTK du an dé giam
16 hodc chdm ghi ting nguyén gia TSCD khi cong trinh

da dua vao str dung.

151

Van dé veé cac
khoan dau tu tai

chinh - gép vén

KTV khong thé xdc minh gia tri hogc tinh hop
ly ciia cac khoan dau tu vao cong ty lién
doanh, lién két; Cac giao dich chuyén nhuong
trai phiéu hodc tai san tai chinh thiéu bang
chtng dinh gia 16 rang; Céac khoan von cho
vay dd quéa han nhiéu nam nhung khong duoc

trich 1ap hoac danh gié lai.

13

Thuyc hién thoai von hoac chuyén nhuong ) phﬁn khi
chua c6 phé duyét cia PHPCD; Pau tu vao cac don vi
da pha san, ngung hoat dong hoac cong ty con & nudc
ngoai hodc khong thé thu thap BCTC cia don vi nhan
vbn khién DN khong thé danh gia ton that; Cac khoan
dau tu tai chinh khong dugc hach toan theo quy dinh do
khong xéac dinh dugc ty 1€ 1gi ich chinh thue.

118

Khong tuan thu
cac Chuan muc va

ché d6 ké toan

Sai sot trong ghi nhan cong ng, vi pham quy
dinh vé trich 1ap du phong va xir Iy ng, sai sot
trong ghi nhdn TSCD; Ghi nhan cic khoan

15

Vén hoéa 1ii vay sai qui dinh; ghi nhan doanh thu BDS
khi chua du diéu kién ban giao; Phan anh ng phai thu qua
han theo gi4 goc thay vi gid tri thuan c6 thé thu hoi; Ghi

92




STT

Nhom
nguyén nhan

San niém yét (HOSE&HNX)

San chwa niém yét (UPCoM)

Viét Nam - sai sot
trong ghi nhan

Van dé vé thué va
cac nghia vy tai
chinh khac véi

Nha nudc

Sai sot trong vige
diéu chinh s6 liéu
trong yéu ky trudc
hodc khong xur 1y
dut diém van dé

ton dong

Van dé vé tinh
phap 1y hoac

quyén s¢ hiru

Biéu hién phé bién 50 Biéu hién phé bién 50
TH TH
thu nhap nhung thiéu ching tir hop 18. nhan chi phi quan ly vao CP SXKD d¢ dang; Dy 4n dua
vao st dung nhung chua ghi tang nguyén gia TSCD.
No thué kéo dai din dén bi cudng ché hoa don; Céc
Cong ty cham ndp va bi cudng ché truy thu khoan thué thiéu tir cic nam trude, DN hach toan sai ky;
thué va 1ai phat cham nop. Rui ro tir thanh tra, | 5 | Cac DN chua duoc phé duyét don gia thué dat dan dén | 82
kiém tra tir UBCK va co quan thué. viéc kiém toan khong thé xac dinh chinh xac nghia vu
thué.
Chua d4nh gia kha ning thu hdi hodc ddi chiéu cong no
cii; Vuéng mac cd phan hoa khi chua quyét toan chi phi
Céc khoan cong no phai tra chua c6 d6i chiéu ¢6 phan hoa va xac dinh gia tri vén nha nuéc dé ban
tai thoi diém dau nim va cudi nam; Mot sb giao; Sai sot trong yéu kéo dai lién quan dén 161 vé thué
DN gip khé khin trong viéc xdc dinh tinh | 12 | TNDN; DN khong cung cip duogc bang chimg bd sung dé | 83
chinh xac cua sd liéu ky truéc do thay dodi xtr 1y cac van dé da bi kiém toan tir chdi nam trudc nhu
KTV hodéc cac su kién thanh tra. vé HTK, TSCD, va dy an do dang; Dy 4an ton dong lau
nim chua dugc quyét toan, chua dugc giai phong mit
bang.
Hop dong thué dat hét han; Ho so du an kéo DN mat quyén s hitu tai san do nghia vu no; Ho so phap
dai dan dén viéc kiém toan vién khong thé xac | 10 |1y khi thuc hién giao dich chuyén nhwong BDS khéng | 40

nhan quyén s¢ hiru hodc gia tri thuc té cua tai

day du dé ching minh quyén sé hitu hop phap theo quy




San niém yét (HOSE&HNX)

San chwa niém yét (UPCoM)

STT N[]Om . 9 -y So 7 -y So
nguyén nhéan Biéu hién pho bién Bicu hién pho bién
TH TH
TSCD - bat dong | san do dang; Cac DN c6 tranh chép hodc dang dinh; Vudéng mic tht tuc hanh chinh kéo dai nhu dy 4n
san bi co quan chtrc ning diu tra vé quyén s& d& dang kéo dai vi chua giai phong mit bang; DN di dwa
hiru vén/tai san. tai san vao su dung nhung khong ghi ting nguyén gia
TSCD.
St dung tién mat hodc tam tng cho ca nhan. Céc khoan tam ung cho c4 nhan, lanh dao dudi danh
Cho ¢6 dong 16n, nhan vién vay tién nhung dé nghia trién khai dy 4n nhung khong c¢6 co ché giam sat
Céc giao dich voi | no qua han ma khong c6 bién phap xir 1y hodc hodc hd so ching tir hoan tng 16 rang; Cac bén lién quan
bén lién quan hodc | bang chung thu hoi 16 rang; Cho vay va dat nhu cong ty con, cong ty lién két hoic lanh dao DN
10 cac giao dich coc dé gitr quyén thuc hién dy 4n nhung thiéu | 16 | khong ky thu x4c nhan no; Cac khoan phai thu c nhan | 34

khong rd rang -
phtic tap

bang chtng vé tinh kha thi; Giao dich cong cu
ng va gop von phap nhan méi; Cac khoan cho
vay khong con hiéu luc hop dong hoic khong

thé doi chiéu cong no.

dang dugc co quan phap luat didu tra, chua co két ludn
cubi cung; Ghi nhan doanh thu hodc chi phi tir cic bén
lién quan, khong chirng minh dugc tinh hop 1y cua gia ca

dan dén nghi ngo vé viéc chuyén gia.

Nguon: Téc gia tong hop




Phu luc 4.7. Téng hop 10 1y do chinh i co sé dwa ra y kién kiém toan khong chip nhéin toan phén theo Nganh

Nhom nguyén

Nhom nganh tai chinh

Nhom nganh phi tai chinh

STT A . X <A Z q sk So . X <A Z q sk So
nhéan Biéu hién pho bién Biéu hién pho bién
TH TH
Thi€u xac nhan so6 du tién gui va cho vay;
s ) Ho so dau tu khong day du; Vudéng mac . o .
Thiéu bang chung o . . 5 KTV khong dugc tham gia kiém keé tai san, khong
" o phap 1y do1 v6i cac khoan phai thu; DN gap A ) o o
kiém toan thich hop oo » s ) \ thu thap dugc thu xac nhan cong no tir cac bén lién
1 . . .| kho khan trong viéc cung cap bang chimg vé | 14 5 . . o i " 605
va han ché phamvi | = . N quan, hodc khong thé thuc hién cac thu tuc kiém
" ) gia tri va kha nang thu hoi cac khoan dau tu ) P )
kiém toan o . o toan thay thé khi bi gidi han pham vi
tai chinh; Khong dugc tham gia kiém ké tai
san thuc te.
Ton tai y€u to . R, . ) Cong ty doi mat véi rii ro dang ke ve kha nang ticp
, , Von chu s¢ hitu &m va ng ngan han 16n hon - . .
khong chac chan o . ) ] PN tuc hoat dong do 10 lity ké 16n, von chu s¢ hitu am,
PR tai san ngan han; Cac khoan ng¢ thué ton . o . .
2 trong y€u vé kha . = Lx o 8 no ngan han vuot qua tai sdn ngan han, ng qua han | 255
5 .. | dong lau nam; Thi€u cam keét ho tro tai chinh I . P .
nang hoat donglién | =~ = , = thanh toan kéo dai, hodc thiéu cac ké hoach tai
tir cac ¢6 dong lon. L .
tuc chinh hi¢u qua.
, o N, Cong ty chua thuc hién trich 13p hodc trich 1ap chua
o _ | Chua danh gia kha nang thu ho1 dé trich lap o . . . o
Chua trich 1ap hodc . N o o da céc khoan du phong theo quy dinh, dac biét 1a
o A . | du phong no phai thu khé doi; chua trich lap . » R . P
3 trich 1ap khong day . . o N ~.| 13 | du phong phai thu khé doi hoac du phong ton that | 195
. . du phong gidam gid cac khoan dau tu tai N ) . P L .
du du phong dau tu, anh hudng dén lgi nhuan va tinh hinh tai

chinh khi ¢6 dau hi€u suy gidm gia tri.

chinh




Nhom nguyén

Nhom nganh tai chinh

Nhom nganh phi tai chinh

STT A e R oA R Qs A Sﬁ «R oA R Qs A S6
nhan Biéu hién pho bién Bi€u hi¢n pho bién
TH TH
P .| Du 4n cham tién d9, tam dumg thi cong nhicu o . ) " L
Vandé vecacduan | _ . . o s Céc cong trinh, du an dang trién khai hodc da tam
) R ) ndm; chua hoan thanh gidi phong mat bang; . o a . o N
- cOng trinh xay . L dung c6 cac van dé vé dinh gia, kha nang thu hoi,
o vudng mdc phap ly dat dai du 4n nhu chua dugc ) N L )
4 dung co ban do _ o oa L 13 | tinh day du, hodc thiéu cac tai li¢u chi tiét, vudng | 150
5 | gia han thué dat, chua ndp tién sir dung dat hoac . o 5 TR »
dang hodac HTK lién 2 N o ) mac phap ly, hodc cham tién do nghiém trong,
) thieu gidy phép dau tu; Sai léch trong hach toan .; . . s
quan dy an . L khién KTV khong thé dua ra y kién day du.
va quyct toan.
. . , o Cong ty khong cung cap dugec BCTC da kiém toan cta
Lo s Khong thu thap dugc BCTC cta don vi nhén RN o L .
Van dé vé cac \ N o oo don vi nhan dau tu hodc cong ty con ¢ nudc ngoai, don
o .. | dau tu; DN dau tu vao cac cong ty da pha san o LT T
5 khoan dau tu tai s . o 11 | vi lién két dé hgp nhat bao céo hodc c6 cac van dé vé | 120
. g hodc dung hoat dong; chua xac dinh duoc o . N )
chinh - gép von o ] s dinh gi4, tinh hién hitu, kha nang thu hoi cua cac khoan
gia tr1 hop ly khoan déau tu \ L
dau tu, gép von.
) o Bao gom céc sai sot trong viéc ghi nhin doanh
Khong tuan thu cac _ ) . ) .
. o L . . . o thu/chi phi khong ding ky, von hoa chi phi khong
Chuan myc vaché | Von hoéa sai quy dinh; DN khong ghi nhén o o L o
o . Lo N o du diéu kién, phan bd/khau hao sai, phan loai sai
6 do ke toan Viét 131 dy tra khi vi pham hop dong ban giao | 7 , . s .. . | 100
L . . x cac khoan muc, hoac cac diéu chinh cac sai sot cua
Nam - sai sot trong | nha; Cham tré ghi nhan tai san. . ) . a2
Lo ky trude khong theo phuong phap hoi to theo quy
ghi nhan i
dinh.
Van de ve thué va | Chua ké khai tam ngp thué TNDN; chua ndp Cong ty chua ghi nhan day du cac khoan thué phai
7 cac nghia vu tai da tién st dung dat, thué GTGT; No dong 7 | ndp (vi du: tién thué dat, phat chdm ndp, truy thu | 80

chinh khac véi Nha

thué kéo dai nhiéu nam; chua ghi nhan du lai

thué), hodc dang trong qué trinh tranh chap véi co




Nhom nguyén

Nhom nganh tai chinh

Nhom nganh phi tai chinh

STT A R . n Ry sk S6 <R . n Ry sk S0
nhéan Biéu hi¢n pho bién Bi€u hi¢én pho bién
TH TH
nudc phat chiam nop thué. quan thué vé cac nghia vu ndy, hodc chua c6 quyét
toan thué.
Sai st trong viéc o x o
N g A o . N Cac van dé da dugc KTV dua ra y kién MO trong
dicu chinh s6 li¢u | Khong xac dinh dugc so du dau ky; Cong ng L ) A .
P N o N . cac ndm trudc nhung chua dugce cong ty khac phuc
trong yéu ky truéc | dau ky chua doi chiéu; N¢ thué ton dong; Sai B . L
8 o o o . . 15 | triét d€, hodc viéc diéu chinh cac sai sot cua cac | 80
hodc khong xir Iy | phuong phép di€u chinh thu¢ TNDN; Dy an 5 . . . . i
o4 N L nam trudc vao BCTC hién hanh khong tuan thu
dut diém van de ton | ton dong lau nam. . .
chuan muc keé toan.
dong
Van dé vé tinh phap | Tai san dang bi thé chap cho bén thir ba; tai Tai san cta cong ty chua hoan tat thi tuc phap 1y dé
9 Iy hodc quyén so | san bj ké bién déu gia; Chua duoc gia han 10 sang tén, gidy ching nhan quyén str dung dat mang 10
hitu TSCP - bat | thué dat; Chua da hd so phap 1y dé hach toan tén ca nhan, hop dong thué dat hét han, hoic du an
dong san tang tai san hodc xac lap quyén sé hitu. duogc thuc hién trén dat co tranh chap/da bi thu hoi.
o . . | Tam Ung s6 tién 16n cho ca nhan khong rd Thiéu tinh minh bach, khong c6 dii bang ching xéac
Céc giao dich voi ) 5 A o N . 5 . ) . . N .
o _ | myc dich hoac khong c6 ching tir hoan tng; minh, hoac khong tudn thu quy dinh vé cong bo
bén lién quan hoic o TN o e s T R A T
10 cho bén lién quan vay khong c6 tai san dam | 10 | thong tin doi voi cac giao dich véi bén lién quan, | 40

cac giao dich khong
rd rang - phtec tap

bao hodc khong quan 1y dugc tai san dam

bao.

hodac cac giao dich c6 ban chét phuc tap, kho xéc

minh hoac khong dung muc dich.

Nguon: Tac gid tong hop




