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1
MO PAU
1. Tinh cap thiét cia luan an nghién ciu

Thi truong chiang khoan giir vai trd quan trong trong viéc huy dong va phan bd
ngudn luc tai chinh cho nén kinh té, trong d6 mirc 46 minh bach va d6 tin ciy cua bao
c4o tai chinh 1a nén tang dam bao su van hanh hiéu qua caa thj trudng. Trong bdi canh
do6, y kién cua kiém toan vién vé BCTC tré thanh mot tin hiéu thong tin cé gia tri d6i voi
nha dau tu va cac bén lién quan. Pac biét, y kién kiém toan khdng chap nhan toan phan
phan anh sy tn tai cua cac sai sot trong yéu hoic han ché vé& pham vi kiém toan khién
kiém toan vién khong thé dua ra su dam bao day du dbi véi BCTC (IAASB, 2016d). Vi
vay, Viéc nghién ciru cac nhan té anh hudng dén kha ning doanh nghiép nhan y kién
kiém toan khdng chap nhan toan phan c6 y nghia quan trong ca vé phuong dién ly luan
va thuc tién.

Xét trén phuong dién Iy luan, cac Iy thuyét nén tang nhu 1y thuyét dai diéen, Iy
thuyét bat can xtng théng tin, Iy thuyét phu thudc tai chinh va ly thuyét tin hiéu déu
chi ra rang su khac biét vé loi ich va thong tin giira cac cha thé trong DN lam phat
sinh riii ro sai léch théng tin tai chinh, tir d6 anh huong dén kha ning xuat hién y kién
kiém toan khdng chip nhan toan phan. Trén co s¢ do, nhiéu nghién ctu qubc té va
trong nudc da xem xét cac nhan td tac dong dén kha nang xuat hién y kién kiém toan
khdng chap nhan toan phan. Céc nghién ciru d6 chu yéu tap trung vao cac yéu to tai
chinh nhu kha ning sinh 10i, don bay tai chinh va hiéu suat hoat dong ma chua tich hop
va kiém dinh dong thoi cac nhan té nhu chit luong don tich, thoi gian cong bé béo céo
kiém toan, y kién kiém toan nam truéc, hay danh tiéng cong ty kiém toan trong mot
md hinh nghién ctru tong thé d6i vai bdi canh Viét Nam. Trong khi, mot sé nghién cau
Keasey va cong su (1988), Gaganis va cong su (2007), Habib (2013), Tsipouridou &
Spathis (2014), Zarei va cong su (2020) chi ra rang cac dic diém trén c6 anh hudng dang
ké dén kha nang DN nhan y kién kiém toan chap nhan toan phan. Do d6, viéc tap trung
xay dyng md hinh nghién ctu cé tinh hé théng trén co so ké thira ly thuyét va cac
nghién ctru truéc, két hop ddng thai nhém nhan té thudc vé dic thu tai chinh va dic
diém kiém toan nham nang cao kha ning giai thich va du bao y kién kiém toan khong
chap nhan toan phan 1a can thiét.

Xét trén phuong dién thyc tién, viéc DN nhan y kién khong chap nhan toan
phan gay ra nhiéu hé qua tiéu cyc. Trudc hét, két qua nay anh hudng truc tiép dén

niém tin cua nha dau tu va gia tri thi truong caa DN. Cac nghién ctu qudc té, trong
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nudc di xac nhan rang BCTC duoc kiém toan véi y kién hiéu chinh thuong dan dén
phan rng tiéu cuc cua gia ¢ phiéu, do nha dau tu danh gia rai ro théng tin cao hon
(Chen va cong su 2021; Siagian, 2023; Van Linh va cong su 2025). Ngoai ra, y kién
kiém toan khong chap nhan toan phan lam gia ting chi phi von, do cac té chic tin dung
va nha dau tu yéu cau bu dap rai ro thdng qua lai suat hoic ty suat sinh loi (Francis,
2011; Le va cong su 2021). Trong dai han, diéu nay khdng chi anh huong dén kha
ning huy doéng vén ma con lam gia ting nguy co bi kiém soét, han ché giao dich hoic
hay niém yét trén thi truong chitng khoén.

Thuc té tai Viét Nam cho thiy nhiéu DN niém yét da chiu anh huéng nghiém
trong sau khi nhan y kién kiém toan khdng chap nhan toan phan. Bién hinh, CTCP Tap
doan Xay dyng Hoa Binh (HBC) nhiéu nim nhan y kién kiém toan khdng chap nhan toan
phan lién quan dén kha niang hoat dong lién tuc, 16 lity ké va ap luc ng vay 16n, kéo theo
su sut giam manh cua gia cd phiéu va viéc cb phiéu bi dua vao dién canh béo, kiém soat
truéc khi hay niém yét trén san HOSE (CTCP Tap doan Xay dung Hoa Binh, 2026),
(CTCP Tap doan Xay dung Hoa Binh, 2023, 2026). Tuwong tu, Cong ty CP Tap doan Dai
Duong (OGC) lién tuc nhan y kién kiém toan ngoai trir trong giai doan 2018 - 2021 do 15
lity ké, tranh chap phép 1y va nghi ngo vé kha ning hoat dong lién tuc, dan dén viéc cb
phiéu bi HOSE dua vao dién kiém soat tir thang 5/2022. Theo d6 gia c6 phiéu sut giam,
uy tin céng ty anh hudng, niém tin nha dau tu lung lay va kha ning huy dong vén trén thi
truong bi han ché (Anh, 2022; CafeF, 2021). Nhiing trudng hop ndy cho thay viéc nhan dién
sém cac dau hiéu rai ro va cac nhan t6 dan dén y kién kiém toan khdng chap nhan toan phan
c6 y nghia thiét thuc ddi véi DN, KTV, nha dau tu va co quan quan ly.

Thong qua nghién ciru xem xét anh huéng cia cac nhan té dén y kién kiém toan vé
BCTC cua cac DN niém yét trén TTCK Viét Nam giai doan 2016- 2020, Thu & Ngoc
(2024) phat hién ty I y kién khoéng chap nhan toan phan chiém khoang 6,26%. Trong khi
d6 nghién ciu cta Lin va cong su (2011) kham pha y kién kiém toan khdng phai 1a y
kién chap nhan toan phan chiém 11% trén TTCK Trung Qudc giai doan 1992-1999. O
cac nudc Chau Au ty 18 y kién kiém toan khong chap nhan toan phan kha khiém tén voi
2,96% trén TTCK Anh, giai doan 1988-1994 theo Lennox (2000) va 3,4% trén TTCK
Athens giai doan 2005-2011 theo Tsipouridou & Spathis (2014). Tuy nhién, thoi gian gan
day BCKIT dang khéng phai chap nhan toan phan c6 xu huéng ting 1én, cu thé giai doan
2016-2023 trén tong s6 9.199 BCTC da duogc kiém toan cua cac DN trén TTCK Viét
Nam, y kién khong chap nhan toan phan ghi nhan 1.472 trudng hop, chiém khoang 16%
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theo Van Linh va cong su (2025). Bong thoi, con sb nay ciing phan &nh mirc do pho bién
dang ké cua hién twong va dat ra yéu cau cap thiét phai nghién cau v kién kiém toan
khong chap nhan toan phan vé BCTC.

Dic biét, xét vé phuong phap nghién ctru, phan 16n cac nghién ctu trude day cha
yéu sir dung cac md hinh kinh té lwong truyén thdng - hdi quy logistic dé du béo kha
nang xuét hién y kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Mic du, phuong phap nay
c6 wu diém vé kha ning dién giai, song con han ché trong viéc phat hién cac méi quan hé
phirc tap giita cac bién tai chinh va phi tai chinh. Trong bdi canh su phat trién manh mg
cua khoa hoc dir liéu va tri tué nhan tao, cac phuong phap may hoc dang dugc trng dung
ngay cang rong rii trong linh vuc ké toan - kiém toan nho kha nang xir ly dit liéu Ién va
nang cao do chinh xac du b&o (Sanchez-Serrano va cong su 2020; Stanisic va cong su
2019). Tuy nhién, cac nghién ctu tng dung may hoc dé du bao y kién kiém toan khdng
chap nhan toan phan tai Viét Nam van con twong ddi han ché (Thu & Ngoc, 2024). Vi
vay, viéc két hop cac phuong phap du béo hién dai bén canh cac mé hinh truyén thng
khong chi gop phan nang cao gia tri thuc tién cia nghién ciu ma con tao ra diém méi vé
phuong phap tiép can trong linh vuc nghién ciu kiém toan tai Viét Nam.

Tur nhitng phan tich trén, c6 thé khang dinh rang viéc thuc hién dé tai “Nghién citu
y kién kiém toan khong chap nhdn toan phan vé bao cao tai chinh cua cac cong ty trén th;
trirong ching khodn Viét Nam ™ 1a cap thiét ca vé Iy luan va thyc tién.

2. Muc tiéu va cau héi nghién ciru
2.1. Muc tiéu nghién ciru

Muc tiéu nghién cizu bao gdm muc tiéu chung va muc tiéu cu thé nhu sau:

Muc tiéu chung: Nghién ciu thuc trang y kién kiém toan khong chap nhan toan
phan, cac nhan t anh hudng dén y kién khong chap nhan toan phan va du béo y kién kiém toan
khdng chap nhan toan phan vé BCTC cua cac cong ty trén TTCK Viét Nam.

Muc tiéu cu thé: Dé dat duoc muc tiéu nghién ctiu tong quat, muc tiéu cu thé bao gom:

- Nghién ctiu thuc trang y kién kiém toan khéng chap nhan toan phan vé BCTC
cua cac cong ty trén TTCK Viét Nam trong giai doan 2015 - 2023.

- X4c dinh cac nhan t6 anh huong va mic do tac dong cua tirng nhan té dén y kién
kiém toan khong chap nhan toan phan vé BCTC cua cac cong ty trén TTCK Viét Nam
trong giai doan 2015 - 2023.

- X4c dinh phuong phap c6 kha ning dy bao tét nhat vé y kién kiém toan khong
chap nhan toan phan vé BCTC cua céac cong ty trén TTCK Viét Nam.



2.2. Cau hai nghién caru

Tir muc tiéu nghién ciru d@ ra, tac gia xac dinh céc cau hoi nghién ciru nhu sau:

Cau hoi 1: Thuc trang y kién kiém toan khdng chap nhan toan phan vé BCTC cua
cac cong ty trén TTCK Viét Nam trong giai doan 2015 - 2023 nhu thé nao?

Cau hoi 2: Nhan té nao anh huong va mirc d6 anh huéng cua ting nhan té dén y
kién kiém toan khdng chap nhan toan phan vé BCTC cua cac cong ty trén TTCK Viét
Nam trong giai doan 2015 - 2023?

Cau héi 3: Phuong phap nao cho két qua du bao y kién kiém toan khong chap nhan
toan phan vé BCTC cua céc cong ty trén TTCK Viét Nam Ia chinh xac nhat?

3. Péi twong va pham vi nghién ciu

Poi twong nghién ciru: Y kién kiém toan khong chap nhan toan phan vé bo co
tai chinh cua cac cong ty trén TTCK Viét Nam va cac nhan té anh hudng dén viéc hinh
thanh loai y kién kiém toan nay.

Pham vi nghién cu:

+ Vé ngi dung nghién cizu: T4c gia tap trung phan tich thuc trang y kién kiém toéan
khong chap nhan toan phan vé BCTC cua cac DN trén TTCK Viét Nam. Xac dinh céc
nhan t6 anh huong téi y kién kiém toan khong chap nhan toan phan va phuong phap co
kha ning du bao y kién kiém toan khong chap nhan toan phan dat hiéu qua cao nhat, tir
d6 dé xuat cac ham y, chinh sach phi hop cho cac d6i twong lién quan.

+ Vé khdng gian: Nghién ctru duoc thuc hién trén cac DN thudc ca khu vyc tai
chinh va phi tai chinh trén ba san giao dich gom: HOSE, HNX va UPCoM. Trong phan
tich thong ké md ta, tc gia xem xét dong thoi hai nhém nganh nham danh gia thuc trang
y kién kiém toan khdng chap nhan toan phan giita cac khu vyc. Boi véi phén tich hoi quy
va du béo, nghién ctiu tap trung vao nhém DN phi tai chinh nham dam bao tinh dong
nhat vé dic thu tai chinh DN va dac diém kiém toan. Riéng phan tich noi dung vé nguyén
nhan dan dén y kién kiém toan khong chap nhan toan phan dugc thyc hién trén ca hai
nhém DN tai chinh va phi tai chinh.

+ Vé thoi gian: Nghién ctu st dung dit liéu cia cac DN trén TTCK Viét Nam
trong giai doan 2015 - 2023. Khoang thoi gian nay duoc danh gia 1a phu hgp véi muc
tiéu va pham vi nghién ctu, khi cung cap chudi dit liéu du dai dé nhan dién xu hudng
bién dong, phan tich cac nhan t6 tac dong va kiém dinh mac do hiéu qua cuia md hinh du
bao y kién kiém toan khéng chap nhan toan phan.

4. Phuong phap nghién ctru

Trong nghién cizu ndy, tac gid ap dung phwrong phdp nghién ciru hon hop, trong
d6 phuong phap nghién ctru dinh luong gitr vai tro chi dao va phuong phap nghién ctru
dinh tinh duoc st dung nham bé tro cho viéc giai thich va thao luan két qua nghién cuu.

Su két hop nay gidp két qua nghién ciu khong chi bao dam do tin cay vé mat théng ké
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ma con c6 chiéu sau vé mat Iy luan va thyc tién.

Vé phwong phdp nghién ciru dinh lwong, trén co so tong quan nghién ctru va cac ly
thuyét nén tang, tac gia xac dinh cac bién doc 1ap va bién phu thudc pha hop cho méd
hinh. Tiép do, tac gia thu thap di liéu theo c4c bién va thang do da xac dinh, ma hoa va
xt ly dit liéu biang phan mém Statal7. Thong qua phan mém nay, tac gia thuc hién phan
tich thuc trang y kién khéng chip nhan toan phan va st dung hdi quy Logistic nham xac
dinh céc nhan t6 c¢6 anh huong téi y kién kiém toan khdng chap nhan toan phan. Bén
canh d6, trén nén tang ngdn ngir 1ap trinh Python, tac gia két hop cac phuong phap du
bao bao gdom: hoi quy Logistic, cay quyét dinh, Bagging can bang, XGBoost va Rung
ngau nhién, nham danh gia phuong phap c6 kha nang dy béo hiéu qua nhat y kién kiém
toan khéng chap nhan toan phan vé BCTC cua céc cong ty trén TTCK Viét Nam.

Vé phirong phdp nghién ciru dinh tinh, tac gia sir dung ky thuat phan tich néi dung
doan “Co s¢ Y kién cua kiém toan vién” trong BCKiT khong chap nhan toan phan. Tac
gia thu thap, ma hoa, phan loai va hé théng hda cac ndi dung duogc trinh bay trong
BCKIT, nghién ctru xac dinh cdc nhém nguyén nhan cha yéu dan dén viéc DN nhan y
kién kiém toan khong chap nhan toan phan. Két qua phan tich noi dung dugc sir dung dé
hd trg giai thich cac két qua thu dugc tir phan tich thuc trang, phan tich hdi quy va phan
tich du bao, déng thoi cung cap thém bang chang thyc tién phuc vu cho viéc xay dung
cac ham y chinh sach va kién nghi cua luan an.

5. Pong gop méi caa luan an
5.1. Vé mdt Iy ludn

- Luan 4n da heé thdng hoa va lam rd khai niém, ban chat va phuong phap do luong
vé y kién kiém toan khdng chap nhan toan phan, qua d6 gép phan bo sung va hoan thién
co s& Iy luan vé y kién kiém toan trong bdi canh TTCK tai Viét Nam.

- Luan 4n d3 xay dung va hoan thién khung Iy thuyét, két hop giira ly thuyét dai
dién, ly thuyét cac bén lién quan, ly thuyét phu thudc tai chinh, ly thuyét tin hiéu va ly
thuyét bat can xang thong tin, tir d6 lam nén tang cho viéc hinh thanh mé hinh nghién
ctru xem xét: Tac dong cua cac nhan té dic thu tai chinh DN va nhan té dic diém kiém
toan toi y kién kiém toan khdng chap nhan toan phan; Kha ning du béo y kién kiém toan
khdng chap nhan toan phan.

- Luan 4n da phat trién md hinh nghién ctru theo hudng tich hop dong thoi nhan té
chét lugng don tich véi nhdm cé&c nhan té tai chinh DN va dic diém kiém toan. Qua do,
b sung goc nhin méi vé vai trd cia chat lugng thdng tin ké toan trong viéc hinh thanh y

kién kiém toan khdng chap nhan toan phan.
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- Luan 4n da ap dung cac phuong phap dinh lugng truyén théng véi thuat toan hoc
may hién dai, két hop véi phuong phap giai thich md hinh SHAP trong du béo y kién
khong chap nhan toan phan, gop phan mé rong khung phuong phap nghién ciru trong linh
vuc ké toan - kiém toan tai Viét Nam theo hudng hién dai va minh bach.

5.2. Vé mdt thuec tién

- Luan &n cung cap bang chtng thuc nghiém vé thuc trang y kién kiém toén khong
chap nhan toan phan vé BCTC cua cic cong ty trén TTCK Viét Nam giai doan 2015-
2023. Két qua cho thdy su khac biét rd nét vé tan suat xuat hién y kién kiém toan khong
chap nhan toan phan giita san niém yét (HNX & HOSE) va san chua niém yét (UPCoM),
gitta nganh tai chinh va phi tai chinh.

- Luan an d3 xac dinh va luong hda mirc do anh huong cia cac nhan té dén y kién
kiém toan khéng chap nhan toan phan, bao gdm: chat lwong don tich, vong quay HTK,
vong quay TSCPD, ty suat sinh 1oi trén tong tai san, chi sé no, y kién kiém toan nim
truéc, danh tiéng cong ty kiém toan, thoi gian cdng bd BCKIT theo qui dinh. Két qua nay
cung cap bang chiing thuc nghiém quan trong, hd tro cac bén lién quan trong viéc nhan
dién céc yéu té rui ro trong yéu.

- Luan an da chirng minh hiéu qua vuot troi cua cac ki thuat hoc may trong du bao
y kién kiém toan khéng chap nhan toan phan, trong d6 phuong phap Riung ngau nhién
cho thy kha ning du bao vu viét hon so véi cac phuong phap khac. Két qua nay cung
cap cong cu hd trg canh béo sém vé kha niang xuat hién y kién kiém toan khong chap
nhan toan phan, qua d6 nang cao kha nang nhan dién va quan tri rui ro lién quan dén chat
lugng BCTC dbi vai cac bén lién quan.

- Tir c4c phét hién nghién ctu, luan an da dé& xuét cac khuyén nghi co co s¢ khoa
hoc va tinh kha thi, huéng téi cac ddi tugng bao géom: kiém toan vién, DN dugc kiém
toan, nha dau tu, chi no, nha phan tich va co quan quan ly Nha nuéc, nham nang cao
chat lugng thong tin tai chinh va hiéu qua giam sét thi truong.

6. Két cau caa luan an

Ngoai cac trang bia, muc luc, danh muc bang, hinh va so d6, danh muc chir viét
tit, phan mo dau, két luan, cac phu luc va tai liéu tham khao, luan an c6 két cau 5
chuong:

Chuong 1- Tong quan nghién cau

Chuong 2- Co sé ly luan va khung Iy thuyét

Chuong 3- M6 hinh va phuong phap nghién ctu

Chuong 4- Két qua nghién cau

Chuong 5- Thao luan két qua nghién ctru va khuyén nghi
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CHUONG 1. TONG QUAN NGHIEN CUU
1.1. Téng quan cac nghién ciu vé tac dong caa y kién kiém toan khong chap nhan
toan phan

Y kién kiém toan khong chap nhan toan phan vé BCTC Ia van dé tha vi cho nhiéu
nha nghién ctu. Theo lanniello & Galloppo (2015), hau hét cac nghién cau vé phuong
dién nay duoc phan loai thanh hai huéng gom:

Céc nghién ctu thuc nghiém (Experimental studies): Cac nghién ctu kiém tra phan
{rng cua ngudi ra quyét dinh (giam déc tin dung, nha phan tich tai chinh) khi nhan dugc y
kién kiém toan khdng chap nhan toan phan;

Céc nghién curu dua vao thi truong (Market-based studies): Cac nghién ciru sir dung
dir liéu luu trir dé cb gang thu thap phan ¢ng cua thi trudng ¢b phiéu xung quanh thoi
diém cong bd thong tin béo cao kiém toan dang khéng chap nhan toan phan.

1.2. Tong quan vé cac nhan té anh hwéng dén y kién kiém toan khong chap nhan
toan phan

O luan an nay, tac gia lua chon thyc hién tong quan va nghién ciu theo huéng pho
bién duoc cac hoc gia, nha khoa hoc str dung.

NhOm nhan té vé dégc thu tai chinh cia doanh nghiép gom cac chi sé chi yéu
nhw: Chat luong don tich (DA); Hé sb thanh toan ngan han (Tai san ngian han/No ngan
han); Vong quay TSCP = Doanh thu thuan/TSCP rong; Vong quay HTK = Gia
von/HTK binh quén); ROE = Loi nhuén sau thué/vén chi so hitu; ROA = Loi nhuan sau
thué/Tong tai san); Tang truong doanh thu ((Doanh thu nim nay-Doanh thu nim
truéc)/Doanh thu nam trudc); Chi sé ng (Tong no/Tong tai san).

Téc gia lya chon thyc hién tong quan tdm bién sé thudc vé dic thi tai chinh caa DN
trén co so ké thira c6 chon loc tir cac cong trinh nghién ctu trong va ngoai nudc gom:
Keasey va cong su (1988), Laitinen & Laitinen (1998), Spathis (2003), Kirkos va cong su
(2007), Omid (2015), Ozcan (2016), Citron & Taffler (1992), Mutchler (1985), Dopuch
va cong su (1987), Caramanis & Spathis (2006), Moalla (2017), Thu (2017), Chi (2022),
Ngan va cong su (2024).

Nhom c&c nhan té dic diém kiém toan gom cac chi sé chii yéu: Y kién kiém toan
nam trugc; Danh tiéng cong ty kiém toan; Thoi gian cong bd BCKIT theo qui dinh. Cac
bién trén da duoc nhiéu cong trinh trong va ngoai nuéc chieng minh 1a nhirng yéu t c6
anh huong khong nho dén kha niang hinh thanh y kién kiém toan khéng chip nhan toan
phan, bén canh cac chi tiéu tai chinh truyén théng nhu Keasey va cong su (1988),
Laitinen & Laitinen (1998), Spathis (2003), Kirkos va cong su (2007), Omid (2015),
Ozcan (2016), Citron & Taffler (1992), Mutchler (1986), Dopuch va cong su (1987),
Caramanis & Spathis (2006).



8
1.3. Tong quan cac phwong phap sir dung trong dw béo y kién kiém toan khong
chap nhan toan phan

C6 nhiéu nghién ctru d3 xem xét dy bdo céc yéu td anh huong dén y kién kiém
toan khong chap nhan toan phan bang cach sir dung thng ké logistic, ung dung mang
no-ron va thuat todn hoc may Dopuch va coéng su (1987), Keasey va cong su (1988),
Laitinen & Laitinen (1998), Gaganis va cong su (2007), Ozcan (2016), Yasar va cong
su (2015), Stanisic va cong su (2019), Sanchez-Serrano va cong su (2020).

Phan nay tac gia tong quan theo 2 huéng:

- Céc nghién citu st dung hoi quy Logistic

- Cac nghién citu s dung phwong phdap may hoc
1.4. Khong tréng nghién ciru

Tong quan nghién ciu cho thay van con ba khoang tréng chinh.

(i) Thir nhat, c6 kha it cong trinh trong nuéc tich hop déng thoi nhan té chét
lwgng ddn tich cung véi nhém nhan té vé dic thd tai chinh DN va nhém nhan té dic
diém kiém toan trong ciing mot moé hinh dinh lwgng nham xem xét anh huong toi kha
ning hinh thanh ¥ kién kiém toan khong chap nhan toan phan.

(ii) Tha hai, cac nghién ciru trong nude cha yéu dung lai & viéc sir dung md hinh
hoi quy logistic truyén théng va chua cé nhiéu cong trinh mo rong sang phuong phap
hoc may hién dai trong du bao y kién kiém toan khéng chap nhan toan phan.

(iii) Tha ba, pham vi nghién ctru trong nude van con han ché khi phan 16n chi tap
trung vao DN phi tai chinh trén san HOSE hoac HNX. Viéc loai bo san UPCoM - noi
tap trung sb luong 16n DN dai chiing chua niém yét chinh thirc: thuong c6 quy mé nho
hon, mic dd minh bach théng tin va chat lwong quan tri chua dong déu, rai ro sai s6t
trong yéu trén BCTC va kha ning nhan y kién kiém toan khdng chap nhan toan phan
cao, khién cac nghién cau hién hitu chua phan anh day du tinh da dang va phan tang
cua TTCK Viét Nam.

Tir khoang trong nghién ciru di phan tich, c6 thé thay rang nghién ciu khong chi
ké thira cac nén tang ly thuyét va bang chuang thyc nghiém trude ddy ma con dong gop
nhitng diém méi vé ca nodi dung va phuong phap. Viéc tich hop day da cdc nhém nhan
t6 trong mo hinh dinh luwong, ung dung phuong phap du bao tién tién trong bdi canh
nghién ctiu mai, s& gop phan lap day cac khoang tréng hoc thuat, mang lai y nghia thyuc

tidn trong viéc cai thién chat lwong thdng tin tai chinh va kiém toan tai Viét Nam.
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CHUONG 2. CO SO LY LUAN VA KHUNG LY THUYET

2.1. B4o céo kiém toan vé bao cao tai chinh

- Khai ni¢m va vai trd ciia bao co kiém toan vé bao cdo tai chinh

- Muyc dich ctia bao cdo kiém toan vé bao cdo tai chinh

- Céc loai bao c4o kiém toan vé bao c4o tai chinh
2.2.'Y kién kiém toan khong chip nhan toan phin vé bio cio tai chinh

Theo ISA/VSA 705 “Y kién kiém toan khdng chdp nhdn toan phan”, KTV khong
thé dua ra y kién kiém toan chap nhan toan phan trong truong hop: (1) BCTC, xét trén
phuong dién tong thé van con sai sot trong yéu. Sai sot trong yéu co thé 1a do lua chon,
&p dung chinh sach ké toan dé ghi nhan gia tri, phan loai, tinh bay hoic thuyét minh caa
mot khoan muc trén BCTC khong phi hop véi chuan muc va ché do ké toan. (2) Khang
thé thu thap day du bang chang kiém toan thich hop dé dua ra két luan rang BCTC, xét
trén phuong dién tong thé, khdng con sai sot trong yéu.

Cac loai y kién khong chap nhan toan phan: Y kién kiém toan ngoai trir, Tir chdi
dua ra y kién, Y kién kiém toan trai nguoc
2.3. Co 56 1y luan vé dw bao ¥ kién kiém toan khong chip nhin toan phan

- Khai niém, y nghia, vai tro ctua dy bao

- Du béo y kién kiém toan khong chap nhan toan phan

- Cac phuong phap du bao y kién kiém toan khong chap nhan toan phan
2.4. C4c ly thuyét nén xay dwng mé hinh nghién ciru

- Ly thuyét dai dién tap trung giai thich xung dot loi ich giita nguoi uy quyén - 1a
cac co dong, chil no va nguoi dai dién-1a doi ngii quan ly cong ty. Khi KTV phat hién cac
khoan don tich bat thuong c6 anh huéng dang ké dén tinh trung thuc va hop ly cua
BCTC, kha niang phat hanh ¥ kién kiém toan khéng chap nhan toan phan sé tang 1én. Khi
ROA & muc cao, DN thé hién hiéu qua hoat dong tét, lam giam xac suat DN nhan y kién
kiém toan khong chap nhan toan phan. Khi phét hién cac van dé trong yéu lién quan dén
BCTC, KTV thudc Big4 c6 xu hudng phét hanh y kién kiém toan khong chap nhan toan
phan cao hon so véi cac cong ty kiém toan khong thuoc Big4.

- Ly thuyét cac bén lién quan duoc tac gia s dung trong luan &n véi muc dich giai
thich cho viéc lya chon bién: vong quay hang ton kho (ITR) va vong quay TSCDD
(IFTR), cing Vi chi tiéu tang truong doanh thu (GROWTH. Dudi goc do ly thuyét cac
bén lién quan, DN c6 hiéu sut hoat dong cao va tang truong doanh thu tich cuc thuong
gan lién véi mic d6 minh bach thong tin tai chinh cao hon, kha ning hoat dong lién tuc
t6t hon va qua d6 1am giam x&c suat nhan y kién khdng chap nhan toan phan.

-Ly thuyét phu thudc tai chinh: Khi DN khong thé tu tai trg hoan toan cho hoat
dong san xuat-kinh doanh bﬁng nguén von ndi bd, ho budc phai phu thudc vao céc nha
cung cip von bén ngoai, tir d6 hinh thanh mbi quan hé phu thudc vé mit tai chinh. Mirc

d6 phu thudc nay gia tang khi ty 1é ng trong co cau von ting 1én, 1am suy giam quyén tu
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chu tai chinh ctia DN va gia ting anh hudng cta cht no dbi véi cac quyét dinh quan tri.
Theo Iy thuyét phu thudc tai chinh, chi s6 no cao c6 kha niang s& lam ting xac suit DN
nhan y kién kiém toan khong chap nhan toan phan.

- Ly thuyét tin hiéu: Ly thuyét tin hiéu duoc phat trién nham giai thich cach thuc
cac chu thé so hitu thdng tin noi bo truyén tai théng tin ra bén ngoai trong bdi canh ton tai
bat can xtng thdng tin. Dudi goc do Iy thuyét tin hiéu, bién y kién kiém toan nim trudc
(LagAO) duoc ky vong c6 mdi quan hé cung chiéu véi kha ning nhan y kién kiém toan
khong chip nhan toan phan trong nim hién tai. Khi xem xét tinh kip thoi trong cong b
BCKiT nhu mét tin hiéu tich cuc cua chit lugng thong tin tai chinh, nghién ctu ky vong
thoi gian cong bé BCKIT theo qui dinh c6 tac dong nguoc chiéu dén xéac suat DN nhan y
kién khéng chap nhan toan phan.

- Ly thuyét bat can xung thong tin: Ly thuyét thong tin bat can xung dugc hinh
thanh nham giai thich nhitng hé qua kinh té phat sinh khi cac cha thé tham gia thi trudng
khong nam giir mirc ¢ thong tin nhu nhau. Ly thuyét nay duoc van dung dé giai thich
hai luan diém cua luan an: (i) Khi DN khdng cung cap du bang ching thi théng tin bat
can xung ting manh, do 46 KTV c¢6 kha ning dua ra y kién khdng chap nhan toan phan
va (i) giai thich nhan t6 lam ting bat can xing thong tin nhu hé s6 thanh toan ngan han
(CR) thap dan dén gia tang y kién khong chap nhan toan phan
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CHUONG 3. MO HINH VA PHUONG PHAP NGHIEN CUU
3.1. Quy trinh nghién ctru

So @6 3.1. Quy trinh nghién ciru

@ 11 71 0 0
KI'éng quan cac nghién curu vé: \ /CO’ so va khung Iy thuyét: \
- Cé4c nhan t6 anh huong dén y kién kiém toéan - Céc khai niem
khong chap nhan toan phan (MO) - Ly thuyét nén tang

- Céc phuong phép str dung trong du bao y kién
kiém toan khdng chap nhan toan phan

\_ AN /

Gia thuyét va md hinh nghién ctu
4 A 4 \
Thu thap va xu ly dir liéu
Giai doan 2.......ceiiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniene. W seeeeneetnaesenaestnaesasesnaesnnsonsones
¢ | }
Di ligu nhom Dit liéu nhém D liéu nhom
nganh tai chinh nganh phi tai chinh nganh tai chinh
va phi tai chinh va phi tai chinh
. / \ A4
Phan tich thong Phén tich Phan tich Phan tich
ké mo ta hoi quy du bao ndi dung doan co sd' y
kien kiém toan
y y 4 \ 4
Phan anh thuc Xace dinh céc Xéc dinh phuong Xéc dinh nguyén nhan
trang MO nhan t6 va murc phap cé kha nang dan dén y kién kiém
d¢ anh huéng dy bao MO toan khéng chap nhan
den MO vu viét nhat toan phan

@ ) 5 111 1K N

Thao luan két qua nghién cau va
de xuat khuyen nghi
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3.2. M6 hinh va gia thuyét nghién citu
3.2.1. M6 hinh nghién curu

So dd 3.2. M6 hinh nghién ciru

Bién ddc lap

Bién phu thudc

Y kién kiém toan
khong chap nhan
toan phan (MO)

Nhom Chat lugng don tich (AQ1)
nhan
t6 vé , ,
dic Hé so thanh todn ngan han (CR)
thu tai
chinh Vong quay hang ton kho (ITR)
caa
doanh Vong quay tai san cb dinh (IFTR)
nghiép
Ty suat sinh loi trén tong tai san
(ROA) \
Tang truong doanh thu (GROWTH) >
Chi sé no (LEV)
\§ J
Nhom Y kién kiém toan nim trudc
cac (LagAO)
nhan ——— — -
té dic Danh tieng cong ty kiem toan (B1G4)
diém
kle,m Thoi gian cong b BCKIT theo qui
toan dinh (TIME)
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Bang 3.1: Bang cach do lwong cac bién trong md hinh nghién ciu

Tén bién Mabién | Loai bién Csich do lrong K’{j‘éﬁng
- ’ Nhan gia tri 1a 1 néu 1a y kién kiém toan khong chap
Y kién kiém toan khong MO Bicn phu nhhan toan phan (bao gom y kien ngogi trir, y kien trai
chap nhan toan phan thuoc nguot va y Kien tir choi). Nhan gia tri 0 néu la y kien
Kiém todn chap nhan toan phan.
Chat lugng don tich AQ1 Bién doc l1ap | AQ1 = —Std(e), theo md hinh Dechow & Dichev (2002) -
Hé sb thanh toan ngan han CR Bién doc lap | Tai san ngan han/Ng ngan han -
Vong quay hang ton kho ITR Bién doc lap | Gia von hang ban/Hang ton kho binh quén -
’ , Doanh thu thuan/Tai san ¢ dinh rong binh quan
\Vong quay tai san co6 dinh IFTR Bien doc 1ap | Trong dd, TSCD rong binh qudn = (Gid tri con lai cua -
TSCD dau nam + Gid tri con lgi cua TSCD cudi nam)/2
Ty suat Smhslgr'] trén tong tai ROA Bién doc 1ap | Loi nhuan sau thué/Tong tai san binh quan -
Tang truong doanh thu GROWTH | Biéndoc lap | (DT nam nay-DT nim trudc)/DT nam trudc -
Chi s6 ng LEV Bién doc 1ap | Tong no phai tra/Tong tai san +
Nhan gia tri 1a 0 néu y kién kiém toan nim truge 1a y
5 Like Lid L . < .~ 1~ | Kién chap nhan toan phan; Nhan gié tri 1a 1 néu y kién
Y kién kiém toan nam truéc LagAO Bien doc lap | .z R s v LA ~ Z . N +
kiém toan ndm truéc la y kién khong chap nhan toan
phan
Danh tiéng cong ty kiém . . | Nhan gié tri 12 1 néu duoc kiém toan bai cong ty BIG4;
toan BIGA Bicn doc lap Nhan gia tri 12 0 néu dugc kiém toan boi Non-BIG4 *
A g : Nhan gia tri 1a 1 néu thoi gian céng bé BCTC <= 90
Thoi gt'ﬁzoczl’l?dbi‘r’w?CK'T TIME | Biéndoclap |ngay; Nhan gié tri 12 0 néu thoi gian cong bé BCTC 16n -

hon 90 ngay.

Nguon: Tac gid tong hop va xay dung
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3.3. Dir liéu va xir ly dir liéu nghién cau
3.3.1 Dz ligu nghién caru

Nghién ctru str dung bo dit liéu panel khdng can bang cua cac DN trén TTCK Viét Nam,
phan bd trén ba so giao dich HOSE, HNX va UPCoM trong giai doan 2015-2023. Bo dix liéu
dugc trich xut tir hé thong FiinPro va Vietstock, trén co s¢ BCTC nam d3 kiém toan (uu tién
bao c4o hop nhat khi c6), kém BCKIT véi dang y kién va ngay phat hanh. Cau tric panel khéng
can bang phan &nh thyc té niém yét/hay niém yét khac nhau giira cac DN va mic do day du hd
so theo thoi gian; cac khéa dinh danh (ma DN, nam tai chinh) duoc di chiéu chéo dé bao dam
toan ven dir liéu.
3.3.2. Xar ly dar ligu nghién ciru

Bang 3.2. S6 lwong miu sir dung trong nghién ciru

A S6 lwong | So6 lwong
Stt MO ta ) ,
congty | quan sat

S6 lwgng cac cong ty tai ba san HOSE, HNX va
1 1.667 15.012
UPCOM giai doan 2015-2023

2 | Cac cong ty khong co y kién kiém toan 101 1.655
Khdi cac DN chitng khoan, tai chinh, bao hiém,

3 o 204 1.659
ngan hang
Céac cong ty co quan sat khong hop 1€, cé gia tri

4 . gy | Jnop e : 83 3.082
thicu (missing values)

5 | S6 mau cubi cung (5= 1-2-3-4) 1.279 8.616
Nguon: Tac gid tong hop

3.4. Nghién ciru dinh lwgng

Trén co sé mod hinh va cac gia thuyét nghién ctu, tac gia thuc hién nghién ciru dinh
lwong véi dir liéu thir cap theo ba budc: (i) théng ké md ta bang Stata 17 nhim danh gia thuc
trang y kién kiém toan khéng chap nhan toan phan vé BCTC cua cac cong ty trén TTCK Viét
Nam; (ii) phan tich hdi quy bang Stata 17 dé xac dinh céc nhan t6 anh hudng va mirc do tac
dong cua tirng nhan té; (iii) kham pha phuong phap du bao hiéu qua nhat vé y kién kiém toan
khong chap nhan toan phan, bao gom Logistic va céc thuat toan hoc may (cay quyét dinh,

rieng ngau nhién, XGBoost, Bagging can bang) trén nén tang Python.
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3.5. Phan tich ni dung béo céo kiém toan khdng chap nhan toan phan

Nhim 1am sau sic hon két qua nghién ctru ¥ kién kiém toan khong chip nhan toan
phan, tac gia thyc hién phén tich ndéi dung doan “Co s& y kién kiém toan” trong BCKIT cua
DN trén TTCK Viét Nam giai doan 2021-2023. Vi¢c lya chon dit li¢u 3 nam nay Xuét phat tu
2 1y do: (i) Do BCKIT khong chdp nhan toan phan giai doan 2015-2023 1a rat 16n (2.121
BCKiT) va viéc thu thap dir liéu phi tai chinh 13 rat kho khan. (i) Dir liéu giai doan 2021-
2023 s& dam bao tinh kip thoi va mang lai ¥ nghia sdu sic cho cac ham y chinh sach trong

tuong lai.

CHUONG 4. KET QUA NGHIEN CUU
4.1. Két qua phan tich thong ké md ta
Hinh 4.1. Biéu d6 thong ké md ta cac loai y kién kiém toan tir 2015-2023

0,07%
0,16% _ | 2,54% = Chép nhén toan phan

= Chap nhén toan phan - Cé doan
ghi thémy kién

= Chap nhén ting phén - Ngoai trir

= C¢ kiém toan nhung thiéu y kién
kiém toan

» Khdng chép nhan - Y kién trai
nguoc

= Tl chéi - Khéng thé duara y
kién

Nguén: T&c gid téng hop



Bang 4.1. Théng ké mo ta céc loai y kién kiém toan theo san

16

i Chua .
., . Niém yet , Tong
Y kién kiem toan niém yet
HNX | HOSE | Téng | UPCoM
Chép nhan | S6 luong 2.663| 3.328| 5.991 5.245 11.236
toan phan | Ty 18 (%) 9440 | 96,94| 95,79 73,84 84,12
Khéng S6 luong 158 105 263 1.858 2.121
chap nhan
.| Ty 1é (%) 5,60 3,06 4,21 26,16 15,88
toan phan
] SO lwong 2.821| 3.433| 6.254 7.103 13.357
Tong cong
Ty 18 (%) 100 100 100 100 100

Nguon: Tdc gia téng hop tir Stata 17

Hinh 4.2. Biéu d6 thong ké mé ta y kién kiém toan
khéong chip nhén toan phin theo nhém DN

90%

83,71%

80%
70%
60%
50%
40%
27,81%

30%

20%

14,96%

10%

2,96%

0,82% 0,51% 0%

0%
Chépnhantiing  Cékiémtoan — Khéng chap nhan - T chéi - Khéng
phan - Ngoai trir  nhwng thiéu y kién Y kién trai ngwoc thé dwara y kién

B Nganh phitaichinh B Nganh tai chinh

Nguon: Tdc gid tong hop
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4.2. Két qua kiém dinh

Bang 4.2. Két qua kiém dinh sw khac biét vé khé ning nhin y klen khong
chip nhan toan phan giira San niém yét va chwa niém yét

Chip A -
Y kién nhan IfhongA Khac Glﬁ tri
. ; N chap nhan o kiém p-value
kiém toan toan . X biét .
A toan phan : dinh z
phan
San niém yét 0,9579 0,0421 -0,2195 -34,639 0,000***
3:? chua niém 0,7384 02616 0,2195 34,639 0,000%**
Kiém dinh
P 0,000***
Pearson Chi- 1Nt
square Xz(l) (X (1)_1326+03)
Fisher’s exact B 0,000***
test (1-sided=0,0000)

Standard errors in brackets
* p<0,1, ** p<0,05, *** p<0,01

Nguon: Tdc gida tong hop tir Stata 17
Bing 4.3. Két qué kiém dinh sy khéc biét vé kha ning nhén y kién khong
chap nhan toan phan giira nhom nganh phi tai chinh va tai chinh

o Chap .o Gia
Y kién nhan % nhgﬁn Khac  tri value
kiém toan toan toa rl: hin biét kiém P
phan P dinh z
DN phi tai 08331 01669 0065 6,779 0,000%**
chinh
DN tai chinh 0,8981 0,1019 -0,065 -6,779 0,000%***
Kiém dinh
R 0.000%**

Pearson Chi- 1N
square 72(1) (2(1)=45,9524)
Fisher’s exact B 0,000***
test (1-sided = 0,0000)

Standard errors in brackets
* p<0,1, ** p<0,05, *** p<0,01

Nguon: Tdc gia tong hop tir Stata 17



4.3. Két qua phan tich héi quy
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Bang 4.4. Két qua kiém tra tinh bén vitng cho mé hinh Logit

Logit RE Logit GEE Probit RE

main
AQ1 -5,085*** -2,561%** -3,180***
[1,232] [0,612] [0,664]
lagAO 1,611*** 1,589*** 0,894***
[0,217] [0,097] [0,116]
BIG4 -2,000%** -0,981*** -1,021%**
[0,344] [0,193] [0,173]
TIME -1,583*** -0,746*** -0,849***
[0,252] [0,126] [0,137]
CR -0,092 -0,146 -0,035
[0,296] [0,166] [0,160]
ITR -0,262*** -0,141%** -0,141%**
[0,086] [0,046] [0,047]
IFTR -0,197*** -0,095* -0,107***
[0,076] [0,039] [0,041]
ROA -7,602*** -4,233*** -4,201***
[1,215] [0,649] [0,659]
GROWTH -0,220 -0,126 -0,124
[0,174] [0,095] [0,096]
LEV 3,417*** 1,868*** 1,869***
[0,851] [0,424] [0,467]
Constant -2,635*** -1,512*** -1,543***
[0,685] [0,354] [0,375]
Insig2u 2,259*** 1,108***
[0,177] [0,166]
Observations 8.616 8.616 8.616
Kiém dinh sai s6 chuan viing (vce(cluster stt)) p<0,01

Standard errors in brackets
*p<0,1, ** p<0,05, *** p<0,01

Nguon: Tong hop két qua tir Stata 17
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4.4. Két qua du bao y kién khong chip nhin toan phin

Bang 4.5. So sanh hiéu qua dw béo y kién kiém toan khong chap nhan toan phan

Accuracy AUC MCC AP
Phuong A A 5 5
LagAO LagAO LagAO LagAO LagAO LagAO LagAO LagAO

IEOIFI“.Y 0,867 | 0,706 | 0,87 0,71 0,74 0,41 0,92 0,76
ogistic

Cay
quyét 0888 | 0807 | 089 | 081 | 078 | 061 | 084 | 085
dinh
Bagoing | 4920 | 0867 | 092 | 087 | 084 | 074 | 096 | 092
can bang
XGBoost | 0926 | 0879 | 093 | 088 | 085 | 076 | 096 | 093
Rurng
nghu 0937 | 0893 | 094 | 089 | 087 | 079 | 098 | 0,94
nhién

Nguén: T&c gid téng hop

Hinh 4.3. TAm quan trong ciia cac bién trong dw bdo y kién khong chap nhén toan phan

theo phwong phip Bagging cin bang

High
lagAQ W" PY R Y Py STV ¥ 8
AQ1 . . I-rm-g fes e
asinh_ROA . !-M*-m cme o
log_ITR . gl e .
log_LEV cmtfiiiln .. =
g
asinh_IFTR . *—. (] %
log CR . ..*. &
asinh_GROWTH g o .
BIG4 .« . -.*..
TIME +- .

Low

0.2 0.0 0.2 0.4
SHAP value (impact on model output)

Nguon: Tac gid téng hop
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Hinh 4.4. TAm quan treng cia céc bién trong dw béo y kién kiém toan khong chap nhan
toan phan theo phwong phiap XGBoost

High
lagAO
asinh_ROA
AQ1
log_ITR
asinh_IFTR

log LEV

Feature value

asinh_GROWTH
BIG4
log CR

TIME

T T T T - T Low
—4 -2 0 2 4 6

SHAP value (impact on model output)

Nguon: Tac gid téng hop

Hinh 4.5. TAm quan trong cia c4c bién trong dw bao y kién khéng chap nhan toan phan
theo phwong phap Rirng ngiu nhién

Tam quan trong cla cac thudc tinh sir dung Rimg ngéu nhién (Random Forest)
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4.5. Két qua phan tich ndi dung béo céo kiém toan khong chap nhan toan phan

Két qua phan tich ndi dung cho thiy c6 10 nhém nguyén nhan chinh dan dén viéc kiém
toan vién dua ra y kién khong chip nhan toan phan, phan anh nhirg han ché co ban trong hé
thong ké todn va quan tri DN. Nguyén nhan phd bién nhit 13 thiéu bang ching kiém toan
thich hop va han ché pham vi kiém toan voi 605 trudng hop, cho thdy nhiéu DN chwa dap
{mg yéu ciu vé minh bach va cung cip thong tin. Tiép theo 1a van dé lién quan dén kha ning
hoat dong lién tuc (Going Concern) voi 255 truong hop, phan anh rui ro tai chinh va kha
nang duy tri hoat dong. Ngoai ra, viéc chua trich 13p hoac trich 1ap khong déy du du phong
(195 trudong hop) va van dé lién quan dén du an, cong trinh xay dung co ban do dang (150
truong hop) ciing 1a nhitng nguyén nhan quan trong. Mot sé nguyén nhan khéc tap trung vao
viéc dau tu tai chinh, gop vén (120 trudng hop), khong tuan thi chuan muc ké todn, sai sot
ghi nhan (100 truong hop) va van dé vé thué, nghia vu tai chinh véi Nha nude (80 trudng
hop). Cac sai sot trong diéu chinh sb liéu ky trude, van dé phap 1y quyén so hiru tai san va
giao dich bén lién quan chiém ty trong nhé hon nhung van phan anh rui ro vé tinh hop phap
va minh bach thong tin. Nhin chung, nhitng nguyén nhan nay cho thiy cac vin dé ca vé tudn
tha chuan muc ké toan, ning luc quan tri tai chinh 1an tinh minh bach, dit ra yéu cau tang

cuong kiém soat ndi bd va hoan thién hé théng cong bd thong tin.
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CHUONG 5. THAO LUAN KET QUA NGHIEN CUU
VA KHUYEN NGHI
5.1. Théo luin két qua nghién ciu

Thao ludn vé thuc trang y kién kiém todn khéng chdp nhan toan phan

Tan suat y kién kiém toan khong chap nhan toan phan cao tai nhém DN UPCoM va
cac DN ¢6 quy mé nho. Trong khi nhém DN niém yét duy tri ty 1¢ y kién khong chap nhan
toan phan thap. Piéu nay cho thay cac quy dinh niém yét hién hanh dang phat huy tac dung
trong viéc ngan ngira DN ¢d chat lugng thong tin yéu kém tiép can nha dau tu dai ching. Su
phan hoa vé ty Ié y kién kiém toan khong chap nhan toan phan gitra nhém nganh tai chinh va
phi tai chinh 12 mot phét hién c6 ¥ nghia théng ké quan trong. Phan tich sau & cip do nganh
cho thay sy tap trung rai ro kiém toan & nhirng linh vice c6 do phirc tap cao vé md hinh kinh
doanh, cu trdc tai san va mic do nhay cam véi cac bién sé kinh té vi mo.

Thao ludn vé cdc nhdn t6 anh hwéng dén ¥ kién khéng chdap nhdn toan phén:

Céc nhan t6 anh huong dén y kién khdng chap nhan toan phan, bao gom: chat luong
don tich, vong quay HTK, vong quay TSCD, ty suat sinh 1di trén tong tai san, chi sé ng, y
kién kiém toan nam trudc, danh tiéng cong ty kiém toan, thoi gian cong bé BCKIT theo qui
dinh. Két qua nay hd trg cac bén lién quan trong viéc nhan dién céc yéu té rai ro trong yéu.

Thao ludn vé két qua dw bdo y kién kiém todn khéng chdp nhdn toan phan: két qua dy
bao y kién kiém toan khdng chap nhan toan phan trong nghién ctru phan anh thyc trang y
kién kiém toan vé BCTC cua cac DN trén TTCK Viét Nam. Dong thoi, két qua nay cho thay
mot budc tién dang ké trong viéc ung dung cac thuat toan hoc may dé giai quyét bai toan duy
bao y kién kiém toan khong chap nhan toan phan - mot bai toan vén day thach thac do sy
mét can bang dir liéu mang tinh ciu tric cua thi truong.

5.2. Pé xuit khuyén nghi dwa vao két qua nghién ciu

- Khuyén nghi véi KTV

- Khuyén nghi véi cac bén lién quan
5.3 Han ché ciia nghién ciru va dé xuat hwéng nghién ciru trong twong lai

- Han ché cua nghién ctru: Céac han ché caa nghién ctu nay cha yéu nam ¢ pham vi
dir liéu, phuong phap luan kinh té lwong va cac bién dai dién (proxy variables) duoc st dung:

Thu nhat, van dé noi sinh va cac gia dinh caa mé hinh.

Thi hai, su thiéu vang cia mot s6 nhan té phi tai chinh quan trong nhu phi kiém toan,
kiém soat ndi bd.

- Pé xuat huéng nghién ctru trong tuwong lai: Dya trén nhitng han ché da néu, nghién
ctru ndy dé xuat mot sé hudng nghién ciru tiém nang nham lam siu sac hon sy hiéu biét vé
cac nhan t6 anh hudng dén MO trén TTCK Viét Nam: Thir nhat, ing dung cac phuong phap
kinh té lugng nang cao dé xtr Iy van dé noi sinh. Thix hai, md rong md hinh bang céach b
sung c&c nhan to phi tai chinh.
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